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Izviesée poslovodstva Uprave Drustva za upravijanje

Osnovni podaci o Fondu i Drustvu

Fond KD Europa (dalje: ,Fond®) je dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS), &ija strategija

ulaganja predvida ulaganja u sljedece instrumente:

» do 100% neto imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire (dionice i potvrde o deponiranim dionicama -
GDR-e/ ADR-e) izdavatelja s razvijenih trzista Europe, te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda
ostvaruju u tim zemljama;

e do 20% neto imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire (dionice i potvrde o deponiranim dionicama -
GDR-e / ADR-e) izdavatelja s trzi$ta u razvoju Europe i lanica OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu
svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama;

* do 30% neto imovine Fonda u obveznice i kratkoroéne financijske instrumente izdavatelja s razvijenih trzista
Europe, trzi$ta u razvoju Europe i ¢lanica OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda
ostvaruju u tim zemljama

» do 30% neto imovine Fonda u instrumente trZista novca i depozite kod kreditnih institucija;

 do 10% neto imovine Fonda u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici EU ili udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad
dobili u trecoj drzavi, koji ispunjavaju Zakonom predvidene uvjete;

* do 10% neto imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja s razvijenih trziita Europe, trzista u
razvoju Europe i €lanica OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama
s kojima se ne trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima;

* uizvedene financijske instrumente ¢ija se temeljna imovina sastoji od financijskih instrumenata obuhvaéenih
prethodnim alinejama, te financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih teajeva i valuta.

Fondom je u razdoblju 1. sije¢nja 2016. — 29. lipnja 2016. upravljalo drustvo llirika Investments d.o.o.

Fondom upravlja drustvo KD Locusta fondovi d.o.o. (dalje: “Drustvo”) &ija je djelatnost upravljanje investicijskim
fondovima. 8 danom 31. prosinca 2018. godine Drustvo upravlija s osam otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom: KD Balanced, KD Plus, KD Europa, KD BRIC, KD Nova Europa, KD Victoria, KD Prvi izbor i
KD Energija; te pet alternativnih investicijskih fondova s privatnom ponudom: Locusta Value |, Locusta Value I,
Locusta Value IV, Locusta Absolute i A Private. Svi fondovi imaju za iskljugivi cilj zajednitko ulaganje imovine,
prikupljene javnom ili privatnom ponudom udjela u fondu, u prenosive vrijednosne papire ifili u druge financijske
instrumente te poslovanje po nacelima razdiobe rizika.

Ukupna imovina svih fondova pod upravljanjem Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 299,8
milijuna kn, dok je na kraju 2017. godine iznosila 414,9 milijuna kn, §to predstavija smanjenje od 18,8%.

Financijski rezultati Fonda u 2018.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 20.052 tisuée kuna, §to predstavlja smanjenje
u odnosu na kraj 2017. godine, kada je iznosila 25.958 tisuée kuna, za 5.906 tisuéa kuna ili za -22,75%. Fond je
u 2018. godini ostvario godisnii prinos -0,1233, odnosno promjenu vrijednosti udjela, od -13,58%.
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Izvjesée poslovodstva Uprave Drustva za upravijanje (nastavak)

|1zloZzenost rizicima

Drustvo upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima te slijedeci smjernice domadih i inozemnih institucija
i regulatornih tijela (prvenstveno Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, dalje: ,HANFA"). Drustvo ¢e u
svome poslovanju upravljati rizicima na nacin da ¢e ih permanentno identificirati, procjenjivati, mjeriti, te
poku$avati izbjegavati ili smanjivati, a ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika od kojih su najznacajniji trzisni rizici, kreditni rizici, rizik likvidnosti i
operativni rizik.

U svrhu zastite ulagatelja Drustvo je uspostavilo procedure za upravljanje rizicima kojima se definira kontrola,
analiza i nadzor nad rizicima u portfelju Fonda $to je detaljnije navedeno u biljesci 14 Financijski instrumenti i

povezani rizici.

Plan razvoja Fonda

Ocuvanje sposobnosti Fonda da nastavi poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja
osnovni je cilj Drustva. U iducoj godini o¢ekujemo nastavak stabilnog poslovanja Fonda, u kontekstu svjetskih
trzista kapitala, na sli¢an nacin kao i u proteklim godinama. Drustvo ée u svom poslovanju biti posveéeno
profesionalnom upravljanju imovinom Fonda. Pri upravljanju imovinom Fonda, Drustvo ¢e nastojati ostvariti
primjerenu stopu prinosa na ulaganje uz istovremeno uvazavanje zakonskih ograni¢enja ulaganja i zahtjeva za
sigurnoséu i likvidnoscu.

Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine
Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi bili znagajni za oy izyjes¢
s d bolri

Zvoninflir Mari¢ Amir Hadzijusufovi¢ Marko WWElfl

predsjednik Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva

Savska cesta 106

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

30. travnja 2019. godine
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Odgovornost za financijske izvje$taje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Drustva KD Locusta fondovi d.o.0., za
upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo") duzna je pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu
sastavljeni financijski izvjestaji otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom KD Europa ("Fond") u skladu
sa zakonskim ragunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u
Republici Hrvatskoj, koji pruzaju fer prikaz financijskog polozaja Fonda, kao i njegove rezultate poslovanja te

novéane tokove za navedenu godinu.

Uprava Drustva oéekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima te stoga i dalje
usvaja nadelo vremenske neogranigenosti poslovanja pri sastavijanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje Fondom pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ragunovodstvenih politika;
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazec¢im radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znaéajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za pripremu i sadrzaj financijskih izvjestaja u skladu s €lankom 19. Zakona o

radunovodstvu.

Drustvo je odgovorno za vodenje odgovarajuéih ragunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to&no$¢u prikazuju financijski poloZaj Fonda, i duzno je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu sa zakonskim raéunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj i drugim propisima koji reguliraju poslovanje Fonda. Pored toga, Drustvo je
odgovorno za éuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje prijevare
i drugih nepravilnosti. Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za potpunosti i to&nost izvje$ca poslovodstva
sukladno &lanku 21. Zakona o ragunovodstvu te da su financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s formom koja
je propisana Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda,
te da je usklada regulativnog okvira i medunarodnih standarda financijskog izvje§tavanja koji su prihvaceni u
Europskoj uniji potpuna i to&na.

Potpisali u ime Uprave Drustva KD Locusta fondovi d.0.0., za upravijanje investicijskim fondovima za otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom KD Europa:

el o ffetir bt

Zvoninr Mari¢ Amir Hadzijusufovi¢ arko Wolfl

predsjednik Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva

KD Locusta Fondovi d.o.o., za upravljanje investicijskim fondovima
Savska cesta 106

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

30. travnja 2019. godine

KD Europa - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 3



Ernst & Young d.o.o.

Radnitka cesta 50, 10 000 Zagreb
Hrvatska / Croatia

MBS: 080435407

OIB: 58960122779

PDV br. / VAT no.: HR58960122779

Tel: +385 1 5800 800
Fax: +385 1 5800 888
www.ey.com/hr

Banka / Bank:

Erste & Steiermérkische Bank d.d.
Jadranski trg 3A, 51000 Rijeka
Hrvatska / Croatia

IBAN: HR3324020061100280716

Building a better SWIFT: ESBCHR22

working world

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Udjelni¢arima KD Europa fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja KD Europa fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom (“Fond"), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2018., izvje$taj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novCanom tijeku, izvjeStaj o promjenama u neto imovini Fonda za tada
zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, uklju¢ujuci i saZetak znacajnih ratunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni godis$nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda
na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjeSnost i novcane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa
zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u
Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nae odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo
nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaZznosti za
nasu reviziju godi$njih financijskih izvjesStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije godiSnjih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo
zasebno misljenje o tim pitanjima. Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim
pitanjima, pripremljen je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju
financijskih izvjeStaja, ukljuujuci i ta pitanja. Sukladno tome, nasa revizija ukljuuje obavljanje postupaka
dizajniranih da odgovore na naSu procjenu rizika pogresnog prikaza u financijskim izvje$tajima. Rezultati nasih
revizijskih postupaka, ukljuCujuci provedene postupke koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju
osnovu za izraZavanje naseg misljenja o} ovim financijskim izvjestajima.

Opis klju¢nog revizijskog pitanja Odgovor:

Vrednovanje financijskih instrumenata

Najve¢i dio imovine Fonda vrednuje se po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Fer

Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
implementaciju  kljucnih  kontrola,  ukljucujudi

vrijednost financijskih instrumenata odreduje se
primjenom kotiranih trziSnih cijena ili metodama
procjene te koriStenjem pretpostavki i procjena.
Zbog znacajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra klju¢nim revizorskim pitanjem.

Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po fer
vrijednosti u izvjeStaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, 97%
imovine je Klasificirano u kategoriju financijskih
instrumenta  1l.razine. Takvi instrumenti su

relevantne informacijske sustave i kontrole, koje su
uspostavljene oko procjene vrijednosti financijskih
instrumenata.

Testirali smo operativnhu ulinkovitost klju¢nih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izraCun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativhu ucinkovitost procesa
automatskog povlaCenja trZiSnih vrijednosti i
prijenosa trzidnih vrijednosti kotiranih financijskih
instrumenata u dnevni obraCun neto vrijednosti
imovine.
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vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive | Za uzorak instrumenata razine 1 provijerili smo jesu li
na trZiStu, Sto rezultira niZim rizikom vrednovanja. | inputi kori$teni za odredivanje cijena preuzeti iz
eksternih izvora i ispravno koristeni u procjeni
Preostali financijski instrumenti klasificirani su u | vrijednosti, te smo procijenili jesu li trZidne cijene i
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za | inputi zaista dostupni na trzistu.

koje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na trZistu. Instrumenti | Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
razine 3 uglavnhom obuhvaaju  duznicke | adekvatnost kljunih inputa i pretpostavki te potvrdili
vrijednosne papire, vlasnike vrijednosne papire i | toCnost javno vidljivih podataka. Takoder smo izvrsili
derivativne financijske instrumente s neaktivnim | neovisnu procjenu, usporedili je s modelima Fonda i
trzistem. Vrednovanje takvih instrumenata | analizirali razlike, ako ih je bilo.

ukljucuje primjenu inputa koji nisu vidljivi na trZistu,
kao Sto su procjena buducih novEanih tokova, | Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno objave
procjena diskontne stope te procjena raznolikosti i | financijskih izvje$taja vrednovanje financijskih
volatilnosti trzista. Sukladno tome, pri odredivanju | instrumenata Fonda te jesu li u skladu sa zakonskim
cijena takvih financijskih instrumenata postoji ve¢a | racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju na
razina neizvjesnosti procjene. otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u
Republici Hrvatskoj. Za viSe detalja molimo pogledati
BiljeSku 14, odjeljak Financijski instrumenti i povezani
rizici za viSe detalja.

Ostala pitanja
Reviziju financijskih izvje3taja Fonda za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017. obavio je drugi revizor koji je
dana 27. travnja 2018. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve.

Ostale informacije u GodiSnjem izvje$¢u Fonda

Uprava KD Locusta Fondovi d.o.o. (,Drustvo za upravijanje”) je odgovorna za ostale informacije. Osim
financijskih izvjeStaja i izvjeS¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrZe informacije ukljuéene u
Godi3nje izvje3¢e koje sadrZi IzvjeSce poslovodstva. Nase miljenje o financijskim izvjetajima ne obuhvaca
ostale informacije, niti IzvjeS¢e poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godi3njih financijskih izvje$taja, nasa je odgovornost protitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godisnjim financijskim
izvjeStajima ili naSim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije €ini da su zna&ajno pogre$no prikazane. U
pogledu lzvjeS¢a poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljuCuju provjeru da li Izvje$¢e poslovodstva ukijuuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
raCunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvje$tavamo da:

1. su informacije u priloZenom lzvje3¢u poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZzenim godisnjim financijskim izvje$tajima;

2. je priloZeno izvjeS¢e poslovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona o
racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja ste€¢enog u okviru
revizije financijskih izvjeStaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje zna&ajni pogresni prikazi u
priloZenom IzvjeS¢u poslovodstva Fonda i Godisnjem izvje3¢u. U tom smislu nemamo §to izvijestiti.
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Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godisnje financijske izvjeStaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu sa zakonskim rafunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godiSnjih financijskih izvjestaja koji su bez znalajnog pogre¥nog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranic¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti posfovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez zna&ajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvieS¢e neovisnog revizora koje uklju¢uje nase
mi$ljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znaajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe o¢ekivati da, pojedinacno ili u zbroju,
utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godi3njih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no
prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o u¢inkovitosti
internih kontrola Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuujemo o primjerenosti koriStene raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju€imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim izvjeStajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ii
uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja, uklju¢ujudi i
objave, kao i odraZzavaju li godiSnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacdin kojim se postiZe fer prezentacija.
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Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukijuujucii u vezi sa zna&ajnim nedostacima
u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno3¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se
moZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja su
od najvece vaZnosti u reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja tekuteg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska
pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili requlativa sprjecava
javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u
naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe oCekivati da bi negativne posljedice objave nadmagile
dobrobiti javnog interesa od takve objave.

IzvjeScée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a, u nasem
IzvjeS¢u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:
Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skupStine 16. studenog 2018. te je na$ neprekidan angaZman trajao 1 godinu.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Upravi Drustva za upravljanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvje$éem Upravi
Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2019. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavijujemo da DrusStvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji nismo
pruZali zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje, Fondu i
njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjestajima.
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IzvjeStaj o reqguiatornim izvjestajima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi$njih i polugodinjih financijskih i drugih izvjedtaja UCITS fondova
(Narodne Novine 105/17, dalje u tekstu ,,Pravilnik”) Uprava Drustva za upravljanje sastavila je obrasce koji su
prikazani na stranicama 43 do 53 a sadrZe izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2018. godine,
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda, izvje$taj o nov&anim
tokovima, izvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda i izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda za
godinu tada zavr3enu kao i biljeSke o uskladama obrazaca s financijskim izvjeStajima Fonda (,.financijske
informacije"). Za ove financijske informacije odgovara Uprava Drustva za upravljanje, te sukladno zakonskim
ratunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio financijskih izvjestaja, ve¢ su propisani Pravilnikom.

NaSa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za dono3enje zakljutka o
tome da li su ove financijske informacije ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjetaja. Po nasem
miSljenju, sukladno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u svim
znacajnim odrednicama, iz revidiranih financijskih izvjeStaja koji su pripremljeni u skladu s zakonskim
raCunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvatskoj i koji su prikazani na stranicama od 9 do 42 i iz poslovnih knjiga Fonda.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunié.

Zvonim adunié Zagreb, Raynigka cesta 50
Clan Uprave i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.o.
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb
30. travnja 2019.



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

BiljeSka 2018. 2017.

Poslovni prihodi
Prihodi od dividendi 758 746
Neto (gubici)/ dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 5 (3.033) 2.129
dobit ili gubitak
Neto gubici od te€ajnih razlika pri prerac¢unavanju monetarne imovine i (220) (19)
obveza denominiranih u stranim valutama
Prihodi od kamata 39 47
Ostali prihod 45 -

(2.411) 2.903
Poslovni rashodi
Naknada za upravljanje 6 (743) (829)
Naknada depozitaru (73) (76)
Ostali troskovi poslovanja 7 (54) (38)

(870) (943)
Gubitak/ Dobit za godinu (3.281) 1.960
Ostala sveobuhvatna dobit i )
Povecanje neto imovine imatelja udjela Fonda iz poslovanja (3.281) 1.960
Prilozene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjiestaja.

KD Europa - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 9



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Ostala imovina

Ukupna imovina
Obveze

Obveze prema depozitaru
Ostale obveze

Ukupne obveze

Neto imovina imatelja udjela Fonda
Broj izdanih udjela

Neto imovina imatelja udjela Fonda po izdanom udjelu

Biljeska

10

2018. 2017.
267 543
19.773 24.768

40 713

20.080 26.024
(5) (6)

(23) (60)

(28) (66)
20.052 25.958
22.820,89 25.532,1180
878,66 1.016,7070

Prilozene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.

KD Europa - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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IzvjesStaj o novéanom tijeku

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Biljeska 2018. 2017.
Tijek novca iz poslovnih aktivnosti
Poveéanje neto imovine vlasnika Fonda (3.281) 1.960
Uskladena na osnovi:
Prihodi od kamata (39) (47)
Prihodi od dividendi 4 (758) (746)
Neto nerealizirani gubici/(dobici) 5 3.033 (2.632)
Efekti promjene teCajeva stranih valuta 5 220 503
(825) (962)
Smanjenje ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak 1.742 3.263
Povecanje ostale imovine (14) (677)
Smanjenje ostalih obveza (37) 39
Primici od kamata 40 47
Primici od dividendi 1.444 741
Neto novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti 3.175 2.451
Nov¢ani tijek iz financijskih aktivnosti
Primici od izdavanja udjela 166 910
Izdaci od povlagenja udjela (2.792) (4.628)
Neto novac koristen iz financijskih aktivnosti (2.626) (3.718)
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata (276) (1.267)
Novac i nov€ani ekvivalenti na potetku razdoblja 543 1.809
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 8 267 543
Prilozene ratunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
KD Europa - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 11



Izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

2018. 2018. 2017. 2017.
('000) broj udjela (‘000) broj udjela
Neto imovina imatelja udjela
Fonda na poéetku godine 25.957 25.532 27.716 29.429
Izdavanje udjela 168 170 910 1.100
Otkup udijela (2.792) (2.881) (4.628) (4.997)
Povecanje/(smanjenje) neto
imovine imatelja udjela Fonda (3.281) - 1.960 -
iz poslovanja
Neto imovina imatelja udjela
Fonda na kraju godine 20.052 22.821 25.958 25.532
PriloZene ratunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
KD Europa - otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 12



BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

1. oPCl PODACI

Djelatnost

KD Europa — otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond”) je otvoreni investicijski fond osnovan 05.
listopada 2004. godine. KD Locusta fondovi d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drutvo®) upravija
Fondom.

Privredna banka Zagreb d.d. (,Depozitar”) je depozitar Fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Clanovi Uprave Drustva za upravijanje tijekom godine bili su:

Zvonimir Mari¢ predsjednik Uprave Drustva od 20. lipnja 2016. godine (€lan Uprave od 24.srpnja
2015. godine do 19. lipnja 2016. godine)

Amir HadZijusufovi¢ ¢lan Uprave Drustva od 13. oZujka 2008. godine

Marko Wélfl ¢lan Uprave Drustva od 20. lipnja 2016. godine (predsjednik Uprave od
13. oZujka 2008.godine do 19. lipnja 2016. godine)

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu s Prospektom i Pravilima Fonda i odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN, br. 44/16) ("Zakon"), Fondom upravlja KD Locusta fondovi d.0.o. za upravijanje investicijskim
fondovima, Zagreb.

Drustvo je registrirano na Trgovatkom sudu u Zagrebu dana 16. sije¢nja 2008. godine pod imenom Locusta
Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima i registrirano pri Trgovaékom sudu u Zagrebu pod matiénim
brojem subjekta (MBS) 080649778.

Drustvo odgovara za Stetu po€injenu vlasnicima udjela uslijed kréenja Zakona i Pravila Fonda. Sukladno Zakonu,
Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje u visini od najvise 3,50% godisnje od imovine Fonda
umanjene za obveze Fonda s osnove ulaganja.

KD Europa - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 13



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitnu banku. Pored usluga pohrane zasebne imovine i vodenja
posebnog ratuna za imovinu Fonda, depozitar osigurava da se prodaja i otkup udjela za raéun Fonda obavljaju
u skladu sa Zakonom, mjerodavnim propisima te pravilima Fonda. Depozitar izvr§ava naloge Drustva u vezi s
transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom te vodi raguna da je izragun neto vrijednosti pojedinog
udjela u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom te pravilima Fonda. Depozitar Fonda je Privredna
banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radnitka cesta 50. Fond plaé¢a naknadu Depozitaru u iznosu:

e 0,25% ukoliko je neto imovina Fonda do 5.000.000,00 EUR
e 0,20% ukoliko je neto imovina Fonda od 5.000.000,01EUR do 15.000.000,00 EUR
e 0,15% ukoliko je neto imovina Fonda iznad 15.000.000,01 EUR.

od ukupne dnevne vrijednosti imovine imatelja udjela Fonda umanijene za financijske obveze. Naknada se
obra¢unava dnevno, a isplacuje mjeseéno.

Ulaganja

Sukladno Prospektu i Statutu imovina Fonda ce se ulagati pretezito u vlasniéke vrijednosne papire izdavatelja s
razvijenih trzista Europe i €lanica OECD-a te izdavatelja koji djeluju u te vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim
zemljama. Buduci da se radi o dionickom fondu, najmanje 70% imovine ¢e se ulagati u vlasnicke vrijednosnice.
Nadalje, do 30% neto imovine Fonda moze biti uloZzeno u obveznice i kratkorogne financijske instrumente
izdavatelja sa podrucja razvijenih trzista Europe, trZista u razvoju Europe i &lanica OECD-a te izdavatelja koji
djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, 30% u instrumente trZista novca i depozite kod
financijskih institucija, 10% neto imovine Fonda u udjele UCITS fondova, do 10% neto imovine Fonda u viasnitke
vrijednosne papire izdavatelja iz zemalja sa s razvijenih trzista Europe, trzista u razvoju Europe i élanica OECD-
a te izdavatelja koji djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, s kojima se ne trguje na burzama
ili nekim drugim organiziranim trzistima, te u izvedene financijske instrumente ¢&ija se temeljna imovina sastoji od
financijskih instrumenata obuhvacéenih prethodnim alinejama, te financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih
teCajeva i valuta. Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti visi prinos alociraju¢i sredstva u one vrste vrijednosnih
papira i na ona trZiSta za koja procijeni da ¢e u buducnosti davati najbolje prinose. Drustvo za upravijanje upravija
rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s polittkama i procedurama koje su na snazi.

Priroda i opseg financijskih instrumenata nepodmirenih na datum izvjetavanja i politike upravljanja rizicima koje
Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskim ragunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene
investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj;. Financijsko izvjestavanje Fonda propisuje
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA”) koja predstavija sredisnju nadzornu instituciju
investicijskih fondova u Hrvatskoj. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno navedenim propisima.
Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je
usvojila Europska unija. Osnovne razlike izmedu raéunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem
i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski
instrumenti koja je prilagodena na nacin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u
cijelosti usvojen.

Osnove za mjerenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina te ostala imovina
i obveze iskazani su po amortiziranom trosku.

Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“HRK”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzena na
najblizu tisuéu. Na dan 31. prosinca 2018. godine koristio se srednii te¢aj HNB-a za EUR u odnosu na HRK od
7,417575 (31. prosinca 2017. godine: 7,513648) i sredniji te¢aj HNB-a za USD u odnosu na HRK od 6,469192
(31. prosinca 2017.godine: 6,269733).

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFl-evima usvojenim od strane EU zahtijeva dono$enje prosudbi,
procjena i pretpostavki od rukovodstva Drustva za upravljanje koje utje&u na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i
razli€itim drugim €imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na
datum izrade financijskih izvjestaja, a &iji rezultat &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine
i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvami rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene ragunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena utjede i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-jeva usvojenih
od strane EU koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim

rizikom moguceg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u biljesci 2.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitak za sve kamatonosne instrumente po naéelu obra&unatih
kamata. Prihodi od kamata ukljuCuju ukupne kamate zaradene od obveznica, zapisa s promjenjivim kamatama i
drugih financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Prihodi od kamata ostvareni iz imovine

nominirane u stranoj valuti ukljuuju te¢ajne razlike s osnove promjene tedajeva.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi od vlasni¢kih vrijednosnih papira i raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se kao prihod
na datum objavijivanja prava na dividendu odnosno raspodiele iz investicijskih fondova umanjeno za porez po
odbitku.

Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju dobitke umanjene
za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i financijskih
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljugujuéi nerealizirane teéajne razlike, ali iskljuéuju kamate i
prihod od dividendi. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izraCunavaju se primjenom FIFO metode (,First-In-First-Out").

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene financijskih instrumenata
koji su kuplieni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih instrumenata na
pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na po&etku godine koji su prodani tijekom godine.
Nerealizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu tro$ka ulaganja i fer vrijednosti financijskih instrumenata
na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tiiekom godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

Neto dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preraéunate su po sluzbenom teéaju Hrvatske narodne banke na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preradunati su u kune po sluzbenom srednjem tecaju
Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjestavanja. Razlike te¢ajeva stranih valuta koje proizlaze
iz preratunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine i obveza
priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih te¢ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja
financijske imovine i obveza koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto dobici
i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve ostale razlike te€ajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preratunavanja monetarne imovine i obveza, ukljuéujuéi novac i novéane ekvivalente
prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

Neto dobici ili gubici od trgovanja stranim valutama
Neto dobici ili gubici od trgovanja stranim valutama ukljuduju dobitke umanjene za gubitke od ugovaranja
transakcija kupnje i prodaje stranih valuta, a odnose se na razliku izmedu ugovorenog i sluzbenog tecaja.

Troskovi poslovanja

Troskovi poslovanja Fonda za razdoblje ukljutuju naknade za upravijanje, naknade depozitaru, brokerske
naknade, ostale transakcijske troskove, trosak revizije, naknadu Agenciji, troskove distribucije godisnjeg
izvieSca, te ostale troskove koji se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Principi mjerenja fer vrijednosti
Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trZiSnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odrazava njezin rizik neizvréenja.
Ukoliko je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta koristeéi kotiranu trzi$nu cijenu tog instrumenta na

aktivnom trzi§tu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se sljedeée kotirane cijene:

* zadomace vlasniCke vrijednosne papire koristi se cijena posljednje transakcije

» zadomace duzni¢ke vrijednosne papire koristi se prosjeéna vagana cijena trgovanja

e za strane vrijednosne papire koristi se cijena posljednje transakcije

* zadomace investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavijena od strane
tih drustava za upravljanje tih fondova.

Trziste se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavijaju dovoljno ugestalo i u
dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama.

Ukoliko kotirana cijena na aktivnom trzistu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju

koriStenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koristenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi.

Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se
dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po&etnom priznavaniju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer vrijednost pri po&etnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja kotira na trzistu,
za identi€nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo podatke s promatranih trzista,
financijski instrument Ce se pocetno mieriti po fer vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer
vrijednosti pri po¢etnom priznavaniju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u
dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste
podaci s promatranog trzista ili je transakcija zavréena.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti
Klasifikacija
Drustvo kiasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u kategorije vrednovanja po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak i po amortiziranom tro$ku. Drustvo odluuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavaniju.
Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljudujuéi derivativne instrumente) i
instrumente koje je rukovodstvo Drustvo za upravijanje po&etno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
kada se:

- imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

- priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom

nastala, ili,
- imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inaée proizlazili

iz ugovora.
Financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom trosku

Financijska imovina koja se drzi u okviru poslovnog modela &ija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih novéanih tokova te kojoj na odredene datume, temeljem ugovornih uvjeta, nastaju nov&ani
tokovi koji se sastoje iskljuCivo od pla¢anja glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice vrednuje se po
amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Drustvo na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku iznimno ne primjenjuje odredbe o
umanjenju vrijednosti iz toke 5.5. Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja 9 (dalje: MSFI 9) sukladno
¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17).

Financijske obveze vrednuju se po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope, izuzev
financijskih obveza navedenih u tocki 4.2.1. MSFI 9.

S 01.01.2018. godine, Fond je promijenio naziv financijske imovine koja se drzi do dospije¢a u financijska imovina
po amortiziranom troSku prema nazivima iz MSFl-a 9.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potraZivanja te dane depozite na dan njihovog kreiranja. Ostala financijska
imovina i obveze (ukljuéujuci imovinu i obveze definirane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i imovinu pocetno
se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma
priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje

Financijska imovina se po€etno mjeri po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske trodkove koji su direktno povezani
sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske imovine
i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih
instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po fer
vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja mjeri se po amortiziranom trogku primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti ukljugeni
su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne kamatne stope
instrumenta. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se
po amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih udjela
koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagaéa na preostali udio u imovini Fonda.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata

Na datum izvjestavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po trosku ili amortiziranom trosku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
imovine i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova diskontiranih originalnom efektivnom
kamatnom stopom financijske imovine. Kratkoroéna stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredene financijske
instrumente koji se vode po amortiziranom trodku smaniji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem
nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na novéane tokove od te financijske
imovine ili, u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja
u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (,MRS 39°).

Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u
sluaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i trokovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno radunovodstvenim standardima, ili za

dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija, kao $to su npr. aktivnosti trgovanja Fonda.

Specificni instrumenti

Duznicke vrijednosnice
DuZnicke vrijednosnice se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili ulaganja
koja se drze do dospije¢a, ovisno o svrsi za koju je duzni¢ka vrijednosnica stegena. Duzniéki vrijednosni papiri

uklju€uju korporativne, drzavne obveznice te trezorske zapise Ministarstva financija.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potraZivanja ukljuCuju kratkoroéne plasmane kod banaka i iskazuju se po amortiziranom troku

umanjeni za gubitke od umanjenja vrijednosti kako bi se prikazala procijenjena nadoknadiva vrijednost.

Ulaganja u fondove
Ulaganja u otvorene i zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak te se vrednuju po fer vrijednosti.

Vlasnicke vrijednosnice
Vlasnicke vrijednosnice klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te se

vrednuju po fer vrijednosti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novac i nov€ani ekvivalenti

Novéani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i
podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znagajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoroénih
novcanih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga. Za potrebe izrade nov€anog toka novac i novéani
ekvivalenti obuhvaéaju Ziro raéune kod banaka.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe oporezivanju

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga&ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti
koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s Dodatkom MRS-a 32
Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasni¢ki instrumenti. Ukoliko
bi se uvjeti otkupivih udjela promijenili tako da vise ne bi bili uskladeni s kriterijima navedenima u MRS-u 32,
otkupivi udjeli bi se reklasificirali u financijske obveze od dana kad instrument prestane zadovoljavati kriterije.
Izdani udjeli Fonda predstavljaju pravo élana na preostali udio u imovini Fonda.

Raspodijela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog udjela, a
imatelj udjela realizira vrijednost drzanja udjela na nagin da djelomiénoiili u potpunosti proda svoje udjele u Fondu
sukladno odredbama prospekta.

Ratunovodstvene prosudbe i procjene
Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u
sliedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Utvrdivanje fer vrijednosti

Definiranje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znad&ajan rizik da mogu potencijalno
utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine uklju¢eno je u biliesku 14 u odlomku
‘Fer vrijednost.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Ragunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)

Fer vrijednost
Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguée utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim tristima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
»over — the counter” derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljucujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sliénih instrumenata (podlozno odgovarajuéim
uskladenjima).

Utvrdivanie fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzi$na cijena zahtjeva koristenje modela
procjena. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost
je manje objektivna i zahtijeva razlicit stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvijesnosti trzisnih
faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utieu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuduju neizvjesnosti i pitanja koja zna¢ajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov&anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena
u biljesci 14 u odlomku Fer vrijednost.

Gubici od umanjenja vrijednosti

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako je opisano
u biljesci 2 u odlomku Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata. Umanjenje vrijednosti za pojedinagne
izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti o&ekivanih
buducih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj
duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Situacija na financijskim trzistima

Uprava Drustva za upravljanje ne moze pouzdano procijeniti uginke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog
daljnjeg pogorsanija likvidnosti financijskih trziSta te povec¢ane volatilnosti na trzistima valuta i kapitala. Uprava
Drustva za upravijanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrZivost i rast poslovanja
Fonda u trenutnim okolnostima.

Obzirom na svoju strategiju Fond je novac ulagao u vrijednosnice, vodeci raduna o ograni¢avanju izlozenosti
prema pojedinom izdavatelju. Na taj nacin se rizik imovine Fonda zadrzava na razini koja je prihvatljiva
procjenama Uprave Drustva za upravljanje.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Racunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavijaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razli¢ite raCunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,namijenjeni
trgovanju®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u biliedci 2 u odlomku: Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U
rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravijanje je
odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u biljesci 2.
Reklasifikacija financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak dozvoljena je samo u iznimnim
rijetkim okolnostima.

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNIJI (,,MSFI*)

a) Novii dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju

i) MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradnji, MRS 18 Prihodi i sva povezana tumaéenja, te se s ograniéenim
izuzecima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao rezultat ugovora s kupcima. MSFI 15 donosi model od 5
koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao rezultat ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u

iznosu koji odrazava naknadu koju drudtvo o¢ekuje primiti za prijenos dobara ili usluga kupcu.

MSFI 15 od drustva zahtjeva primjenu prosudbi, pri €emu je potrebno uzeti u obzir sve relevantne &injenice i
okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na ugovore koje ima sa svojim kupcima. Standard takoder specifiéno
definira ra¢unovodstveni tretman inkrementalnih troskova stjecanja ugovora i troskova koji se mogu izravno

povezati s izvrSenjem ugovora. Dodatno, standard zahtjeva odredene objave.

Standard je na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2018. godine ili nakon toga a drustvo je
primijenilo modificirani retrospektivni pristup implementacije, $to znaci da nije mijenjalo podatke za usporedno
razdoblje.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNWJI (,,MSFI*) (NASTAVAK)

a) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (nastavak)
ii) MSFI 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje za godisnja
razdoblja koja po€inju 1. sije¢nja 2018. godine ili nakon toga, te spaja sva tri aspekta ra¢unovodstva financijskih
instrumenata: klasifikaciju i mjerenje, umanjenje vrijednosti i radunovodstvo zastite. Osim raéunovodstva zastite,
nuzna je retroaktivna primjena, dok pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za radunovodstvo zastite,
zahtjevi se generalno primjenjuju prospektivno, uz neke ogranitene izuzetke. Fond planira usvojiti nove
standarde na predvideni datum na nacin kako je propisano Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine
UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (dalje: Pravilnik o vrednovaniju) koji je stupio na snagu 1. sijeénja
2018. godine te nece izloZiti komparativne informacije. Pravilnikom o vrednovanju Agencija je propisala metode
priznavanja i mjerenje financijskih instrumenata temelijene na MSFI 9 uz prilagodbe specifiéne za nacin
poslovanja investicijskih fondova

iii) Izmjene MRS-a 7: IzvjeStaj o novéanim tokovima:

Zahtjevi za objavama iz sije€nja 2016. godine, usvojen u EU 6. studenog 2017. godine.

lzmjene zahtijevaju od subjekta da objavi izmjene svojih obveza koje proizlaze iz financijskih aktivnosti,
uklju€ujuci promjene koje proizlaze iz novéanih tokova te nenovéanih promjena (kao $to su dobici ili gubici od
medunarodne razmjene). Fond nema znaéajne obveze iz financijskih aktivnosti te sukladno tome, ova dopuna
nema znacajni utjecaj na financijske izvjestaje.

iv) Izmjene MRS 12: Porez na dobit: Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane
gubitke

Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke izdan u sijeénju 2016. godini, usvojen u EU 6.
studenog 2017. godine.

Izmjene objasnjavaju da subjekt mora uzeti u obzir zabranjuje li porezni zakon izvore oporezivih dobitaka od
kojih moZe zaraCunati odbitke na ukidanje privremenih odbitnih razlika povezanih s nerealiziranim gubicima.
Nadalje, izmjene pruzaju smjernice na koji na¢in subjekt treba odredivati buduée oporezive dobitke i objasnjavaju
okolnosti pod kojima oporeziva dobit moZe sadrzavati prodajnu vrijednost pojedine imovine veéu nego $to je
njezina knjigovodstvena vrijednost. Usvajanje ovih promjena nije zna&ajno utjecalo na financijske izvieStaje
Fonda.

v) IFRIC tumacenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla¢anje naknada

Tumacenje objasnjava da u odredivanju spot te¢aja za po&etno priznavanje povezane imovine, trogkova ili
prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih iz
avansnog placanja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji drustvo po&etno priznaje nemonetarnu
imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog pla¢anja. Ako postoji veéi broj pladania ili predujmova, tada drustvo
mora odrediti datum transakcije za svako plac¢anje ili predujam. Buduéi da je trenutna praksa Fonda sukladna s
tumacenjem, tumagenje nema utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNIJI (,,MSFI*) (NASTAVAK)

a) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (hastavak)

vi) Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine
Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti imovinu, ukljuujuéi imovinu u izgradniji ili pripremi, u ili iz

ulaganja u nekretnine. Izmjene navode da se izmjena uporabe pojavljuje kada imovina zadovoljava ili prestaje
zadovoljavati definiciju ulaganja u nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o
koriStenju imovine ne pruza dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine. Usvajanje ovih dopuna nema
materijalnog utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.

vii) Dopune MSFI-ju 2 Klasifikacija i mjerenje plac¢anja temeljenih na dionicama

Odbor je objavio izmjene MSFl-ja 2 Plac¢anje temeljeno na dionicama koje adresiraju tri glavna podrugja: efekte
uvjeta stiecanja na mjerenje placanja temeljenog na dionicama koje se podmiruje u novcuy, klasifikaciju placanja
temeljenih na dionicama sa znacajkama neto namire po odbitku poreznih obveza, te raéunovodstveni tretman
promjena u uvjetima i odredbama transakcije pla¢anja na temelju dionica koje dovode do promjena u klasifikaciji
placanja temeljenih na dionicama s onih koje se podmiruju u novcu na one koji se podmiruju kroz isplatu kapitala.
gdje prema uvjetima i odredbama pla¢anja temeljenog na dionicama mijenja svoju klasifikaciju podmirenog
novcem u podmireno glavnicom. Nakon usvajanja, drustva su duzna primijeniti dopune bez prepravljanja
prethodnih razdoblja, no retrospektivna primjena je dopustena ukoliko je odabrana za sve tri izmjene i ukoliko su
ispunjeni ostali kriteriji. Fond nema pla¢anja koja se temelje na dionicama, te sukladno tome usvajanje dopuna
MSFI-ju 2 nije imalo utjecaja na financijske izvjestaje.

viii) Dopune MSFI-ja 4 Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFi-jem 17
Ugovori o osiguranju
Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o financijskim
instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFI-ja 17 Ugovori o osiguraniju, koji zamjenjuje MSFI 4.
Dopune uvode dvije opcije za drustva koja izdaju ugovore o osiguranju: priviemeno izuzeée od primjene MSFI-
ja 9 i ukupni pristup. Ove dopune nisu primjenjive na Fond.
ix) Dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajednicke pothvate — pojasnjenje kako

se odluka o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka donosi na razini
svakog pojedinacénog ulaganja

Dopunama se poja$njava kako drustvo koje je organizacija rizicnog kapitala ili drugo kvalificirano drustvo, moze
odabrati mjerenje ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka.
Ako drustvo koje samo nije ulagatelj, ima udjele u pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom pothvatu, moze prilikom
primjene metode tro$ka, odabrati da zadrzi model mjerenja po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih
ulaganja u pridruZzena drustva i zajedni¢ke pothvate, prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruzeno drustvo ili
zajednicki pothvat imaju u svojim pridruzenim drustvima i zajedni¢kim pothvatima. Ovakav se odabir radi
odvojene za svako pridruzeno drustvo ili zajedni€ki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koji je
ulaganje u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat prvotno priznato, (b) datuma kada pridruZzeno drustvo ili
zajednicki pothvat postanu ulagatelji i (c) datuma kada pridruzeno drustvo ili zajedni&ki pothvat postanu matiéno
drustvo. Ove dopune nemaju utjecaja na financijske izvje$taje Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNWJI (,MSFI“) (NASTAVAK)

a) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (nastavak)

x) Dopune MSFI-ju 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja —
brisanje kratkoroCnih izuzeéa za drustva koja prvi put primjenjuju MSFl-jeve
Kratkoro€na izuzeéa u paragrafima E3-E7 MSFl-ja 1 brisana jer nisu sluzila namjeravanoj svrsi. Ove dopune
nemaju utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.

b) Standardi i tumaéenja koje je izdao Odbor i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu
na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljedeci standardi, prerade i tumaéenja usvojeni u
Europskoj uniji koji jo$ nisu na snazi:

i) MSFI 16 Najmovi

MSFI 16 objavljen je u sije¢nju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljuéuje li
sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrzaja transakcija ukljuéujuéi pravni
oblik najma. MSFI 16 postavlja naéela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova te zahtjeva
od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinacno u bilanci sliéno kao i financijski najam prema MRS 17.
Standard uklju€uje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimca - najam imovine ,male vrijednosti“ (npr. osobna
racunala) te kratkoro€ni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kra¢im. Na datum po&etka najma,
najmoprimac ¢e priznati obveze za najam te imovinu koja predstavlja pravo na koristenje osnovne imovine
tijekom perioda najma, odnosno pravo na koriStenje imovine. Najmoprimci ¢e biti duzni odvojeno priznavati
troskove kamata na obveze za najam te troskove amortizacije prava na koritenje imovine. Najmoprimci ée
takoder biti duZni ponovno mijeriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr. promjena perioda najma,
promjena u buducim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi koritenoj za utvrdivanje tih
uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati iznos ponovnog mijerenja tih obveza kao prilagodbu na pravo
koristenja imovine.

Racunovodstveni tretman najmodavaca prema MSFI 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema MRS
17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristedi ista klasifikacijska nadela kao u MRS 17 te ée
razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od najmoprimca i
najmodavca opSirnije objavljivanje nego prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godi$nja razdoblja koja poéinju
na ili nakon 1. sijeénja 2019. godine. Rana primjena je dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni MSFI 15.
Najmoprimac moze izabrati hoce li primijeniti standard koriste¢i potpuni ili modificirani retrospektivni pristup.
Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olak$anja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNIJI (,, MSFI¥) (NASTAVAK)

b) Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na

shazi (nastavak)

i) Izmjene i dopune MSFl-ja 9: Znacajke ranije otplate s negativnom naknadom

Prema MSFI-u 9, duZniki instrument se moZe mijeriti po amortiziranom tro$ku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovorni novéani tijekovi iskljugivo placanja glavnice i kamata na
neplaceni iznos glavnice (kriterij SPPI) i instrument se drzi u okviru odgovarajuéeg poslovnog modela za tu
klasifikaciju. lzmjene i dopune MSFl-ja 9 pojadnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPPI kriterij bez obzira na
postojanje dogadaja ili okolnosti koje mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana pla¢a ili prima
kompenzaciju za raskid ugovora.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine, a
dopustena je ranija primjena. Te izmjene i dopune nemaju utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.

iii) MSFI 17 Ugovori o osiguranju

U svibnju 2017. godine, IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi radunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvacaju priznavanje i mjerenje, prezentaciju i objavljivanje. Jednom
kada stupi na snagu, MSFI 17 €e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
odnosi se na sve vrste ugovora o osiguraniju (tj. Zivot, nezivot, neposredno osiguranije i reosiguranje), bez obzira
na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske instrumente s diskrecijskim
moguénostima sudjelovanja.
Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podru¢ja. Opéi cilj MSFI 17 je osigurati raéunovodstveni model za ugovore
o0 osiguranju koji su korisniji i dosljedniji za osiguravatelje.
Za razliku od zahtjeva iz MSFI 4, koji se u velikoj mjeri zasnivaju na donosenju prethodnih lokalnih
racunovodstvenih politika, MSFI 17 pruza sveobuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve relevantne
racunovodstvene aspekte. Model MSF-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sliedeéim:

» Posebna prilagodba za ugovore sa zna¢ajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada)

* Pojednostavljeni pristup (pristup dodjele premije) uglavnom za kratkoro&ne ugovore

MSFI 17 je na snazi za izvje$tajna razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022., s usporednim
pokazateljima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 9 i MSFI 15 prije

ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Ovaj se standard ne odnosi na Fond.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA KOJI
SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNIJI (,,MSFI*) (NASTAVAK)

c) Standardi i interpretacije izdane od strane Odbora koje nisu usvojene od strane EU:

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od strane

Medunarodnog odbora za ra¢unovodstvene standarde ali jo$ nisu bili usvojeni od strane EU:

i) Izmjene i dopune MSFI-ja 10 i MRS-a 28: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i
njegovog suradnika ili zajednic¢ko ulaganje

Izmjene i dopune odnose se na sukob izmedu MSFI-a 10 i MRS-a 28 u postupaniju s gubitkom kontrole podruznica koja
se prodaje ili doprinosi pridruzenom drustvu ili zajednickom pothvatu. Izmjene i dopune razjanjavaju da je dobitak ili
gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavljaju poslovanje, kako je definirano u MSFI 3, izmedu
investitora i njegovog pridruZenog ili zajedni¢kog pothvata, priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi
iz prodaje ili doprinos sredstava koja ne predstavljaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interesi
ulagaca u pridruzenom drustvu ili zajednitkom pothvatu. Odbor je odgodio njihov efektivni datum amandmanima na
neodredeno vrijeme, ali subjekt koji rano usvaja izmjene i dopune mora ih primijeniti prospektivno. Fond ée primijeniti
ove izmjene i dopune kada stupaju na snagu.

ii) Izmjene i dopune MRS-a 19: Izmjena, smanjenije ili namira plana primanja zaposlenih

Izmjene i dopune MRS-a 19 obraduju raunovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanjivanja ili namire plana
tijekom izvjestajnog razdoblja. Izmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana, smanjivanja ili namire tijekom
izvjeStajnog razdoblja, subjekt je duzan:

e Odrediti troSkove za ostatak razdoblja nakon izmjene i dopune plana ili namire, koriste¢i aktuarske
pretpostavke koje se koriste za ponovno mjerenje neto definiranih obveza odrazavajuéi primanja ponudena
planom nakon promjena.

e Odrediti neto kamate za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanjivanja ili namire plana
koristeCi: neto obvezu definiranih naknada (ili imovine) koja odraZava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskontnu stopu koja se koristi za obragun neto definiranih obveza (imovine).

Izmjenama se takoder razjaSnjava da subjekt prvo odreduje bilo koji prethodno nastao troak ili dobitak ili gubitak nastao
kod namire, bez razmatranja ucinka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u raéunu dobiti i gubitka. Subjekt
zatim odreduje ucinak gornje granice sredstava nakon izmjena. Svaka promjena tog uéinka, iskljuujuéi iznose
ukljuCene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj prihod.

Izmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javljaju na ili nakon pocetka
prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapotinje na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019., uz dopustenu prijevremenu

primjenu. Te izmjene i dopune primjenijivat ¢e se samo na buduée izmjene, smanjenja ili nagodbe Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA KOJI
SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNWJI (,,MSFI“) (NASTAVAK)

c) Standardi i interpretacije izdane od strane Odbora koje nisu usvojene od strane EU (nastavak):

iii) Izmjene i dopune MRS-a 28: Dugorocni udijeli u pridruZenim drustvima i zajednié¢kim pothvatima

Izmjene i dopune pojasnjavaju da subjekt primjenjuje MSFI 9 na dugoroéne udijele u pridruzenom drustvu ili zajedniékom
ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udijela, ali koja svejedno predstavljaju dio neto ulaganja u pridruzeno drustvo
ili zajedniCki pothvat (dugorocni udijeli). Ovo pojasnjenje je relevantno jer podrazumijeva da se model o&ekivanih
gubitaka iz MSFI-u 9 primjenjuje na dugoroc¢ne udijele.

Izmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSFI 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke od pridruzenog drustva
ili ulaganja u zajednicki pothvat, ili bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto ulaganja, priznat kao ispravak
vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat koje proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u
pridruzena drusStva i zajednicki pothvati.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine. Buduéi da Fond
nema takve dugoro¢ne udjele u pridruzenom drustvu i zajedni¢kom pothvatu, izmjene neée imati utjecaja na financijske

izvjeStaje.

iv) Ciklus godisnjih poboljsanja 2015.-2017.
Izmjene i dopune ukljucuju:

e MSFI 3 Poslovna spajanja

Izmjene i dopune pojasnjavaju da, kada subjekt stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavija zajedni&ko ulaganje,
primjenjuje zahtjeve za poslovno spajanje ostvareno u fazama, uklju¢ujuéi ponovno mjerenje prethodno drzanih udjela
u imovini i obvezama zajednitkog upravljanja po fer vrijednosti. Na taj naéin, stjecatelj ponovno mijeri cijeli postojeéi
udio u zajedni¢kom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja &iji je datum stjecanja na dan ili nakon poéetka
prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koji zapo€inje na dan ili nakon 1. sije€nja 2019., uz dopustenu raniju primjenu.
Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduéa poslovna spajanja Fond, ukoliko ih bude.

e  MSFI 11 Zajednicki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajednikim poslovima, ali nema zajedni¢ku kontrolu, zajedni¢kim upravljanjem moze dobiti
zajednicku kontrolu zajednitkog upravijanja u kojoj aktivnost zajedni¢kog upravljanja predstavlja poslovanje kako je
definirano u MSFI 3. Izmjene standarda poja$njavaju da se prethodni udjeli u zajedni¢kom poduhvatu ne revaloriziraju.
Fond primjenjuje izmjene i dopune na transakcije u kojima stje€e zajedni¢ku kontrolu na ili nakon poéetka prvog
godi$njeqg izvjestajnog razdoblja koje zapocinje na dan ili nakon 1. sije&nja 2019. godine, uz dopustenu raniju primjenu.
Te izmjene trenutacno nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na buduée transakcije.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG 1ZVJESTAVANJA KOJI
SU PRIHVAGENI U EUROPSKOJ UNLJI (,MSFI“) (NASTAVAK)

iv) ciklus godisnjih poboljsanja 2015.-2017. (nastavak)

¢ MRS 12 Porezi na dobit

Izmjene i dopune razjadnjavaju da su posliedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s proslim
transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspolozivu za raspodjelu nego s raspodjelom viasnicima. Stoga
subjekt priznaje posljedice poreza na dobit od dividendi u raunu dobiti ili gubitka, u ostalu sveobuhvatnu dobit ili kapital
ovisno o tome gdje je subjekt izvorno priznao prethodno navedene transakcije ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godi$nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne uginke dividendi
priznatih na dan ili nakon pocetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Buduéi da je sadasnja praksa Fond u skladu s

tim izmjenama i dopunama, Fond ne o€ekuje znacajniji utjecaj na financijska izvies¢a.

¢ MRS 23 Troskovi posudbe

Izmjene i dopune pojadnjavaju da kada je kvalificirana imovina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju, drustvo
tretira sva preostala zaduzenja za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao dio op¢ih zajmova.

Fond primjenjuje izmjene vezane uz troSkove posudbe nastale na ili nakon poéetka godi$njeg izvjestajnog razdoblja u
kojem subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za godinja razdoblja koja
zapoCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Buduéi da je sadasnja praksa Fond u skladu
s tim izmjenama i dopunama, Fond ne ocekuje nikakav u¢inak na financijska izvje§céa.

v) MSFI 14 Regulatorni racuni

MSFI 14 izdan je u sije¢nju 2014. godine (primjenjuje se na periode koji poginju na ili nakon 1. sijeénja 2016. godine).

Europska komisija odlucila je ne zapoceti proces odobravanja ovog preliminarnog standarda te &ekati konaéni standard.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

4, PRIHOD OD DIVIDENDI

2018. 2017.
Vlasnicke vrijednosnice drustava iz inozemstva 758 675
Vlasnicke vrijednosnice drustava iz RH - 71
758 746
5. NETO DOBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE PO FER VRIJEDNOSTI KROZDOBIT ILI GUBITAK
2018. 2017.
Neto realizirani dobitak od prodaje financijske imovine po

fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 21 583

Neto nerealizirani (gubitak)/dobit od svodenja na fer vrijednost financijske
imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (3.033) 2.049
Efekti promjene teCajeva stranih valuta (220) (503)
(3.232) 2.129

6. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Fond pla¢a naknadu za upravljanje Drustvu za upravljanje u iznosu od 3,5% (2016.: 3,5%) godinje od ukupne

dnevne vrijednosti imovine imatelja udjela Fonda umanjene za financijske obveze. Naknada se obra¢unava

dnevno, a isplacuje mjesecno.

7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2018. 2017.

Agencijski troskovi 8 7
Transakcijski troskovi 27 31
Tro8ak godisnje revizije 19 -
54 38
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

8. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

Ziro raduni kod depozitara
- denominiran u kunama 35 81
- denominirani u stranim valutama 232 426
267 543

Na novac na Ziro raéunima kod banaka Fond nije ostvario prinos.

9. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Dionice drustava iz inozemstva 18.255 22.119
Udjeli u domacim investicijskim fondovima 419 1.365
Udjeli u inozemnim investicijskim fondovima 548 640
Domaci duznicki vrijednosni papiri 551 644
19.773 24.768

Fond je tijekom 2018. godine ulagao u udjele slijedeéih investicijskih fondova:

e Alpen.Special Opportunity, kojim upravlja Alpen Invest d.d., naknada za upravljanje iznosi 3,00%

godisnje
Fond je tijekom 2017. godine ulagao u udjele slijedeéih investicijskih fondova:

e Platinum Blue Chip kojim upravija PLATINUM INVEST d.o.0., naknada za upravljanje iznosi 3,00%
godisnje

e Platinum Global Opportunity, kojim upravlja PLATINUM INVEST d.o.0., naknada za upravljanje iznosi
3,00% godisnje

e Alpen.Special Opportunity, kojim upravlja Alpen Invest d.d., naknada za upravljanje iznosi 3,00%
godisnje

10. OSTALA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Potrazivanja za dividende 24 710
Ostala potrazivanja 14 a
Obragunata kamata na korporativne obveznice 2 4
40 714
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

11. NETO IMOVINA IMATELJA UDJELA FONDA

Svi izdani udjeli su u potpunosti placeni. Udjeli u Fondu nemaju nominalnu vrijednost. Svaki udjel nosi zakonsko
pravo isplate u roku od 7 dana od dana podnoS$enja zahtjeva za isplatu od strane ulagaga po cijeni neto imovine
po udjelu na dan podno$enja zahtjeva. Kretanja neto imovine iskazana su u ,lzvje$taju o promjenama u neto
imovini Fonda“. U skladu s ciljevima i politkama upravljanja rizicima navedenim u biljesci 14, Drustvo za
upravljanje nastoji ulagati primliena sredstva u odgovaraju¢a ulaganja, odrzavajuéi pri tom zadovoljavajuéu
likvidnost da bi se moglo isplatiti ulagace koji povlace sredstva. Ukoliko je to potrebno, likvidnost se moze
odrzavati i kratkoroénim zaduzivanjem.

Ciljevi i politike Fonda za upravljanje obvezama otkupa navedenih instrumenata izneseni su u biliesci 14 u
odlomcima 'Upravljanje kapitalom' i 'Rizik likvidnosti'.

Otkupivi udjeli su otkupivi prema volji vlasnika. Medutim, Uprava Drustva za upravijanje predvida drzanje
navedenih instrumenata od strane imatelja u srednjoro&nom razdoblju. Tijekom 2018. godine Fond je imao otkup
udjela u vrijednosti 2.792 tisuce kuna (2017.: 4.628 tisuée kuna).

12. POKAZATELJI TROSKOVA FONDA

Sukladno zakonskoj odredbi sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvi$i dopusteni pokazatelj
ukupnih troSkova u visini od 3,50% snosi Drustvo za upravljanje. Pokazatelj ukupnih trodkova za 2018. godinu
iznosi 3,5% prosjene godisnje neto imovine Fonda (2017.: 3,49%).

Pokazatelj ukupnih troskova 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2018. 2017. 2017.
Vrsta troska Udio (%) Udio (%)
Naknada za upravljanje 743 88,36 829 89,24
Smanjenja naknade za upravljanje (15) (0,03) - -
s ciliem uskladivanja pokazatelja

ukupnih troskova

TroSak godisnje revizije 19 2,26 17 1,83
Naknada plativa Depozitnoj banci 72 8,55 76 8,18
Naknada Agenciji 7 0,83 7 0,75
Ukupno relevantni troskovi 827 100 929 100
Prosje€na godisnja vrijednost 23.624 26.631
neto imovine Fonda
Udio relevantnih troSkova u 3,5 3,49

prosje€noj godisnjoj vrijednosti
imovine Fonda (%)

U skladu s Odlukom, Agencija je primala naknadu u iznosu od 0,03% godi$nje od ukupne vrijednosti imovine

vlasnika udjela Fonda. Naknada se, sukladno odluci Agencije, obraunavala dnevno a isplaéivala mjese&no
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

13. ISPLATA PRIMITAKA U DRUSTVU

Fiksni primici u Drustvu su place zaposlenika. Plac¢a zaposlenika se odreduje u odnosu na njihovu ulogu i poziciju,
Sto ukljuCuje njihovo profesionalno iskustvo, odgovornosti, kompleksnost posla i trzidne uvjete. Sa svakim
zaposlenikom pojedinacno se zakljuuje ugovor o radu, te se izraun primitaka obragunava sukladno Zakonu o
porezu na dohodak. Vise rukovodstvo uklju€uje ¢lanove uprave &iji iznos fiksnih primitaka iznosi 924 tisuéa kuna.
Iznos fiksnih primitaka zaposlenika na funkcijama voditelje odjela iznosi 308 tisuéa kuna.

Iznos fiksnih primitaka zaposlenika u Odjelu front office i Odjel middle office iznosi 103 tisu¢a kuna.

Ostali zaposlenici ukljuéuju zaposlenike u Odjelu back officea &iji iznos fiksnih primitaka iznosi 312 tisuéa kuna.
Ukupan broj zaposlenika kojima su fiksni primici isplaceni je 9. Drustvo na 31.12.2018. ima rezerviran iznos od
611 tisuce kuna bonusa za zaposlenike. Zaposlenici u 2018. godini nisu zaprimili Varijabilne primitke (dodatne

uplate ili povlastice koje ovise o radnoj uspjesnosti ili, u nekim slu¢ajevima, o ostalim ugovorenim kriterijima).
14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

Sukladno svojoj upravijakoj strategiji, Fond drzi razli¢ite financijske instrumente. Ulaga&ki portfelj Fonda
ukljuCuje prvenstveno vlasni¢ke vrijednosne papire, duznicke vrijednosne papire te udjele u investicijskim
fondovima.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i trZistima
na kojima ulaze. Najznagajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzisni rizik, kreditni rizik i rizik

likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja
Fonda.

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a ukljuuje
tedajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Sukladno Prospektu i Statutu imovina Fonda ¢e se ulagati preteZito u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja s
razvijenih trZita Europe i €lanica OECD-a te izdavatelja koji djeluju u te veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim
zemljama. Buduéi da se radi o dioni¢kom fondu, najmanje 70% imovine ¢e se ulagati u viasni¢ke vrijednosnice.
Nadalje, do 30% neto imovine Fonda moZze biti uloZeno u obveznice i kratkoroéne financijske instrumente
izdavatelja sa podrucja razvijenih trzista Europe, trZista u razvoju Europe i ¢lanica OECD-a te izdavatelja koji
djeluju u ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, 30% u instrumente trZista novca i depozite kod
financijskih institucija, 10% neto imovine Fonda u udjele UCITS fondova, do 10% neto imovine Fonda u viasni¢ke
vrijednosne papire izdavatelja iz zemalja sa s razvijenih trzista Europe, trzidta u razvoju Europe i &lanica OECD-
a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, s kojima se ne trguje na burzama
ili nekim drugim organiziranim trziStima, te u izvedene financijske instrumente &ija se temeljna imovina sastoji od
financijskih instrumenata obuhvacenih prethodnim alinejama, te financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih

te€ajeva i valuta.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)

Drustvo za upravijanje nastoji ostvariti vii prinos alocirajuéi sredstva u one vrste vrijednosnih papira i na ona
trziSta za koja procijeni da ée u buduénosti davati najbolje prinose. Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na
dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi. Priroda i opseg financijskih instrumenata

nepodmirenih na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti utjecaj na dobit ili gubitak i
vrijednost Fonda.

Ukupna izloZenost Fonda te¢ajnim fluktuacijama na dan izvjestavanja je bila kako slijedi:

31. prosinca 2018. 31.prosinca 2017.
2018. (%) 2017. (%)

Imovina
CHF 2.290 11,42 2.258 9
EUR 12.475 62,21 15.444 59
GBP 4.119 20,54 5.802 22
HRK 1.021 5,09 1.212 5
NOK 3 0,01 3 0
RSD - - 71 0
usD 172 0,86 946 4
DKK - - 287 1
Ukupno imovina 20.080 100,14 26.024 99

Obveze
HRK 28 0,14 65 0,25
Ukupno obveze 28 0,14 65 0,25
Neto imovina imatelja udjela Fonda 20.052 100,00 25,959 99

Valutna osjetljivost

U sliedecoj tablici saZeto je prikazana valutna osjetljivost Fonda na nacin da se na datum izvjestavanja prikazala
osjetljivost portfelja na oscilacije te€aja (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%) i
koliko bi navedena promjena utjecala na rast ili pad vrijednosti neto imovine Fonda pod pretpostavkom da ostale
varijable ostanu nepromijenjene.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Valutna osjetljivost (nastavak)

Vrijednost Ut:::tg
2018. neto imovini (+/-) % (+-)
imovine (%)
Valuta 1% 5% 10% 1% 5% 10%
CHF 2.290 11,42 | 0,11 0,57 1,14 22,9 114,5 229
EUR 12.475 62,21 | 0,62 3,11 6,22 | 124,75 | 623,75 1.247,5
GBP 4.119 20,54 | 0,21 1,03 2,05 41,19 | 205,95 411,9
HRK 1.021 5,09 | 0,05 0,25 0,51 10,21 51,05 102,1
NOK 3 0,01 ] 0,00 0,00 0,00 0,03 0,15 0,3
UsSD 172 0,86 | 0,01 0,04 0,09 1,72 8,6 17,2
Vrijednost . . ..
2017. neto | Udiouneto o (+-) % (+-)
imovine °
Valuta 1% 5% 10% 1% 5% 10%
CHF 2.258 8,68 008 0,43 0,87 23 113 226
15.444 59,35 2,97 5,93 154 772 1.544
EUR 0.59
GBP 5.802 22,30 0.0 1,11 2,23 58 290 580
1.212 4,66 0,23 0,47 12 61 121
HRK 0.05
3 0,01 0,00 0,00 0 0 0
NOK 0.00
71 0,27 0,01 0,03 1 4 7
RSD 0,00
946 3,63 0,18 0,36 9 47 95
UsD 0,04

Kamatni rizik
Vecina ulaganja Fonda uklju¢uje ulaganja u vlasnicke vrijednosnice i investicijske fondove koji ne nose kamatnu
stopu te sukladno tome Fond nije izlozen kamatnom riziku.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjieéu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da se znatan dio financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju kroz dobit ili gubitak, promjene trzisnih uvjeta direktno ée utjecati na Dobitke umanjene za gubitke od
financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. 1zloZenost cjenovnom riziku Drustvo za
upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razligitim trzistima.

Da su se cijene dionica i udjela u investicijskim fondovima na dan 31. prosinca 2018. godine povecéale/smaniile
za 10%, a da su sve ostale varijable ostale konstantne, navedeno bi poveéalo/smanijilo neto imovinu Fonda za

2.005 tisu¢a kuna (2017.: 2.477 tisuca kuna).
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili djelomiéno,
podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane stranke
prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda na
datum izvjeStavanja u vidu financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja odrazava se kroz njihovu pozitivnu
fer vrijednost na datum izvjestavanja, kako je prikazano u izvjestaja o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Pri pracenju
kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer vrijedno$éu. Kako bi
mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama/bankama koje imaju dobru reputaciju na lokalnom
trziStu. Na dan 31. prosinca 2018. godine sljedec¢a financijska imovina bila je izloZena kreditnom riziku: novac i

novéani ekvivalenti i ostala potrazivanja.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se manje znacajnim s obzirom na kratko razdoblje

podmirenja.
Ukupan iznos financijske imovine prikazuje maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku na datum izvjestavanja.

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sliede¢im pozicijama i instrumentima i
predstavlja maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvje$tavanja da komitenti u
potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Udio u Udio u

31. prosinca ukupnoj 31. prosinca ukupnoj

2018. imovini 2017. imovini

(%) (%)

Novac i novéani ekvivalenti 268 1,33 543 2

Potrazivanja 40 0,20 710 3
Ukupno imovina izloZzena

kreditnom riziku 308 1,53 1.253 5

Ostali instrumenti 19.772 98,47 24.771 93

Ukupno imovina 20.080 100 26.024 98

Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguc¢ava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izloZena riziku likvidnosti u sluéaju
potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Financijski instrumenti Fonda uglavnom obuhvacaju viasni¢ke vrijednosnice te ulaganja u investicijske fondove. U
trenutnim trzi$nim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za
potrebe zadovoljavanja likvidnosti. U skladu s politkom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva prati likvidnu
poziciju Fonda na dnevnoj bazi. Sve financijske obveze se trebaju podmiriti u roku kraéem od mjesec dana i

nekamatonosne su pa su ocekivani odljevi jednaki knjigovodstvenom iznosu.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Rizik specificnih instrumenata

Fond mozZe ulaziti u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor o razmjeni razligitih valuta
po odredenom tecaju na unaprijed dogovoren buduéi datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno$céu trzisnom riziku na temelju promjena teéaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trzi$ni rizik se pojavijuje zbog mogucnosti promjena te¢aja strane valute.
Nominalni iznosi predstavijaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer vrijednost
i ne ukazuju neophodno na budué¢e nov&ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda,
pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificnim nominalnim iznosima, utjeéu na fer vrijednost
ovih derivativnih financijskih instrumenata. U 2018. i 2017. godini Fond nije ulazio u terminske ugovore.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
osteCenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz
njega isklju€eni kreditni, trzisni i rizik likvidnosti.

Upravljanje imovinom vilasnika udjela

Svakodnevno moze doéi do znacajnih promjena u iznosu neto imovine imatelja udjela Fonda i udjelima, jer je
Fond obvezan na zahtjev vlasnika dnevno vrsiti upise i isplate udjela. Ciljevi Fonda prilikom upravljanja imovinom
su oCuvanje sposobnosti Fonda da nastavi poslovanje pod pretpostavkom vremenske neogranienosti kako bi
omogucio povrat ulaganja viasnicima i koristi drugim zainteresiranim strankama te da odrzi optimalnu strukturu
izvora sredstava za razvoj ulagackih aktivnosti Fonda.

Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Fonda, osim depozita i ostale imovine, se vodi po fer vrijednosti na datum
izvjestavanja. Fer vrijednost financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog
raspona procjena. Za odredene financijske instrumente koji se ne mjere po fer vrijednosti knjigovodstvena
vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroénog dospijeéa ovih financijskih
instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza
Fonda na datum izvjeStavanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Fer vrijednost (nastavak)
Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza Fonda
na datum izvjeStavanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 13 ,Mijerenje fer vrijednosti“ (,MSFI 13") zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim izvjestajima mjere
po fer vrijednosti. Fond koristi sliede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira zna&ajnost inputa
koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trZiSnim cijenama dostupnim
na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov¢anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguc¢ava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trzi$nim transakcijama

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje

na mjerljivim inputima.

Za vrednovanije vlasniCkih vrijednosni papira postoje viS§e metodologija, medu kojima su najznaéajnije:

- DCF metoda jedna je od najéeSc¢e koriStenih metoda vrijednosti tvrtke Vrijednost imovine (tvrtke) sadasnja je
vrijednost o&ekivanih nov€anih tokova iz te imovine, diskontiranih po stopi koja odrazava riziénost tih novéanih

tokova.

- Relativna valuacija — kod ove metode se traze relativne vrijednosti tvrtki koje kotiraju na burzama, a iz iste
industrije su kao i tvrtka predmet valuacije. “Relativna vrijednost” se odnosi na multiplikatore poput: P/E (omjer
cijene i zarade po dionici), P/S (omjer cijene i prodaje po dionici), P/B (omjer cijene i knjigovodstvene vrijednosti)
i sl.

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

Sljedeca tablica analizira financijsku imovinu Fonda po fer vrijednosti na dan:

Na dan 31. prosinca 2018. godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duznicke vrijednosnice < g 551 551
Vlasnigke vrijednosnice 18.255 - - 18.255
Udjeli u investicijskim fondovima 967 - - 967
19.222 - 551 19.773
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Razina 3 - Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene 2018

Naziv kompanije Ticker Procijenjena vrijednost |Datum procjene| Udio u NAV-u

OT-Optima Telekom d.d. | HROPTEO142A5 87,0197 HRK* 31.12.2018. 2,75%

* metoda procjene: prilikom procjene vrijednosti koristena je metoda procjene buduéih novéanih tokova od
financijske imovine i metode amortiziranog troska.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duznicke vrijednosnice - - 648 648
Vlasnicke vrijednosnice 21.692 - - 21.592
Udijeli u investicijskim fondovima 2.432 - - 2.432
24.124 - 648 24.772

Razina 3 - Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene 2017
Naziv kompanije Ticker Procijenjena vrijednost [Datum procjene| Udio u NAV-u

OT-Optima Telekom d.d. | HROPTEO142A5 79,5240 HRK* 31.12.2017. 2,50%

Fer vrijednost vlasnickih vrijednosnica izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koji kotiraju na Zagreba&koj
burzi utvrdena je na temelju zadnje cijene trgovanja te prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagreba&koj
burzi.

Fer vrijednost vlasnickih vrijednosnica inozemnih izdavatelja utvrdena je na temelju zadnje cijene
trgovanja preuzete iz Bloomberg sustava.

Fer vrijednost udjela u investicijskim fondovima na dan 31. prosinca 2018. godine i na dan 31. prosinca 2017.
godine utvrdena je na temelju objavljene neto imovine Fonda na dan.

Tijekom izvjestajnog razdoblja zavr§enog 31. prosinca 2018. godine, nije bilo prelazaka izmedu razine 1 i

razine 2 mjerenja fer vrijednosti, te nije bilo prelazaka u razinu 3 mjerenja fer vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

15. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Drustvo za upravljanje KD Locusta fondovi d.o.0. smatra da je Fond neposredno povezana osoba s Drustvom
za upravljanje, te mati¢nim druStvom DruStva za upravljanje — KD SKLADI, druzba za upravljanje d.o.o. sa
sjediStem u Ljubljani, krajnjim mati€nim drustvom KD Group d.d., Ljubljana, ¢lanovima Uprave Drustva te ostalim
izvrsnim rukovodstvom, ¢lanovima uZe obitelji rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod
znacajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave Drustva i €lanova njihovih uzih obitelji te ostalim investicijskim
fondovima kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom
Racunovodstvenom Standardu 24 ,Objavljivanje povezanih stranaka“ (,MRS 24*).

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama:

Udjeli
2018. Imovina Obveze u Prihodi Rashodi
Fondu

KD Locusta
Fondovi d.o.o.
za upravljanje - - - - 743
investicijskim
fondovima
Adriatic
Slovenica d.d.
Podruznica
Zagreb
Depozitna

banka 268 5 2 2 100

268 5 15 - 843

2017. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

llirika Investments d.o.o. # E = =

KD Locusta Fondovi d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima

Depozitna banka 543 6 - 82
543 6 - 913

- - - 831

16. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma izvjestaja o financijskom polozaju koji bi utjecali na financijske

izvjestaje.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisucama kuna)

17. ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Financijski izyjestaji potpisani su i njihovo izdavanje odobreno je 30.04.2019. godine.

Zvonimr Mari¢ mir HadZijusufovi¢ arko WoIfl

predsjednik Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva
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Dodatak uz financijske izvjestaje
Na dan 31. prosinca 2018. godine

Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$nijih i polugodi$njih izvjestaja
i drugih izvjestaja UCITS fonda

Osnovni financijski izvjeStaji koji su pripremljeni u skladu s formom koja je propisana Pravilnikom o strukturi i

sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda:
1.

2.

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o financijskom polozaju

Izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda
IzvjeStaj o novéanom toku

Izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
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Dodatak uz financijske izvjestaje
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Na dan 31. prosinca 2018. godine

676.534,54 |  273.754.17
 93.64542 253.014,38 |

Neto nerealleram dobici (gubici) od ﬁnancusklh instrumenata

72-62 | po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (svodenje na fer 41 2.048.947,82 | (3.032.727,49)
vrijednost)
71x- Neto te€ajne razllke ﬁnancqsklh instrumenata po fer vrijednosti

42 (502.831,80) (220.430,48)

—
983.600,81 1 959.636,9 3|

Prihodi od kamata ] 44 | 46.84537

39.353, 25
71
(osim | Pozitivne tecajne razlike 45 190.805,12 130.940,49
71x)
74 + 75 | Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 745.950,32 789.343,18
76 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za 47 0,00 0,00

ocekivane kreditne gubitke

m@bmwmmﬂ@zmc AOQP52)

20982875 |  138.305,15

67 | Rashodi od kamata 9 | 000 000
60
(osim | Negativne te¢ajne razlike 50 209.828,75 138.305,15
60x)
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za ogekivane kreditne gubitke 51 0,00 0,00

-

68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u fmancl'ske instrumente 52 0,00 0 0

0 | Ostali rashodi (2 od AOP54 do AOPSS)
61 Rashodl s osnova odnosa s drustvom za upravl|anje ] 54 828.827,33 743.493,58
65 Naknada depozitaru 55 76.105,97 72.839,35
66 Transakcijski troskovi 56 14.145,71 27.047,26
64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00

69 Ostall dozvoljeni troskovi UCITS fonda 24.133,83 26.594,82

R

—

———

- dob101/gub1c1
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade)
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Dodatak uz financijske izvjestaje
Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2018. godine

Novcana sredstva

995999

Izvanbllanéna ewdencua pasiva

31.231,57

10 1 542.751,63 267.548,10
37+52+18* | Depoziti kod kreditnih institucija 2 0,00 0,00
55.418% Repo ugovor i slic':pi ugo.vori o kupnji i ponovnoj 3 0,00 0,00
prodaji vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri:
(= AOP5+AOP10) 4 22.766.618,19 18.805.610,11
30+40+18* (Ek‘(’jé fg;%dggjxg‘l’,;‘;r vrijednosti 5 22.766.618,19 18.805.610,11
a) kojima se trguje na uredenom trZzi§tu 6 22.766.618,19 18.805.610,11
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZidtu 7 0,00 0,00
c) rlvedayno izdani kojima je prospektom predvideno 8 0,00 0,00
uvr§tenje
d) neuvrsteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom tro§ku 10 0,00 0,00
35451 Instrumenti trZista novca 11 0,00 0,00
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 12 2.005.105.79 966.849.56
ponudom
34 Izvedenice 13 0,00 0,00
39+55 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
raz 1
(osim kt Ostala imovina 15 709.646,28 39.732,80
10)
! ey
OF DP3+AOP4+AOP11+AOP. C 24 1
DP1 OP15)
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 31.231,57 46.712,19
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0,00 0,00
22428% Finv;;(ncijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 20 0.00 0.00
trosku ’ ’
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 30,00 30,00
24 Obveze prema depozitaru 22 5.889,89 4.827,94
26 Obveze prema imateljima udjela 23 38.875,66 0,00
25+27+28* | Ostale obveze UCITS fonda 24 20.644,17 23.095,82
no obvez 0 OP24 :
LE} @ I \O 2. L .0'
na po udjel OP26/AC ! -
90 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 141.622.716,23 138.996.882,28
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 30 1.959.564,36 (3.281.061,43)
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 (117.623.598,40) (115.664.034,04)
Rezerve fer vrijednosti 3
96 (AOP33 + AOP34) 0,00 0,00
- fer vrijednosti financijske imovine 0,00
- uéinkoviti dio racunovodstva zastite 0,00

20.051.786.81 |

46.712, 19
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Dodatak uz financijske izvjestaje
Izvjestaj o nov&anom tijeku (indirektna metoda)
Na dan 31. prosinca 2018. godine

Pozicija

Dobit ili gubitak

 1.959.56436

(3.281.061,43)

99
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 (502.831,80) (220.430,48)
S:l;?t lizzultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne 101 0,00 0,00
Prihodi od kamata 102 (46.845,37) (39.353,25)
Rashodi od kamata 103 0,00 0,00
Prihodi od dividendi 104 (757.383,62) (768.526,81)
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 106 1.895.719,15 4.181.133,66
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZi§ta novca 107 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 (258.522,24) 1.037.751,89
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 47.250,00 40.162,50
Izdaci od kamata 111 0,00 0,00
Primici od dividendi 112 753.789,25 773.945,62
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 (679.471,60) 679.471,60
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 0,00 (14.976,92)
iI;(;\t/reli':l?lr::j:tésmanjenjf:) obveze s osnove ulaganja u financijske 115 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza 116 0,00 0,00
dP:I\)/s:{atgi (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 117 (17.495.45) (1.061,95)
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 55.731,08 (36.424,01)
ke | | (371613183)
e
Primici od izdavanja udjela 120 910.762,15 166.147,75
Izdaci od otkupa udjela 121 (4.626.893,98) (2.791.981,70)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
IzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Dobit ili gubitak 128 1.959.564,36 | (3.281.061,43)

Ostala sveobuhvatna dobit 129 0,00 0,00

= e ey e A B e e L e S

Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 910.762,15 166.147,75

Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 (4.626.893,98) | (2.791.981,70)
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Dodatak uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

Neto imovina UCITS fonda

Prinos UCITS fonda

(0,1233)

0,0851

20.051.786,81 25.958.682,18 | 27.715.249,65 | 29.803.722,44 | 38.117.717,22
Broj udjela UCITS fonda 22.820,8940 25.532,1180 29.428,8643 32.679,8334 38.632,3268
Cijena udjela UCITS fonda 878,6591 1.016,7070 911,9913

986,6793

Pokazatelj ukupnih troskova

0,0350

0,0350

Isplac¢ena dobit po udjelu

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od
10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Cowen Execution Services
LLC
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

Financijska imovina 24.771.723,98 95,43% 19.772.459,67 98,61%
....... od toga tehnikama
. procjene 647.786,04 2,50% 551.056,50 2,75%

Fer vrijednost

Financijske obveze 0,00 0,00% 0,00 0,00%

....... od toga tehnikama

procjene 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Amortizirani Financijska imovina 1.252.391.92 4,82% 307.280,90 1.53%
trosak

e s (65.439,72) (0,25%) (-27.953,76) (0,14%)
Ostale metode Ostala imovina 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Ostale obveze 0,00 0,00% 0,00 0,00%
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

U nastavku prikaz informacija o transakcijama financiranja vrijednosnih papira, a sukladno odredbama Uredbe

(EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i vije¢a od 25. studenog 2015. godine o transparentnosti transakcija

financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012:

Fond na 31.12.2018. godine nije imao sklopljene repo poslove.

lznos pozajmljemh vruednosnlh
papira i robe izrazen kao udio u
ukupnoj pozajmljivoj imovini -
definiran tako da isklju€uje gotovinu
i njezine ekvivalente,

Iznos imovine upotrijebljene u
svakoj vrsti transakcije financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa izrazen
kao apsolutni iznos (u valuti -
subjekta za zajednicka ulaganja) i
kao udio u imovini subjekta za
zajednicka ulaganja pod
upravljanjem.

(a) repo transakcija -

(b) pozajmljivanje vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj
strani i pozajmljivanje vrijednosnih -
papira ili robe od druge ugovorne
strane

(c) transakcija kupnje i ponovne
prodaje ili transakcija prodaje i -
ponovne kupnje

(d) marzni kredit -

(e) ugovor o razmjeni ukupnog
prinosa

ukupnog prinosa

Deset na;vecm lzdavatelja kolaterala za sve vrste transakcua fmanmran;a vrijednosnih papira i ugovora o razmjem

Naziv izdavatelja vrijednosnog LEI
papira koji je primljen kao kolateral izdavatelja

Vrsta primljenog kolaterala

ISIN

Koli¢ina

ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili

Nominalna vrijednost

ugovora o razmjeni ukupnog prinosa ugovora
| Zbirni podatci o transakcijama:
Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala
Dospijece kolaterala
gg r{gd:;)g ,?g c}ﬁg";c? od jednog | od tri mjeseca | vi$e od bez
manije od jednog dana jednog I’é dnog do tri do jedne jedne datuma
tiedna mjeseca mjeseca godine godine dospijeca

Valuta kolaterala
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d) dospijeée transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

od jednog 9d . .
. . dana do |§zdnog od |e_dnog oq Ly - . .
manije od jednog dana iedno tiednado | do tri mjeseca do viSe od jedne godine
{ie dnag jednog mjeseca jedne godine
mjeseca

e) drzava druge ugovorne strane

f) namira i poravnanje

_Podaci o ponovnoj uporabl |

Udio primljenog kolaterala koji se

ponovno upotrebljava u usporedbi

s maksimalnim iznosom

navedenim u prospektu ili

informacijama objavljenima
ulagateljima

bl kolaterala

Prihodi fonda ostvareni ponovnim
ulaganjem gotovinskog kolaterala

_Pohrana kolaterala koje je subji

Broj skrbnika

Naziv skrbnika

Iznos (fer vrijednost)
imovine koju kao
kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

udio kolaterala koji se drié na

odvojenim ili zbirnim racunimaili
na bilo kojim drugim racunima (u
odnosu na ukupni iznos danih

koje je subjekt za

Prihodi ra$élanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravijanje i
Vrsta transakcije financiranja 1znos tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim
vrijednosnih papira ili ugovora o ihod vrijednostima i postotku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom
razmjeni ukupnog prinosa prinoda transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

ukupnog prinosa

Troskovi raélanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravijanje
Vrsta transakcije financiranja 1znos i tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim
vrijednosnih papira ili ugovora o e vrijednostima i postotku od ukupnih troskova ostvarenih tom vrstom
razmjeni ukupnog prinosa transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

ukupnog prinosa
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(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

USKLADA IZMEPU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNWI

Racunovodstveni propisi Agencije temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je

usvojila Europska unija. Glavne razlike izmedu raéunovodstvenih propisa Agencije, te zahtijeva za priznavanjem

i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija su sljedece:

Agencija je donijela ,Pravilnik o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$nijih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda“ (NN 105/17), kojim se dobici i gubici temeljem tecajne razlike i razlike u cijeni u izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti prikazuju odvojeno. Navedeni pravilnik odstupa od preporuke dane u
Medunarodnom Racunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje financijskih izvjestaja koji zahtjeva da
se dobici i gubici iz skupine sli¢nih transakcija iskazu na neto osnovi, osim ako su znaéajni.

Razlike u pozicijama povecanja ili smanjenja imovine i obveza u Agencijskim Nov&anim tokovima
nastaju zbog razlika u pozicijama imovine i obveza ¢ija razlika se uzima u obzir, zbog razli¢itog prikaza
tih pozicija u financijskim izvjestajima u skladu s MSFI u odnosu na zahtjeve Pravilnika.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i potraZivanja po steéenoj kamati su prikazani
u financijskim izvjeStajima sukladno Pravilniku zajedno u bilanci dok u financijskim izvjestajima
pripremljenih sukladno MSFI-evima su pokazana unutar bilieSke Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak i Ostala imovina jer nisu materijalno znacajna.

Sukladno ,Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS
fonda“ (NN 105/17), financijski izvjestaji su: izvjestaj o financijskom poloZaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjeStaj o nov&anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda, izvjestaj o posebnim
pokazateljima Fonda, lzvjetaj o vrednovanju imovine UCITS fonda, te biljieSke uz financijske izvjestaje.
Pravilnik odstupa od preporuke dane u Medunarodnom Raéunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje
financijskih izvje$taja koji ne navodi izvjeStaj o posebnim pokazateljima Fonda i izvje$taj o vrednovaniju
imovine UCITS fonda kao sastavni dio financijskih izvjestaja sukladne Medunarodnim standardima
financijskog izvjesStavanja koje je usvojila Europska unija.

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeske uz financijske izvjestaje, te da je moguée na osnovu

gore navedene usklade povezati bilieske uz financijske izvjeStaje pripremljene na osnovu MSFi-a s financijskim

izvje$tajima pripremljenim na osnovu odredaba Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

(Narodne novine 44/16) koji regulira financijsko izvjestavanje te Pravilnika o strukturi i sadrzaju godinjih i

polugodisnjih izvjeStaja i drugih izviestaja UCITS fonda (Narodne novine 105/17).
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