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**Ugljicni intenzitet: 269

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 169
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
65/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) il BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

Kraj prvog kvartala 2025. godine bio je iznimno pozitivan za trziSte roba. Nafta i plin su kroz mjesec ostvarili umjereni rast. Nakon tog rasta u
ozujku su cijene nafte od pocetka godine presle u pozitivan teritorij, dok je plin nastavio rast koji sada vec iznosi preko 30%.

Zbog napetosti i neizvjesnosti povezane sa uvodenjem tarifa od strane SAD-a prema svojim trgovinskim partnerima, cijene dobara na koji €e se
tarife odnositi su porasle. NajviSe se to reflektiralo u cijeni bakra koja je porasla preko 10% kroz mjesec.

Pozitivnu izvedbu su uglavnom imali i drugi industrijski metali. Konagno, cijene zlata i srebra su ponovo znacajno rasle uslijed geopolitickih
nestabilnosti.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» ViSe od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima obveznickih trziSta i valuta
» Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.i12019.)

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trziSnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
- fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!

InterCapital Asset Management d.0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024, 7.41%
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 6,86% "
Vrsta fonda Dionicki  PGP* -0,78% 100 W
Imovina 256 mEUR 80
Cijena udjela 983355  2023. 9,06% 0
ISIN HRICAMUICSA1 2022.
LEI 747800A0FAVH2V 2021. b
EQU191 2020 0

Depozitar PBzdd. 2019. o ; . o
Min. u pl ata 10.000 ,@J W%&o Wyo «9&0 5’»‘ @"'10 o8 W«&Q 5 ’:Q&o @*@@&Q W%@o v&“ %’w 1@»@ W%&o vﬁq wﬂg . &8 @"l:»,\&b W%\y@&@ W%\hy 1%00 @”10
Potetakrada 822023 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pot R datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).

ocetna ciena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajuci pritom neophodnu
likvidnost ~ Fonda, uz Sto vecu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog rizika izlazuéi se robama
(poput nafte, plina, zlata, bakra, pSenice,
kukuruza, soje, kave i ostalo). Opisanu
izloZzenost trzistu roba fond e postici
ulaganjem u investicijske fondove,
odnosno subjekte za zajednicka ulaganja,
prenosive vrijednosne papire, potom
sklapanjem derivativnih ugovora kojima
te se izloziti robi (primarno futures i
opcije), kao i ulaganjem u izdavatelje
financijskih instrumenata koji su povezani
s trziStem roba (proizvodadi, distributer i
slicno). Dozvoljeno je ulaganje do 100%
neto imovine Fonda u dionice izdavatelja
koji su povezani s trziStem roba iz drzava
¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a. Dozvoljeno
je ulaganje do 40% neto imovine Fonda u
duznicke vrijednosne papire i instrumente
trzista novca izdavatelja koji su povezani s
trziStem roba iz drzava ¢lanica EU, CEFTA
eiOECD-a.

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

Fonda.

Struktura ulaganja

Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
FOND 5381% g 3893%
ENERGIA 22864 FRANCUSKA 30,80%
JERSEY 13,35%

NOVAC | POTRAZIVANJA 10,12%
HRVATSKA 7,45%

DIONICE
661% VELIKABRITANIJA 352%

MATERJAU 380% AUSTRIA 3.28%

ROBA 2,704 NOVAC | POTRAZIVANJA | 12,68%

Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost

UDEL U FONDU 57,60%
EUR 96,54%
DIONICA 3207%
DEP 0ZIT 267%
usp 346%

NOVAC | POTRAZIVANJA 2,75%

IzloZzenost vrstama trzista

Odrziva: 0%

Ulaganja

Nisu odrziva: 100%

Odrziva: 0% Uredena trZista trece drzave 31,98%
Uskladena s 0/S Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 3,77%
obiljezjima: 30% Dru
. gas0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Ulaganja obiljezjima: 100% ' pap
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 70%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %BNAV Upravijatka naknada 2,00%
OFESMRF Fond OFI ASSET MANAGEMENT 2891% Naknada depozitaru 0,25%
Depozit PRIVRED! Depozit PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D. 7,86% Ulazna naknada 1,00%
AIGA IM Fond WISDOMTREE ASSET MANAGEMENT INC 3,89% Izlazna naknada 0,00% do 2,00%
IGLN LN Fond ISHARES PHYSICALGOLD ETC 3,71%
XAD5 GY Fond DBETCPLC 3,60%
GLDA GY Fond AMUNDI PHYSICAL METALS PLC 3,60%
XOM US Dionica EXXON MOBIL CORP 3,51%
EXE US Dionica CHESAPEAKE ENERGY CORP 3,49%
CVXUS Dionica CHEVRON CORP 3,48%
EOG US Dionica OMV AV 3,47%
Top 10 ukupno 65,52%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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