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jos§ jednom dobrodoS$li svi u novu
2023. godinu. Neka nam svima
donese nesto viSe stabilnosti, puno
radosti i zdravlja, dostojanstva, ali i
pomalo agilnosti za sve nepredvidive
dogadaje kojih ¢e zasigurno biti i u
ovoj godini.

Dugoroéan pogled

Prije nego se spustimo u realnost trenutka, htio bih podijeliti s vama kako sam
samim krajem 2022. godine napisao svoj (po)duzi osvrt i pogled na trzista
(link). Njime sam nastojao dati jedan, malo drugadciji i Siri pogled na svijet,
makroekonomiju ali i trziSta. Svakako je savjet, bilo da ste kratkoroc¢ni
investitor ili pak pozeljnije - onaj dugoro€ni, da izdvojite malo vremena te
da svoje investicije stavite u kontekst vremena, trendova i okruzenja u
kojem zivimo.

Objavili smo nas outlook za 2023. godinu

Kolege iz odjela upravljanja imovinom su pripremile na$ investicijski pogled na
2023. godinu. Nastavljamo na trziSta gledati s dozom opreza te preferiramo
nedto konzervativnije pozicioniranje u kvartalu pred nama. Oc¢ekujemo
globalno i dalje nesto blazu recesiju globalno po kojoj ¢e uslijediti i blazi
oporavak voden nesto viSom inflacijom od one na koju smo se naviknuli u

poslijednja 2-3 desetljeCa. Takvo okruzenje preferira nesto konzervativnije
kratkoroéno pozicioniranje, s obvezni¢kim strategijama koje opet nude

zanimljive prinose.

Prilagodba Vasih portfelja fondoval/prilagodba samih fondova

Kontinuirano isti€emo vaznost aktivne prilagodbe VaSeg portfelja fondova. Ta
nasa preporuka svima vama stoji i dalje jer to je ono Sto i sami radimo za


https://www.youtube.com/watch?v=c0u71Eb7L3Q
https://icam.hr/blog/gdje-ulagati-dugorocno-i-kako-mi-to-trenutno-vidimo/

portfelje fondova. A razni ekonomski ciklusi traze i razne (nove) strategije koje
mogu posluziti kao idealan odgovor upravo na njih. U danasnje vrijeme to je
upravo trziste roba (commodity trziSte). Vise o tome mozete vidjeti u dijelu mog
zadnjeg bloga (link).

Trajni nalog/kontinuirane uplate u rizi€nije fondove

Kolega Branimir je pisao (link) o aktivhom koriStenju trajnog_naloga na

mjeseénoj_razini kao obliku uplata u fondove. Upravo je to poziv i Vama,

ako se bojite rizika i dioniCkih strategija te njihovih naglih oscilacija, da im
pristupite oprezno, a na Vase zadovoljstvo u buduénosti. Da, cijene znaju jako
oscilirati, no dionice i dioniCke strategije nemojte zanemariti jer upravo se
u trenucima njihove slabosti dugoroéno mogu ostvariti (naj)zanimljivi(ji)
povrati.

Tehnologija i neometana komunikacija u svako doba dana

| ne zaboravite aktivho koristiti nasu web aplikaciju (link) kako biste
aktivno prilagodavali svoj portfelj fondova, ali i koristili prilike za dodatne
uplate u fondove kada trzisSte bude imalo odredenu slabost (Citaj: korekciju).
Takvo okruzenje stvara jedinstvene prilike za ostvarivanje nadprosjecnih
povrata u dugom roku. | da, svi moramo biti hrabri i odvazni te trzistu
pristupiti racionalno. Kao napomena, uskoro ¢e biti dostupna i mobilna
inaCica nase aplikacije s brojnim dodatnim mogucnostima.

Svi mi u InterCapital Asset Managementu smo uvijek dostupni za Vasa pitanja,
komentare i sugestije. Upravo stoga Vas pozivamo na on-line savjetovanje
(link) koje preporuc¢ujemo koristiti kada god imate ikakvih nedoumica oko
Vasih portfelja i/ili investicija. To je alat/resurs na koji smo jako ponosni te je
dostupan bas svima - bilo da ste nas aktivni klijent, da ste to nekada bili ili pak
jos niste klijent, a zelite Cuti naSe misljenje o Vasoj investiciji.

InterCapital Asset Management kao vodece nezavisno drustvo za upravijanje imovinom i u 2022.
godini nastavija s predanim, vrijednim i transparentnim radom. Aktivno pratimo trZista i nastavit
¢emo Kreirati inovativne proizvode prilagodene novim trendovima i tehnoloskom razvoju. Nasim

klijentima pruzamo najbolje za njihov novac unutar postojeceg ekonomskog ciklusa.

[van Kurtovic¢, MBA
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