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**Ugljicni intenzitet: 223

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
57/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) il BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Rujan je donio negativne rezultate za obveznitka trzista. Pad cijena vecinski se mozZe pripisati srediSnjim bankama koje su jasno komunicirale da
su visoke kamatne stope tu do daljnjega. Trziste ocekuje da FED i ECB vjerojatno vise nece dizati kamatne stope, a prva moguéa spustanja se
ocekuju tek u drugoj polovici idue godine.

FED, u skladu s ocekivanjima, nije dizao referentnu stopu, ali je ostavljena moguénost za jos jedno podizanje do kraja godine. Isto tako , najavili su
viSe kamatne stope u narednom periodu, a za sljedecu godinu ofekuje se spustanje kamatnih stopa od tek 50 baznih bodova.

FED-ove projekcije rasta americkog BDP revidirane su prema gore za ovu i sljedecu godinu. S druge strane, ECB predvida sporiji rast u ovoj te
naredne dvije godine, u odnosu na ono to se ranije ocekivalo.

Temeljna inflacija je usporila i u SAD-u i u EU Sto podupire ofekivanja da se kamatne stope viSe nece dizati.
Osim monetarnih sastanaka, su obiljeZili i pregovori o novom proracunu u SAD-u te potencijalno zatvaranje federalne vlade (shutdown) koje je
ponovo izbjegnuto u posljednjem trenutku. Usvojen je privremeni proracun do 17. studenog ove godine, nakon Cega Ce pregovori opet krenuti.

Duracija fonda djelomi¢no je smanjena prodajom americkih obveznica duljeg datuma dospijeca. Sredstva od prodaje reinvestirane su u americke
trezorske zapise po atraktivnim prinosima.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» ViSe od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima obveznickih trziStai valuta
» Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.i12019.)

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2023. 0,43% -
upravljanje Management d.o.o. 1v 0,62%
VIrsta fonda Obveznicki PGP* 0,60% 1%
Imovina 2,20mEUR 10
Cijena udjela 103,6752 2022. -211% .
ISIN HRICAMUUSBC4 2021. -0,84%
El 7478000080LHDW 50 110% 1
ZBP665 2019, 44,64% 98
Depozitar OTP banka d.d. 2018, 0,78% o
Min. uplata Nema w208 mazow  mezow  mazme  wezom  nazem  sz20m w0202 a0 00203
Potetakrada 289.2017 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fonda USD Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajuci pritom neophodnu
likvidnost Pod-fonda, uz Sto veéu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog  rizika. Pod-fond  svoju
imovinu ulaZze u instrumente s fiksnim
prinosom; duznicke vrijednosne papire,
instrumente trziSta novca i ostale
kamatonosne instrumente koje su izdale
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti
(jedinice lokalne samouprave i drugi
entiteti), pri ¢emu se ne primjenjuju
ogranicenja vezana za rejting. Dozvoljeno
je ulaganje do 100% neto imovine Pod-
fonda u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca diji je izdavatelj
ili za koje jamci Republika Hrvatska, SAD
ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave tih drzava za Sto je pod fond
dobio odobrenje regulatora u skladu s
¢lankom 256. Zakona. Dozvolieno je
ulaganje do 35% neto imovine Pod-fonda
pojedinacno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trzista novca diji su
izdavatelji ostale clanice Europske unije,
OECD-a, CEFTA-e i trece drzave.

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.

Struktura ulaganja

Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

DRZAVA

NOVAC | POTRAZIVANJA 20,60%

0,00%

7951%

SAD

NOVAC | POTRAZIVANJA
FRANCUSKA
RUMUNJSKA
SPANJOLSKA
HRVATSKA

KANADA

TALIA

NEMAEKA

Prema vrstama vrijednosnih papira

8,14%
732%
7.18%
713%
654%
542%

3t

34,13%

Valutna izloZzenost

OBVEZNICA

TREZORSKIZAPIS

NOVAC | POTRAZIVANJA 2

21,91%

0,47%

DERNVATNVI | 0,11%

57,52%

EIR  -435%

104,35%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Uredena trzista trece drzave 51,15%
Odrelva: 0 Odriva: 0% Uredena trzista trece drzave 48,85%
Ulaganja Uskladena s 0/S
obiljezjima: 79% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
MiSuodrzivas 1007 Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%
Ostala: 21%
1 InterCapital.hr icam.hr
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznak Vrst |zdavatelj %NAV
LG ol A Upravljacka naknada 0,75%
T2032/11/1541,  Obveznica SAD 16,79% .
) Naknada depozitaru 0,12%
CROATI 20246 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 8,65%
Ulazna naknada 0,00%
B001/30/24 Obveznica SAD 8,41%
Izlazna naknada 0,00%
B003/28/24 Obveznica SAD 8,33%
CANADA 2025/04  Obveznica REPUBLIKA KANADA 7,94%
T3.502/15/33 Obveznica SAD 7,90%
BTPS008/15/24  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 6,58%
BTF010/18/23 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 5,43%
ROMANI35/804/  Obveznica RUMUNJSKA 4,59%
BTF004/17/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,44%
Top 10 ukupno 79,06%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 3,09

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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