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**Ugljicni intenzitet: 194

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 73
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
58/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih
B ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

V/rlo bitna tema proteklog mjeseca bila je divergencija u monetarnoj politiciizmedu sredisnjih banaka SAD-a i Europe.

Americka srediSnja banka FED je nakon godine i 3 mjeseca te 10 uzastopnih dizanja odlucila ne podici kamatnu stopa na monetarnom sastanku u
lipnju. U svojoj izjavi naglasili su da im to omogucuje da nastave pratiti makroekonomske podatke koji €e pristizati do sliedeceg sastanka u srpnju.
Unatot tome Sto je generalna stopa inflacije pala na 4% prvi puta nakon pocetka 2021., temeljna inflacija je joS uvijek visoka iz razloga Sto pritisci
dolaze sa trziSta rada i usluznog sektora, koji su po zadnjim podacima ostali jaki.

U Europi je ECB podigao kamatne stope prema ocekivanjima analiticara, ali nakon toga i znacajno zaostrio retoriku najavivsi da ce trebati jos puno
truda da se inflacija spusti na Zeljenu razinu. Ocekujemo stoga da ce ECB dici stopu sa 3.5% na 4% do rujna nakon cega vjerojatno nece biti daljnjega
dizanja kamatne stope.

Dionicka trzista su imala vrlo dobar mjesec u lipnju, primjerice S&P 500 je imao najbolji mjesec u ovoj godini rastuéi oko 7%. Takav rast je ostvario na
krilima najvecih tehnoloskih kompanija poput Applea koji je postao prva kompanija koja ima trziSnu vrijednost vecu od 3 bilijuna dolara. S druge
strane europska trziSta nisu imali tako dobar mjesec, no svejedno je njemacki dionicki indeks dotaknuo novu najvisu razinu u povijesti. U fondu
nismo imali znacajnih promjena, medutim planiramo smanjivati izlozenost komunikacijskom i tehnoloskom sektoru u dionickom dijelu portfelja.
Potencijalno razmisljamo o povecanju duracije ukoliko vidimo viSe i primamljivije prinose na desetogodisnjim americkim obveznicama.

Fond menadzer Dario Bjelkanovic | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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: »  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju imovinom

* Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koriStenja financijskih

‘ ‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje
)‘ *  Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje multi-asset investicijskih strategija

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://inter.capital/
https://www.youtube.com/watch?v=24P5tHw2xlA&t=46s
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2023. 6,32% T
upravljanje Managementd.o.o. 1Y #N/A
Vrsta fonda Mjesoviti ~ PGP* 7,86% o
Imovina 1,32mEUR 102
Cijena udjela 104,7769 2022 o
ISIN HRICAMUIDBAS  2021.
LE| 747800M05B799X  2020. %8
FRU336 2019 96
Depozitar OTPbankadd. 2018 o
Min. uplata 10.000
Pocetakrada 17.11.2022 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna cijiena 100 datum p(_ariodq) A (365_/ broj dana u_periodu): . -
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usD

Investicijski cilj i strategija

UvaZavajuéi nacela sigurnosti, likvidnosti i
razdiobe rizika kod ulaganja imovine

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Struktura ulaganja

Fonda, osnovni dugorocni cilj Drudtva je Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
stru¢no ulaganje prikuplienih  novcanih

sredstava te osiguranje likvidnosti Fonda, DRZAVNE OBVEZNICE 37,98% SAD 62.44%
kako bi ulagatelji imali stalnu | sigurnu .N;ownc.mmwzr:égﬁ 3,70'/.1“81 Hiv/::::: 4,;:;6”

moguénost  unovtenja  udjela, uz v I il

ostvarenje Sto vece profitabilnosti u skladu TELEKOMUNIKACIISKE USLUGE #5557 NOVACIIROTRAZWANAR M 70%

DEP OZIT Lib3%

s preuzetim rizikom. Drustvo €e imovinu e |

Fonda ulagati bez regijskog ili sektorskog  EwRGIA e
v . . - . . of OSTALIPOTROSACKIPROIZVO DI 2,87%
ogranitenja, a pri tome e najmanje 70% osTALO Nz

imovine Fonda ulagati u dionicke
investicijske fondove s kojima se trguje na
trzistima EU, OECD-a i Hong Kong-a.

Prema vrstama vrijednosnih papira

NEMA KA 126%

KINA |1 0,92%
VELIKABRITANUA |1 086%
0STALO 071%

0STALO 2,93%

Valutna izloZzenost

OBVEZNICA 52,16%
DIONICA 31,78%

UDIELUFONDU | 993% CHF
DEPOZIT | 4,43%

} EUR
NOVAC | POTRAZIVANJA 1,70%

9593%

2,23%

184%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Uredena trzista trece drzave 73,52%
OdrZiva: 0% . OdrZiva: 0% Uredena trzidta RH i drzava ¢lanica EU  15,90%
- Uskladena s 0/S
Ulaganja s Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
obiljezjima: 84% Druga s 0/S
Nisu odrziva: 100% Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%
Ostala: 16%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \rsta Izdavatelj %NAV Upravljatka naknada 1,75%
CROATI 20246 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 14,21% Naknada depozitaru 0,20%
T2024/02/152,7¢  Obveznica SAD 6,88% Ulazna naknada 1,00%
T2023/12/310,7¢  Obveznica SAD 6,77% Izlazna naknada 0,00% do 1,00%
T2024/11/152,2"  Obveznica SAD 6,67%
T 2024/04/30 2 Obveznica SAD 4,73%
CANADA 2025/04  Obveznica REPUBLIKA KANADA 4,69%
T2024/11/150,7¢  Obveznica SAD 4,56%
Depozit ERSTE & ¢ Depozit ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 4,404%
MSFT US Dionica MICROSOFT 4,13%
T3502/15/33 Obveznica SAD 3,75%
Top 10 ukupno 60,83%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija:

Vazne napomene

0,72

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izratuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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