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**Ugljicni intenzitet: 201
***Ugljicni otisak za korporativne papire: 82

Q

58/100

*ESG ocjena

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izracun uzimamo u obzir preko 50 razliitih pokazatela podijeljenih po vrsti papira i industrij te po pojedinacnim E, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanile) li BDP-a (drzave)
*koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompania

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Dollar Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ulaganjem u dionice, ali i od redovitih prihoda od financijskih instrumenata s fiksnim prinosom u koje
ulaze. Pod-fond svoju imovinu ulaze u razli¢ite vrste imovine od kojih su glavne vrste dionice i financijski instrumenti s
fiksnim prinosom, a udio svake pojedine vrste imovine ne smije prelaziti 70% neto imovine pod-fonda, pri cemu ce
najmanje 30% biti uloZzeno u dionice. Pod-fond do 70% neto imovine ulaze u instrumenti trzista novca i obveznice Ciji

je izdavatelj ili za koje jam¢i drzava ¢lanica EU ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave drzave ¢lanice EU
i OECD-a te instrumenti trZiSta novca i obveznice trgovackih drustava iz tih drzava.

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja (4 godine i duZe) i spremni su
prihvatiti poviSenu razinu rizika povezanu s ulaganjima u dionicka trziSta i obveznicka trziSta, te u skladu s tim
ocekuju odgovarajuce prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera B Video komentar

Ekonomski podaci objavljeni u travnju pokazali su da se globalno gospodarstvo nastavlja oporavljati, iako za sektor
proizvodnje i dalje ima izazova.

Pad cijena energije uspio je smanjiti stopu inflacije u vodecim razvijenim ekonomijama. Doprinos energije u SAD-u i
eurozoni zbog baznog efekta postao je negativan, dok je u Velikoj Britaniji pad cijena goriva smanjio utjecaj Sirih

energetskih troskova.

Pozitivni gospodarski zamah bio je katalizator za rast rizicne imovine, unato¢ dodatnom stresu u bankarskom sektoru.
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Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Asset

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
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Bloomberg oznaka

Managementd.o.o.
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HYHIBAL CZ Equity

Depozitar Otp banka d.d.
Denominacija usbD
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 10.000,00 EUR
Cut-off 15:00
Neto imovina 1,36 mEUR
Cijena udjela 103,3934
Naknada za upravljanje 1,75%paa.
Naknada depozitaru 0,20%paa.
Ulazna naknada 1,00%

Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda

=<2god.=1,0% >2god.=0%

22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Indeks Globalnih obveznica raso je za 0,4%, pri ¢emu je velik dio toga potaknut ulaganjem u kreditne vrijednosnice s Broj pozicija 35
investicijskim ocjenama, ciji indeks je rastao za 1,2% tijekom mjeseca. Top 10 59,349%
Poslovni podaci u SAD-u pokazali su da se ekonomski zamah ubrzavao tijekom mijeseca. Izvjeséa o preliminarnim Modificirana duracija (god.) 082
indeksima nabave u travnju pokazala su povecanje gospodarske aktivnosti u sektorima proizvodnje i usluga, koja su Prosje¢ni kupon 3,06%
oba nadmasila ocekivanja.
Trenutniprinos 2,41%
Period objavljivanja rezultata pokazao je da su velike banke premasile ocekivanja u financijskom sektoru, a drugi
sektori su takoder imali dobre rezultate. Sveukupno, trzista dionica zavrsila su u blagom plusu na kraju mjeseca.
Trzista i dalje ocekuju da ce se kamatne stope u SAD-u povecati za 25 baznih bodova u svibnju, Sto bi moglo biti
posliednje podizanje kamatne stope u ovom ciklusu. S druge strane, trziSta ocekuju da Europska sredisnja banka jos
ima posla. Ukupno se procjenjuje da ¢e biti 75 baznih bodova podizanja kamatnih stopa do jeseni.
U obveznitkom djelu portfelja trenutacno imamo iznimno malu duraciju, ali smo je zapoceli produzivati kroz kupnju
americkih desetogodisnjih obveznica. S time smo duraciju produljili sa 0.91 na 1.35 te éemo nastaviti produljivati u
narednim mjesecima.
U dionitkom djelu portfelja ostajemo defanzivno pozicionirani. Sukladno tome smanjivali smo izloZenost dionickom
djelu portfelja na daljnjem rastu trzista.
L . Top 10 pozicija
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda
Oznaka Izdavatelj % NAV
105
InterCapital Dollar Balanced CROATI 20246 MINISTARSTVO FINANCIA 13,58%
o3 T2024/02/152,75 SAD 657%
T2024/11/152,25 SAD 651%
101 T2023/12/310,75 SAD 6,48%
T2024/11/150,75 SAD 632%
9 T 2024/04/302 SAD 4,57%
CANADA 2025/04/282,875 REPUBLIKA KANADA 4,54%
97
T3502/15/33 SAD 3,70%
95 MSFT US MICROSOFT 3,57%
16.11.2022 16.12.2022 16.1.2023 16.2.2023 16.3.2023 16.4.2023 VJPN NA VANGUARD FTSE JPN USDD 3,50%
. . . Top 10 pozicija 59,34%
1mj. 3mj. 12mj. 2023. Osnutak
InterCapital Dollar Balanced 1,69% 2,56% #N/A 4,92% 3,39%
* Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost
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Struktura imovine

Valutna izlozenost

Pokazatelj rizika*
Nizi rizik Visi rizik
Obitno nizi prinos Obicno visi prinos

* Kategorija/pokazatelj rizika i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Novaci
potrazivanja
7,00%
Udjelu fondu
11,63%
Drzavne
obveznice
52,26%
Dionice
29,11%

Biografije investicijskog tima
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Ilvan
Kurtovi¢

Dario
Bjelkanovic

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju
imovinom

Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao
kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih izvedenica za hedZiranje i
trgovanje

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje
multi-asset investicijskih strategija

Uredena trzista i drzave ¢lanice 17,20%
Uredena trzista trece drzave 75,87%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrstenivrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument s kljuénim
informacijama dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of
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Responsible I ' m
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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