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Klasa A - Mjesoviti fond ASSET MANAGEMENT

Svibanj 2023.

N **Ugljicni intenzitet: 196 . .
Q ***Ugljiéni otisak za korporativne papire: 74 Osnovne mformacue o pod-fondu
58/ U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu .
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) . - InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
*ESG ocjena . _ _ . Managementd.o.o.
Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike. Vrsta pod-fonda ucITS
. . i Domicilna drzava Hrvatska
* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijelienih po vrsti papira i industriji te po pojedinatnim E, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
“Koliko tona CO2e koje emitiraju kompanie u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompania ISIN HRICAMUIDBAS
|n\IEStIC|jSkI CIIJ i strateglja Bloomberg oznaka HYHIBAL CZ Equity
Depozitar Otp banka d.d.

InterCapital Dollar Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ulaganjem u dionice, ali i od redovitih prihoda od financijskih instrumenata s fiksnim prinosom u koje Denominacija usb
ulaze. Pod-fond svoju imovinu ulaze u razli¢ite vrste imovine od kojih su glavne vrste dionice i financijski instrumenti s
fiksnim prinosom, a udio svake pojedine vrste imovine ne smije prelaziti 70% neto imovine pod-fonda, pri cemu ce
najmanje 30% biti uloZzeno u dionice. Pod-fond do 70% neto imovine ulaze u instrumenti trzista novca i obveznice Ciji Minimalna uplata 10.000,00 EUR
je izdavatelj ili za koje jam¢i drzava ¢lanica EU ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave drzave ¢lanice EU
i OECD-a te instrumenti trZiSta novca i obveznice trgovackih drustava iz tih drzava.

Pocetna cijiena udjela 100

Cut-off 15:00

Neto imovina 1,32mEUR
Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja (4 godine i duZe) i spremni su
prihvatiti poviéenu razinu rizika povezanu s ulaganjima u dionitka trzista i obveznitka trziéta, te u skladu s tim Cijena udjela 102,989
ocekuju odgovarajuce prinose.

Naknada za upravljanje 1,75%paa.
Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar Naknada depozitaru 020%pa.
Ulazna naknada 1,00%

Svibanj je bio jo$ jedan dinamican mjesec na financijskim trziStima, obiljeZen novim zabrinutostima oko regionalnih
banaka, povetanjem kamatnih stopa od strane FED-a i ECB-a, pregovorima o americkom limitu zaduZenosti te nesto Izlazna naknada <2god.=1,0%>2god.=0%
pesimisti¢nijim ekonomskim podacima izvan SAD-a.

Pocetakrada pod-fonda 16. studeni 2022.
Inflatorni pritisci ostali su visoki u SAD-u i Europi, ali i pokazali odredeno popustanje. U Velikoj Britaniji, medutim, rast
inflacije bio je iznad ocekivanja analititara. S druge strane, ekonomski podaci izvan SAD-a su bili sve pesimisticniji , L. .
posebno u Njemackoj i Kini. Sukladno tome mozemo ocekivati zavrsetak ciklusa dizanja kamatnih stopa u narednim Karakteristike portfelja
mjesecima.
Broj pozicija 36
Unatoc inflatornim pritiscima i dizanja kamatnih stopa od strane centralnih banaka, obveznicka trziSta su uvelike bila Top 10 61.48%
pod utjecajem pregovora o americkom limitu zaduzenosti, Sto je rezultiralo ve€om volatiinoséu. Samim krajem . .
mjeseca izglasan je dogovor o povecanju limita zaduZenosti, ¢ime je SAD jo3 jednom izbjegao tehnitki bankrot na svoje Modificirana duracija (god.) 078
financijske obveze. Prosje¢nikupon 3,26%
Dionitka trzista su zapotela mjesec negativno unatot rezultatima kompanija koja su bila iznad o¢ekivanja. Svakako Trenutniprinos 270%
treba imati na umu da su rezultati S&P 500 kompanija u prvom kvartalu ove godine bili negativni u odnosu na proslu
godinu. Krajem mjeseca smo dobili novi pozitivan signal za dionitka trzista kada se stvorilo uzbudenje oko umjetne
inteligencije te njene prednosti za tehnoloske kompanije.
Opcenito, svibanj je bio izazovan mjesec za financijska trzista, s velikom neizvjesnoScu i promjenjivim trendovima na
obveznickim i dionickim trzistima.
Pocetkom svibnja smo smanjivali izloZzenost obveznitkom dijela portfelja prodavajuci dvogodisnju ameri¢ku obveznicu
zbog vrlo niskih razina prinosa. Takoder, planiramo u narednom period dodavati duraciju ukoliko se obistini kraj dizanja
kamtnih stopa u SAD-u. Zbog rasta dionitkih indeksa smanjivali smo izloZenost SAD-u i Japanu. Odrzavamo
izlozenost dionickim trzistima prema 40%.
L . Top 10 pozicija
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda
Oznaka Izdavatelj % NAV
105
InterCapital Dollar Balanced CROATI 20246 MINISTARSTVO FINANCIA 14,42%
o3 T2024/02/152,75 SAD 6.98%
T2023/12/310,75 SAD 6,88%
101 T2024/11/152,25 SAD 6,80%
CANADA 2025/04/28 2,875 REPUBLIKA KANADA 4,80%
9 T 2024/04/302 SAD 4,80%
T2024/11/150,75 SAD 4,65%
97
Depozit ERSTE & STEIERMARKEIERMARKISCHE BANK D.D. 4,26%
95 MSFT US MICROSOFT 4,05%
16.112022 16.12.2022 16.1.2023 16.2.2023 16.3.2023 16.4.2023 16.5.2023 T3502/15/33 SAD 3,86%
" " . Top 10 pozicija 61,48%
1mj. 3mj. 12mj. 2023. Osnutak
InterCapital Dollar Balanced -0,37% 3,40% #N/A 4,51% 2,99%

* Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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https://www.youtube.com/watch?v=wytOhS_Hj1M
https://www.youtube.com/watch?v=wytOhS_Hj1M

InterCapital Dollar Balanced - Mjesoviti fond

ASSET MANAGEMENT

)( InterCapital

. ~ . v
Sektorska izlozenost Geografska izlozenost
Glavvniv ~ Ostalo;
potrosacki 1157% Ostalo
proizvodi; . Novaci 659%
399% Drzaune potrazivanja
Depozit ; \ obveznice; 2,06%
. 3877% )
4:24% Svicarska
- 2,746%

Telekomunikacijske sAD
usluge; Japan 62,05%
551% 3071%

Kanada

Zdravstvenaskrb; Driava; £4,92%
622% 042% Hrvatska

Financije; Informacijska 1865k
6,90% tehnologija;
8,38%
Struktura imovine Valutna izloZzenost
Derivativi
Novaci 0,20%
potrazivanja
2,04% ‘
Depozit
4,23%
Udjel u fondu Obveznice
9,72% 53,08%
Dionice
30,73%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Py

Ilvan .
Kurtovi¢

Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Dario
Bjelkanovic

Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju
imovinom

Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao
kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih izvedenica za hedZiranje i
trgovanje

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje
multi-asset investicijskih strategija

Pokazatelj rizika*

NiZi rizik Visi rizik
Obitno nizi prinos Obicno visi prinos
d »
- >

* Kategorija/pokazatelj rizika i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista idrzave ¢lanice 30,38%
Uredena trzista trece drzave 67,58%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument s kljuénim
informacijama dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of

Principles far

Responsible I ' m
] 1] Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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