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POMEMBNE OPOMBE

Ta Prospekt je javni razpis za oddajo ponudbe za izdajanje Enot v Podskladu, kot je opredeljeno v
dolo¢bah tega Prospekta, ki ga upravlja druzba INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za
upravljanje investicijskih skladov.

Sestavni del tega Prospekta poleg sploSnega dela sestavljajo tudi podatki o drugih podskladih UCITS,
ki jih upravlja Druzba (Dodatek A), podatki o Podskladih krovnega UCITS ETF, njihov seznam in
znacilnosti (Dodatek B), podatki o preteklih donosih (Dodatek C), Pravila, ki so sestavni del tega
Prospekta (Dodatek D), in Dodatek E, katerega vsebina je pojasnjena spodaj v haslednjem odstavku.

Ker gre za finanéni instrument, ki je lahko novost za Vlagatelje, je Druzba, zlasti v zvezi z
majhnimi vlagatelji, pripravila posebno prilogo k Prospektu (Dodatek E), da bi pojasnila osnovne
znacilnosti tega finanénega instrumenta. Ob tem poudarjamo, da se morajo Viagatelji e vedno
seznaniti z vsebino celotnega Prospekta, Pravili in dokumentom PRIIP KID ter da se Dodatek E
uporablja izkljuéno kot pojasnilo tega finan€nega instrumenta, ne pa kot nadomestek za
Prospekt, Pravila in PRIIP KID.

Vse dolo¢be sploSnega dela Prospekta v celoti veljajo za vsak Podsklad, ki ga upravlja Druzba, razen
¢e je v Prospektu za vsak Podsklad dolo¢eno drugace. Dolo¢be posebnega dela Prospekta (Dodatek
B) veljajo izkljuéno za posamezni Podsklad, kot je dolo¢eno v tem dodatku.

Vse dolo¢be Pravil v celoti veljajo za vsak Podsklad, ki ga upravlja Druzba, razen €e ni v pravilih za vsak
Podsklad izrecno drugace predvideno.

Prospekt vsebuje informacije, ki so potrebne za sprejem informirane odloditve o vlaganju v Podsklad.
Pred sprejemom odlocitve o nalozbi vabimo potencialne viagatelje, da preberejo celoten Prospekt in
Pravila ter PRIIP KID, da se seznanijo z znacilnostmi nalozbe in samostojno ocenijo tveganje nalozbe
v podsklad, tj. pridobivanje Enot v Podskladu.

Prospekt in Pravila, PRIIP KID in druga dokumentacija so brezplaéno na voljo na spletni strani druzbe
www.icam.hr in na zahtevo na sedezu Druzbe.

Ta Prospekt in Pravila ter PRIIP KID se lahko prevede v slovenski, angleSki ali drug jezik. V primeru
neskladij v prevodu med razli€ico, napisano v hrvaskem jeziku, in prevodom v tujem jeziku, bodo veljale
dolocbe Prospekta, Pravil in PRIIP KID za Vlagatelje, napisane v hrvaskem jeziku.

Kontaktni podatki:
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskih skladov

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Tel: +385 (1) 4825-868
Faks: +385 (1) 4825-869
OIB: 59300096187

icam@icam.hr


http://www.icam.hr/
mailto:icam@icam.hr
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Oglejte si pretekle spremembe Prospekta

Leto in datum

Sprememba

Vsebina spremembe

Odobritev ustanovitve in upravijanja s

HANFA je izdala odobritev za ustanovitev

08.10.2020 Krovnim skladom UCITS ETF in upravljanje s Krovnim skladom UCITS
ETF, razred: UP/lI 972-02/20-01/19, ev. &t.:
326-01-40-42-20-11.

15. 2. 2021 Redno letno posodabljanje prospekta Posodabljanje sezhnama podskladov
UCITS, ki jih upravlja druzba, spreminjanje
splo$nih informacij o druzbi in posodabljanje
preteklih donosov.

19. 5. 2021 Nebistvena sprememba Indeks SBI TOP je nadomesc¢en z indeksom
SBI TOP TR.

26.10. 2021 Nebistvena sprememba Zamenjava depozitarja.

3.2.2022 Redno letno posodabljanje prospekta Posodabljanje seznama podskladov UCITS
v upravljanju, splosni podatki o Druzbi,
posodabljanje preteklih donosov in veg.

16. 2. 2022 Nebistvena sprememba Sprememba imena podsklada SBI TOP
UCITS ETF v SBITOP TR UCITS ETF.

3.11.2022 Nebistvena sprememba Sprememba prekinitvenega €asa (cut-off)
za izdajo Enot, pojasnitev postopka v zvezi
z uredbo SFDR, sprememba postopka
umaknitve Enote s strani Pooblas¢enega
udeleZenca in drugo.

11.11. 2022 Nebistvena sprememba RazSiritev v zvezi s postopkom izdaje Enot
v razdelku Pooblas¢enega udelezenca.

1.1.2023 Nebistvena sprememba Spremembe zaradi uvedbe evra in drugo.

17. 3. 2023 Soglasje za ustanovitev in upravljanje | HANFA je izdala soglasje za ustanovitev in

podsklada InterCapital BET-TR UCITS | upravljanje novega podsklada InterCapital
ETF BET-TR UCITS ETF, razred: UP/l 992-
02/23-01/06 z dne 17. marca 2023.

2.8.2023 Nebistvena sprememba Sprememba imena podsklada BET-TR
UCITS ETF v BET-TRN UCITS ETF kot
posledica spremembe indeksa replikacije
na nacin, da je indeks BET-TR
nadomescen z indeksom BET-TRN.

12.10. 2023 Soglasje za ustanovitev in upravljanje | HANFA je 12. oktobra 2023 izdala soglasje

podsklada InterCapital Euro Money | za ustanovitev in upravljanje novega

Market UCITS ETF podsklada InterCapital Euro Money Market

UCITS ETF, razred: UP/I 992-02/23-01/60 .

5.12.2023 Nebistvena sprememba Oblikovanje razreda Enot v podskladu

InterCapital BET-TRN UCITS ETF.




1. Opredelitve

V tem Prospektu imajo nasledniji izrazi z veliko zagetnico naslednji pomen:

Agencija

BET-TRN

BUKARESKA
BORZA ILI
BVB

Cena enote

Cenik KDD

Cenik SKDD

CROBEX10tr

Dan
vrednotenja
Depozitar

Depozitarul
Central ali DC

Druzba

ESMA

ETF

Hrvaska agencija za nadzor finanénih storitev s sedezem v Zagrebu, na naslovu
Franje Rackoga 6:http://www.hanfa.hr/.

pomeni delniski indeks BukareSke borze, s polnim imenom: BUCHAREST
EXCHANGE TRADING NET TOTAL RETURN INDEX, ki vklju€uje najbolj likvidna
romunska podjetja, ki kotirajo na borzi v Bukaresti.

Bursa de Valori Bucuresti S.A. s sedezem v Bukaresti v Romuniji, ve¢ informacij je
na voljo na spletnih straneh: https://bvb.ro/.

ob zacetni ponudbi Enot v Podskladu je to emisijska cena, ki jo dolo€i Druzba in
navede v tem Prospektu. Po zaCetni ponudbi je cena Enot v Podskladu (velja za
PoobladCene udeleZence na primarnem trgu) cena, ki je enaka Cisti vrednosti
sredstev Podsklada na Enoto, izraunano v skladu z veljavnimi predpisi.

veljavni cenik KDD, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki so na voljo na
spletni strani KDD:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

veljavni cenik SKDD, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki so na voljo na
spletni strani SKDD:

https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1

delniski indeks Zagrebske borze, ki ga sestavljajo delnice izdajateljev s sedezem v
Republiki Hrvaski iz indeksa CROBEX z najvecjo trzno kapitalizacijo prostega
gibanja (free float) in prometom. Ve o tem indeksu, vkljuéno z njegovo sestavo, je
na voljo v Dodatku B k temu Prospektu, pa tudi na straneh Zagrebske borze:

https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr

prvi delovni dan, ki sledi delovnemu dnevu.

kreditna institucija ali podruznica kreditne institucije, ki ji je zaupana naloga,
dolo¢ena z zakonom. Podatki o Depozitarju so navedeni v delu tega Prospekta pod
tocko 4.

Depozitarul Central s sedezem v Bukaresti v Romuniji, ve¢ informacij je na voljo na
spletnih straneh: https://www.roclear.ro/default

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskih
skladov s sedezem v Zagrebu, Masarykova 1, kot druzba, ki je ustanovila in
upravlja Krovni sklad in Podsklade Krovnega sklada. Podatki o Druzbi za
upravljanje so navedeni v poglavju tega prospekta pod to¢ko 3.

nadzorni organ Evropske unije za kapitalski trg s sedeZem v Franciji v Parizu, 201-
203 rue de Bercy.
https://www.esma.europa.eu/.

(angl. ,Exchange-traded fund*) je odprti investicijski sklad, s katerega enotami se
trguje na reguliranem trgu. Vlagatelji lahko neprekinjeno trgujejo z enotami ETF po
trznih cenah. Druzba na primarnem trgu izdaja in odkupuje Enote izklju¢no v korist
/ od Pooblas¢enih udelezencev in sicer v velikih blokih, tako imenovanih ustvarjenih
enotah (angl. ,Creation units“). Druzba ne odkupuje, razen izjemoma, kot je
obrazlozeno v nadaljnjem besedilu v Prospektu, Enot neposredno od drugih
Vlagateljev, temvec le od Pooblaséenih udelezencev.


http://www.hanfa.hr/
https://bvb.ro/
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr
https://www.roclear.ro/default
https://www.esma.europa.eu/

EUR

FoP

Letna razlika v
donosnosti

iNAV ali
indikativni
NAV

InterCapital
BET-TRN
UCITS ETF

InterCapital
CROBEX10tr
UCITS ETF

InterCapital
Euro Money
Market UCITS
ETF
InterCapital
SBITOP TR
UCITS ETF

KDD

Sestava

portfelja

Krovni sklad

Ljubljanska
borza ali LISE

Druzba za upravljanje kot izdajatelj Enot ETF te uvr§¢a na regulirani trg Zagrebske,
Ljubljanske borze in Bukareske borze, na t.i. Sekundarni trg, na katerem sodelujejo
tudi drugi Vlagatelji. Vlagatelji imajo pravico kupovati in prodajati Enote le na
sekundarnem trgu in ne morejo, razen izjemoma, kot je pojasnjeno v nadaljevaniju
Prospekta, od Druzbe zahtevati odkup delnic. Nasprotno pa imajo Pooblasceni
udeleZenci pravico kadar koli zahtevati odkup delnic od Druzbe same in tako
izstopiti iz Podsklada. Za pospesitev trgovanja z delnicami na sekundarnem trgu
Druzba sklene pogodbo z vzdrzevalcem trga, ki z ustreznimi ukrepi poskrbi, da
trzna vrednost Enot na sekundarnem trgu bistveno ne odstopa od neto vrednosti
sredstev na primarnem trgu oziroma njegove okvirne Ciste vrednosti sredstev.

EURO kot uradna valuta v Republiki Hrvaski.

dostava finan¢nih instrumentov brez pladila prek sistema poravnave SKDD
oziroma KDD (angl. ,Free of Payment®).

razlika med lethim donosom UCITS ETF, ki sledi indeksu in letnega donosa
spremljanega indeksa.

izraCun Ciste vrednosti sredstev UCITS ETF v enem delovnem dnevu na podlagi
najnovejSih informacij. Okvirna vrednost Cistih sredstev ni vrednost, po kateri
vlagatelji na sekundarnem trgu kupujejo in prodajajo Enote.

je odprt investicijski podsklad z javno ponudbo, ki sledi indeksu BET-TRN, s
katerega Enotami se trguje na reguliranem trgu in predstavlja UCITS ETF. Seznam
reguliranih trgov, na katerih se trguje z enotami tega podsklada, je naveden v
nadaljevanju tega Prospekta.

je odprt investicijski podsklad z javno ponudbo, ki sledi indeksu CROBEX10tr, s
katerega Enotami se trguje na reguliranem trgu in predstavlja UCITS ETF. Seznam
reguliranih trgov, na katerih se trguje z enotami tega podsklada, je naveden v
nadaljevanju tega Prospekta.

je odprt investicijski podsklad z javno ponudbo, kategorija standardni denarni sklad
s spremenljivo neto vrednostjo aktive (NAV), s katerega Enotami se trguje na
reguliranem trgu in predstavlja UCITS ETF. Seznam reguliranih trgov, na katerih
se trguje z enotami tega podsklada, je naveden v nadaljevanju tega Prospekta.

je odprt investicijski podsklad z javno ponudbo, ki sledi indeksu SBITOP TR, s
katerega Enotami se trguje na reguliranem trgu in predstavlja UCITS ETF. Seznam
reguliranih trgov, na katerih se trguje z enotami tega podsklada, je naveden v
nadaljevanju tega Prospekta.

Centralna klirinsko depotna druzba, d.d., s sedezem v Ljubljani, Tivolska 48,
Republika Slovenija, ve€ informacij je na voljo na spletni strani: https://www.kdd.si/.

(angl. ,Portfolio composition file*) je dokument, ki ga pripravi Druzba z navedbo
koSarice vrednostnih papirjev, ki jo je mogoc¢e dostaviti na primarni trg v zameno
za Enote v Podskladu s strani a) PooblaSéenega udelezenca pri ustvarjanju enote
ali b) Druzbe ob odkupu Enote.

UCITS ETF, ki je sestavljen iz &tirih Podskladov:

(i) InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF,

(ii) InterCapital SBITOP TR UCITS ETF,

(iii) InterCapital BET-TRN UCITS ETF,

(iv) InterCapital Euro Money Market UCITS ETF.

Ljubljanska borza d.d. s sedezem v Ljubljani, Slovenska cesta 56, Republika
Slovenija, ve¢ informacij je na voljo na spletni strani: http://www.ljse.si/



https://www.kdd.si/
http://www.ljse.si/

LOT

NAV

Denarna
komponenta

Vzdrzevalec

trga

Pooblasceni
udelezenec

Podsklad

Pravila

(Krovnega

sklada)

Pravila LISE

Pravila KDD

Pravila SKDD

Pravila ZSE

Pravilnik BVB

minimalni znesek Enote med postopkom izdaje ali odkupa Enote na primarnem
trgu, predpisan s Prospektom.

Cista vrednost sredstev Podsklada. Za razliko od iNAV se izraduna dnevno.

predstavlja denarno komponento Sestave portfelja in lahko vklju€uje: a) denarna
sredstva, ki izhajajo iz zaokroZevanja Stevila Enot, denarnih sredstev, ki jih ima
Podsklad, in razlik zaradi razli¢nih uteZi Sestave portfelja in Podsklada; in b)
izraCunanih stroSkov Primarnega trga, ki jih plata Podsklad.

je Clan ZagrebSke oziroma Ljubljanske oziroma BukareSke borze, ki je sklenil
pogodbo o opravljanju dejavnosti vzdrzevalca trga z Zagrebsko in/ali Ljubljansko
borzo in/ali BukareSko borzo ter Druzbo, in ki je dolzan na vsak trgovalni dan z
uporabo lastnega kapitala v skladu s pogoji pogodbe, sklenjene z Druzbo, izdati
simultana narocila za nakup in prodajo Enot pod pogoiji in na nacin, ki je dolo¢en z
dolocbami ZTK, Pravili ZSE in drugimi akti ZSE, Pravili LISE ter Pravili in drugimi
veljavnimi akti Bukareske borze.

(angl. ,Authorised Participant®) je pravna ali fizicna oseba, ki jo je predhodno
odobrila Druzba (na primer poklicni vlagatelj v smislu ZTK) ali skupnost oseb in
blaga, ki ima neposreden ali posreden dostop do Sistema obraduna in poravnave
SKDD oziroma KDD ali Depozitarul Central, in je pooblaS¢ena neposredno s strani
DruZzbe za nakup in zahtevo za odkup Enot v Podskladu prek sistema SKDD
oziroma KDD na primarnem trgu. Za razliko od drugih odprtih investicijskih skladov
se Enote v Podskladu na sploSno ne kupujejo ali odkupujejo neposredno med
Druzbo in Vlagateljem po ceni Enote, izraunane kot NAV na Enoto. Namesto tega
Pooblas&eni udelezenci kupujejo in odkupujejo Enote tako, da sklenejo pravni
posel neposredno z Druzbo za upravljanje in samo v ustvarjenih enotah, pri ¢emer
ima Druzba pravico zavrniti predlog pooblaséenega udelezenca za izdajo delnic.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF,
InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF.
Sklicevanje na Podsklad v nadaljevanju besedila vklju€uje sklic na vse navedene
Podsklade, razen ¢e je v Prospektu dolo¢eno drugace.

dokument, ki ureja fiduciarno razmerje med Druzbo in Vlagateljem ter Podskladom
in Vlagateljem. Pravila Krovnega sklada so priloZzena temu Prospektu in so njegov
sestavni del kot dodatek D in imajo pomen splodnih pogojev poslovanja v smislu
zakona, ki ureja obligacijska razmerja.

Veljavna pravila Ljubljanske borze, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki
S0 na voljo na spletni strani Ljubljanske borze:
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cqi?doc=678

Veljavna Pravila KDD, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki so na voljo na
spletni strani KDD:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

veljavna pravila SKDD, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki so na voljo
na spletni strani SKDD:
Pravila (skdd.hr)

veljavna pravila Zagrebske borze, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami in
dopolnitvami, ki so na voljo na spletni strani Zagreb&ke borze:
http://zse.hr/default.aspx?id=144.

veljaven Pravilnik BukareSke borze (Bucharest Stock Exchange Rulebook),
vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami in dopolnitvami, ki je voljo na spletnih
straneh BVB:

https://bvb.ro/Requlations/LegalFramework/BvbRegulations
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https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:250:9601291610759:::::
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https://bvb.ro/Regulations/LegalFramework/BvbRegulations
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veljaven Pravilnik Depozitarul Central (Rulebook of Depozitarul Central S.A.),
vklju€no z vsemi nadaljnjimi spremembami in dopolnitvami, ki je voljo na spletnih
straneh DC:

https://www.roclear.ro/CadruJuridic/Reglementari

veljavni Pravilnik o oglaSevanju in druge informacije za vlagatelje sklada UCITS
(Uradni list Republike Hrvaske &t. 102/2016), vkljuéno z vsemi nadaljnjimi
spremembami, ki je na voljo na spletni strani Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/requlativa/otvoreni-investicijski-fondovi-
S-javnom-ponudom/

veljavni Pravilnik o strukturi in vsebini letnih in polletnih porocil ter drugih poro€il
skladov UCITS (Uradni list Republike Hrvaske $t. 105/2017, 98/2020 in 155/2022)
je z vsemi nadaljnjimi spremembami in dopolnitvami dostopen na spletnih straneh
Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-
s-javhom-ponudom/

veljavni Pravilnik o enotah skladov UCITS (Uradni list Republike Hrvaske §t.
3/2017 in 41/2017), vklju€no z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki je na voljo na
spletni strani Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-
s-javnom-ponudom/

veljavni Pravilnik o dovoljenih naloZzbah in naloZbenih omejitvah sklada UCITS
(Uradni list Republike Hrvaske 3st. 110/2016), vkljuéno z vsemi nadaljnjimi
spremembami, ki je na voljo na spletni strani Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-
S-javnom-ponudom/

je trg, na katerem Druzba Pooblas€enim udeleZzencem izda Enote v Podskladu v
zameno za kos$arico vrednostnih papirjev ali v zameno za gotovinsko vplacilo v
primeru podskladov InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF, oziroma na katerem se v Podskladu odkupujejo Enote od
Pooblasc¢enih udelezencev in le iziemoma tudi od drugih Vlagateljev.

dokument s klju€nimi informacijami, ki se ustvari za vsak Podsklad.

ta dokument, vklju€no z vsemi nadaljnjimi spremembami.

v zvezi s Podskladom je delovni dan enak delovnemu dnevu v Republiki Hrvaski?.

(angl. ,Tracking error®) je razlika med donosnostjo portfelja Podsklada in osnovnim
(angl. ,underlying“) indeksom, ki ga Podsklad posnema. Pojavi se na podlagi
razlike med vrednostjo indeksa kot teoreticnega finan¢nega izracuna in Podsklada
kot dejanskega nalozbenega portfelja, pri ¢emer lahko razlike nastanejo zaradi
provizij, pripisanih Podskladu, transakcijskih stroSkov Podsklada, vrednotenja
sredstev, teCajnih razlik, korporacijskih dejanj, rebalansa indeksa, optimizacije
portfelja itd.

! Opomba: lahko se zgodi, da Pooblas¢eni udeleZenec zaradi tega, ker je v Republiki Hrvaski delovni dan, ne bo mogel izro¢iti
vrednostnih papirjev v postopku ustvarjanja enote podsklada InterCapital SBITOP TR UCITS ETF na racun Depozitarja v
KDD, ker takrat v Republiki Sloveniji ni delovni dan. V tem primeru je treba dolocbe Prospekta, ki obravnavajo ravnanje na
dolocen Delovni dan, razlagati tako, da se nanasajo na prvi naslednji delovni dan v Republiki Sloveniji. Enako velja tudi za
postopek odkupa, tj. prodaje enot v podskladu InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, ki je tudi povezan z delovnim dnevom v
Republiki Sloveniji. Druzba bo za potrebe obves¢anje Pooblaséenih udelezencev na svojih spletnih straneh objavila seznam
delovnih dni v Republiki Sloveniji z obrazloZitvijo zgoraj navedenega.
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Referencna
velikost

Register enot

RON
Sekundarni

trg

SFTR

SBITOP TR

SKDD

v zvezi s skladom InterCapital CROBEX10tr UCITS - indeks CROBEX10tr
ZagrebSke borze, po katerem se primerja donosnost nalozbe v Enote Podsklada;

v zvezi s skladom InterCapital SBITOP TR UCITS ETF — indeks SBITOP TR
Ljubljanske borze, ki primerja donosnost nalozbe v Enote Podsklada.

v zvezi s skladom InterCapital BET-TRN UCITS ETF - indeks BukareSke borze
BET-TRN, ki primerja donosnost naloZbe v Enote Podsklada.

je register, ki ga vodi SKDD kot centralna depotna druzba vrednostnih papirjev v
skladu z doloébami Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski
uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in
2014/65/EU ter Uredbe (EU) st. 236/2012 (v nadaljnjem besedilu: ,CSDRY),
Zakona, ZTK, Pravilnika o enotah in Pravili SKDD ter Navodili SKDD (razred A
podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF oziroma enote v razredu A podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF,
oziroma enote v podskladu InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) oziroma
KDD kot centralna depotna druzba vrednostnih papirjev v skladu z dolo¢bami
CSDR, dolo¢bami zakona, ki ureja kapitalski trg Republike Slovenije, Pravili KDD,
Navodili KDD kot tudi drugimi veljavnimi pravnimi predpisi (razred B podskladov
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, kot
tudi enote v razredu A podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF, oziroma enote
v podskladu InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) oziroma Depozitarul
Central kot centralna depotna druzba vrednostnih papirjev v skladu z dologili
CSDR, dologili zakona, ki ureja kapitalski trg Romunije, Pravili Depozitarul Central
in drugimi veljavnimi pravnimi predpisi (razred B podsklada InterCapital BET-TRN
UCITS ETF).

Romunski lev, uradna valuta v Romuniji.

regulirani trg (segment rednega trga), ki ga upravlja Zagrebska borza, na katerem
kotirajo enote v Podskladu in na katerem se trguje z njimi ob posredovaniju ¢lanov
udelezencev na Zagrebski borzi v realnem ¢asu, v skladu z doloCbami ZTK, Pravili
ZSE in drugimi veljavnimi predpisi kapitalskega trga;

regulirani trg (segment kompleksnih produktov), ki ga upravlja Ljubljanska borza,
na katerem kotirajo Enote v Podskladu in na katerem se z njimi trguje ob
posredovaniju ¢lanov udelezencev na Ljubljanski borzi v realnem €asu, v skladu z
doloébami Zakona, ki ureja kapitalski trg Republike Slovenije, Pravili Ljubljanske
borze in drugimi veljavnimi predpisi kapitalskega trga;

regulirani trg, ki ga upravlja BukareSka borza, na katerem kotirajo Enote v
Podskladu in na katerem se z njimi trguje ob posredovanju ¢lanov udelezencev na
Bukareski borzi v realnem ¢€asu, v skladu z dolo¢bami zakona, ki ureja kapitalski
trg Romunije, Pravili BukareSke borze in drugimi veljavnimi predpisi kapitalskega
trga.

Uredba (EU) 2015/2365 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015
o preglednosti poslov financiranja z vrednostnimi papirji in ponovne uporabe ter
spremembi Uredbe (EU) &t. 648/2012, vklju€no z vsemi nadaljnjimi spremembami
in dopolnitvami:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365

delniski indeks Ljubljanske borze, ki ga sestavljajo delnice izdajatelja s sedezem v
Republiki Sloveniji. Ve¢ o tem indeksu, vkljuéno z njegovo sestavo, je na voljo na
spletni strani Ljubljanske borze: http://www.ljse.si/.

Centralna klirinsko depotna druzba, delniSka druzba s sedezem v Zagrebu,
Heinzelova 62 a: www.skdd.hr.
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UCITS ETF

Smernice o investicijskih skladih, z delnicami katerih se trguje na borzi (ETF), in
druga vpraSanja v zvezi s skladi UCITS (subjekti za vzajemne nalozbe v prenosljive
vrednostne papirje) od 1. avgusta 2014 (ESMA/2014/937), ki so na voljo na spletni
strani https://www.esma.europa.eu/document/quidelines-etfs-and-other-ucits-
issues-0

sistem, za katerega se uporabljajo dolocbe Zakona o dokoné&nosti poravnave v
pladilnih sistemih in sistemih poravnave finanénih instrumentov (Uradni list
Republike Hrvaske &t. 59/2012, 44/2016 in 118/2020, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi
spremembami in dopolnitvami) oziroma doloCbe veljavnega Zakona Republike
Slovenije o izvajanju dolo¢b Direktive 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 19. maja 1998 o dokoncnosti poravnave pri placilih in sistemih poravnave
vrednostnih papirjev, nadalje Direktive 2009/44/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 6. maja 2009 o spremembi Direktive 98/26/ES o dokoncnosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev ter Direktive
2002/47/ES o dogovorih o finanénem zavarovanju glede povezanih sistemov in
banc¢nih posojil v delu, ki se nanasa na opredelitev izraza ,sistem®.

¢lan, ki sodeluje v sistemu poravnave, ki jo upravlja KDD.
veljavna Navodila KDD, vklju€éno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki so na voljo

na spletni strani KDD:
https://www-en.kdd.si/rules-requlations-and-price-list

veljavna Navodila SKDD, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami, ki so na voljo
na spletni strani SKDD:
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10.

veljavna Uredba (EU) Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o
indeksih, ki se uporabljajo kot referen¢na merila v finanénih instrumentih in
financnih pogodbah ali za merjenje uspe$nosti investicijskih skladov in o
spremembi Direktiv 2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014,
vklju€éno z vsemi nadaljnjimi spremembami in dopolnitvami, dostopno na:
https://eur-lex.europa.eu/legal content/HR/TXT/?uri=CEL EX%3A32016R1011

veljavna Uredba (EU) 2017/1131 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija
2017 o skladih denarnega trga, vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami in
dopolnitvami, ki je na voljo na spletni strani: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-
20190101&langl=HR&from=EN&lang3=choose&lang2=choose& csrf=b463de69-
56ba-48bc-9¢99-07354ce3d1f2

Uredba (EU) st. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014
0 zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) in razveljavitvi Direktive 2003/6/ES
Evropskega parlamenta in Sveta ter Direktive Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES
in 2004/72/ES, vklju€no z vsemi nadaljnjimi spremembami in dopolnitvami, ki so na
voljo na spletni strani:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=celex:32014R0596

papir ali drug nacin, ki Vlagatelju omogoca shranjevanje informacij, naslovljenih
osebno na tega Vlagatelja, na nacin, da je dostop do teh informacij omogoc&en za
prihodnjo uporabo v obdobju, ki ustreza njihovemu namenu, in omogoca
reprodukcijo shranjene informacije brez sprememb.

Sklad UCITS, z vsaj enim razredom Enot, s katerim se dnevno trguje na
reguliranem trgu, pri éemer vsaj en vzdrZevalec trga ustrezno ukrepa, da zagotovi,
da trzna vrednost njegovih Enot ne odstopa bistveno od njegove Ciste vrednosti
sredstev in, in kadar je primerno, njegova okvirna Cista vrednost sredstev. To je
lahko aktivno upravljan UCITS ETF ali UCITS ETF, ki sledi indeksu. Aktivho
upravljan UCITS ETF je UCITS ETF, katerega upravitelj ima diskrecijsko pravico
glede sestave portfelja UCITS ETF v skladu z navedenimi nalozbenimi cilji in
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politikami (za razliko od UCITS ETF, ki sledi indeksu in nima take diskrecijske
pravice).

Sklad UCITS, katerega strategija je posnemati ali slediti gibanju enega ali ve¢
indeksov, na primer s sinteti¢no ali fizicno posnemanje. Druzba se je odlodila za
model fizi€nega posnemanja.

oznaduje enoto v Podskladu kot nematerializiran finanéni instrument.

imetnik Enot v Podskladu, ki je kot Vlagatelj vpisan v Register enot, ne glede na to,
ali je Enoto v Podskladu pridobil kot Pooblas&eni udelezenec na primarnem trgu ali
izven njega.

povpre€na dolZina obdobja do dogovorjene zapadlosti oziroma, ¢e gre za krajSe
obdobje, do naslednje uskladitve obrestnih mer z obrestno mero denarnega trga
za vsa osnovna sredstva denarnega sklada, ki odrazajo relativne deleze
posameznega sredstva.

povpre€na dolzina obdobja do dogovorjene zapadlosti vseh osnovnih sredstev
denarnega sklada, ki odrazajo relativne deleze posameznega sredstva.

SKDD (za razred A podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOPTR UCITS ETF ter za podsklad InterCapital BET-TRN UCITS
ETF), oziroma KDD (razred B podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOPTR UCITS ETF ter za podsklad InterCapital BET-TRN UCITS
ETF), oziroma Depozitarul Central (razred B podsklada InterCapital BET-TRN
UCITS ETF), kot je podrobneje obrazlozeno v nadaljnjem besedilu tega Prospekta

Zagrebacka burza d.d. s sedezem v Zagrebu, lvana Luci¢a 2a, vec¢ informacij je na
voljo na spletnih straneh: www.zse.hr.

veljavni Zakon o odprtih investicijskih skladih z javno ponudbo (Uradni list
Republike Hrvaske &t. 44/2016, 126/2019, 110/2021 in 76/2022), vklju¢no z vsemi
nadaljnjimi spremembami, ki je na voljo na spletni strani Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-
S-javnom-ponudom/

veljavni Zakon o kapitalskem trgu (Uradni list Republike Hrvaske st. 65/2018,
17/2020, 83/2021 in 151/22), vkljuéno z vsemi nadaljnjimi spremembami in
dopolnitvami, ki so na voljo na spletnih straneh Agencije:
https://www.hanfa.hr/trziste-kapitala/requlativa/trziste-kapitala/

2. Podatki o skladu

2.1. Ime in navedba vrste Krovnega sklada

2.1.1. Ime Krovnega sklada

Ime Krovnega sklada je InterCapital Krovni UCITS ETF.

2.1.2. Navedba vrste sklada

InterCapital Krovni UCITS ETF je odprti investicijski sklad z javno ponudbo, ustanovljen v skladu z
doloCbami Zakona, Pravilnika o enotah, Smernicami ESMA in drugimi ustreznimi predpisi, ki urejajo

sklade UCITS.

Ta Krovni sklad sestavljajo &tirje Podskladi:
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(i) InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

(ii) InterCapital SBITOP TR UCITS ETF

(iii) InterCapital BET-TRN UCITS ETF

(iv) InterCapital Euro Money Market UCITS ETF

Podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF imata dva
razreda: razred A in razred B. Valuta teh razredov je EUR, razlikujeta pa se po tem, da je razred A
vpisan v SKDD in kotira na ZSE, medtem ko je razred B vpisan v KDD in kotira na LISE.

Podsklad InterCapital BET-TRN UCITS ETF ima dva razreda: razred A in razred B. Valuta razreda A je
EUR, valuta razreda B pa RON. Razreda se med seboj razlikujeta po tem, da je del Enot razreda A
vpisan v SKDD in kotira na ZSE, drugi del Enot razreda A pa v KDD in kotira na LJSE. Razred B je

vpisan v Depozitarul Central in kotira na BVB.

Podsklad InterCapital Euro Money Market UCITS ETF ni izdal razreda Enot. Valuta tega podsklada je
EUR. Del delnic je vpisan v SKDD in kotira na ZSE, del delnic pa v KDD in kotira na LISE.

Informacije o teh Podskladih so na voljo v Dodatku B k temu Prospektu.

2.2. Ustanovitev Krovnega sklada

2.2.1. Datum ustanovitve

Krovni sklad je bil skupaj s podskladoma InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF ustanovljen s Sklepom uprave Druzbe z dne 8. oktobra 2020 za nedolo¢en Cas.

Ustanovitev in upravljanje Krovnega sklada ter ustanovitev in upravljanje podskladov InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF so bili odobreni s sklepom Agencije z
dne 8. oktobra 2020, razred: UP/I 972-02/20-01/19, ev. §t.: 326-01-40-42-20-11.

Podsklad InterCapital BET-TRN UCITS ETF je bil ustanovljen s sklepom Uprave Druzbe z dne 7. 3.
2023 in potrjen s sklepom Agencije z dne 17. marca 2023, razred: UP/I 992-02/23-01/06, ev. §t.: 326-
01-40-42-23-12.

Podsklad InterCapital Euro Money Market UCITS ETF je bil ustanovljen s sklepom Uprave Druzbe z
dne 6. 10. 2023 in potrjen s sklepom Agencije z dne 12. oktobra 2023, razred: UP/l 992-02/23-01/60,
ev.§t.: 326-01-40-42-23-13.

2.2.2. Trajanje (v primeru, da se Krovni sklad ustanovi za dolo€eno obdobje)

Se ne uporablja glede na to, da so Krovni sklad in Podskladi, iz katerih je sestavljen Krovni sklad,
ustanovljeni za nedologen &as, brez omejitve trajanja.

2.3. Dostopnost dokumentacije in informacij o skladnosti Krovnega sklada ter polletnih
in revidiranih letnih porogil

Prospekt in Pravila Krovnega sklada, PRIIP KID za Vlagatelje v Podsklade, Cene enot v Podskladih,
revidirana letna porocila in polletna porocila Podskladov ter dodatne informacije so objavljene na
spletnih straneh Druzbe (www.icam.hr).


http://www.icam.hr/

Poleg omenjenega lahko v poslovnih prostorih (sedezu) Druzbe dobite Se Prospekt in pravila Krovnega
sklada ter dodatne informacije o Podskladih, na pisno zahtevo in kadar Zakon ne dolo¢a drugace glede
stroSkov vlagatelja (Vlagatelja ali potencialnega vlagatelja), mozna je tudi dostava po posti na naslov,
ki ste ga navedli v zahtevku.

Ne glede na zgoraj navedeno bo Druzba Vlagatelju na njegovo zahtevo brezplaéno posredovala zadnja
revidirana letna porocila in polletna poroc€ila Podsklada v tiskani obliki.

Prospekt in Pravila Krovnega sklada ter drugi dokumenti, kot dolo¢ajo Pravila ZSE, so na voljo tudi na
spletnih straneh ZSE (www.zse.hr), spletninh straneh LJSE(www.ljse.si)in spletnih straneh BVB
(www.bvb.ro).

Druzba bo Vlagatelje na njihovo zahtevo obvestila o Ceni enot v Podskladu.

Druzba bo v skladu z Zakonom in Pravilnikom o oglasevanju pripravila mese¢no porocilo o poslovanju
Podskladov, namenjeno Vlagateljem, ter ga objavila na svojih spletnih straneh najkasneje do 15. v
mesecu za pretekli mesec, pri ¢imer navedena obveznost ne velja za prve tri mesece od priCetka
poslovanja Podskladov.

Druzba Agenciji predlozi periodi¢na porocila v skladu z Zakonom in Pravilnikom o strukturi in vsebini
porocil oziroma ustreznimi predpisi.

2.4. Davéni predpisi
2.4.1. Povzetek davénih predpisov Republike Hrvaske in Republike Slovenije

Sredstva Podsklada, s katerih bodo obracunane vse obstojeCe ali prihodnje davéne obveznosti iz
poslovanja Podsklada skladno z veljavnimi davénimi predpisi Republike Hrvaske, vklju¢no z davénimi
obveznostmi, ki jih je Podsklad dolzan poravnati na podlagi sredstev ali dobic¢ka ter za stroSke ureditve
davénih obveznosti in zahtevkov za povracilo navedenih predpisov.

Osnovni davéni predpisi Republike Hrvaske, pomembni za obdavéitev dohodka Vlagateljev v
investicijske sklade, so:

- Splosni davéni zakon

- Zakon o davku na dobicek in

- Zakon o davku od dohodka,
ter veljavne sekundarne zakonodaje in odloCb pristojnih organov.

Vlagateljem svetujemo, da se z davénim svetovalcem posvetujejo o moznih davénih posledicah,
ki bi lahko nastale zanje na podlagi dejstva, da so imetniki Enot v Podskladu ali na podlagi
razpolaganja z Enotami v Podskladu, v zvezi z ustreznimi domag¢imi in tujimi davénimi predpisi
ali mednarodnimi sporazumi z davénimi znaéilnostmi ali posledicami.

Davc¢ni vidiki za Podsklad in nalozbe v Enote Podsklada

Povzetek davéne obravnave nalozb v Podsklad temelji na predpisih Republike Hrvaske, ki so veljali v
Casu priprave osnutka Prospekta.

KasnejSe spremembe Zakonodaje in njenih razlag lahko spremenijo spodaj navedena dejstva v
Prospektu in imajo lahko posledice za Vlagatelje.


http://www.zse.hr/
http://www.ljse.si)/
http://www.bvb.ro/

e Davek na dobic¢ek
Podsklad ni zavezan davku na dobicek.

Vlagatelji, ki so pravne osebe, zavezanci za davek od dobi¢ka, ki so dobiCek ustvarili z odkupom
(odtujitvijo) Enot, so ga dolzni vkljugiti v davéno osnovo za placilo davka od dobic¢ka. Prihodki iz popravka
vrednosti nalozb v Podsklad (nerealizirani dobicki) so osnova za placilo davka na dobi¢ek. Prihodki ali
odhodki od popravkov vrednosti naloZzb v Podsklad (nerealizirani dobicki ali izgube) niso vklju€eni v
osnovo za davek na dobiCek.

e (Odtegnjeni davek
Podsklad lahko obraduna odtegnjeni davek na sredstva, vloZena v tuje finanéne instrumente, v skladu
z davénimi predpisi drzave, v kateri je vliozen (na primer dohodek od dividend, dohodek od obresti,
dohodek iz udelezbe pri dobi¢ku), ki ga izrauna in zaGasno prekine plac¢nik.

¢ Odbitki od dohodka ali kapitalskih dobi¢kov Sklada
Podsklad Vlagateljem dobicka ne izplaa neposredno, vendar se celoten dobi¢ek Podsklada zadrzi.

e Davek na dohodek

S spremembami Zakona o davku od dohodkov, ki so zalele veljati 1. januarja 2016, se je uvedla
obdavéitev kapitalskega dobicka. Kapitalski dobic¢ki med drugim vkljuCujejo prejemke iz naslova
odsvojitve Enot investicijskih skladov, pridobljenih po 1. januarju 2016. Davek na kapitalski dobiCek se
placa po stopnji 10 % povecani za pribitek na dav€no osnovo, ki je razlika med prodajno in nakupno
ceno. Kapitalske izgube se lahko odStejejo od dohodka od kapitalskih dobi¢kov, €e taka izguba nastane
v istem koledarskem letu. Prejemki od odtujitve Enot v investicijskih skladih, katerih prevzem je potekel
vec kot dve leti, se ne Stejejo za obdavdljive. Prav tako se ne Stejejo za obdavcljive prejemki od odtujitve
Enot v investicijskih skladih iste Druzbe za upravljanje. Da bi bilo mogoce spremljati ¢asovni potek
nalozb, je Druzba Vlagatelju v Podsklad na primarnem trgu omogocila evidentiranje naloZzb enakih
financnih sredstev po metodi FIFO (angl. first in first out). Davéni zavezanec je dolzan obracunati,opustiti
in placati davke ter predloziti ustrezno porocilo (JOPPD) v rokih, dolo€enih z veljavnim Zakonom o
dohodnini, trenutno do zadnjega dne februarja teko€ega leta za vse kapitalske dobicke, ustvarjene
v prejSnjem letu. Zgoraj je zgolj povzetek nekaterih dolo¢b Zakona o dohodnini. Za popoln pregled
vaSega trenutnega stanja in obravnave va$ih naloZb v investicijske sklade predlagamo, da se
posvetujete z dav€énim svetovalcem.

e Davek na dodano vrednost
Podsklad ni predmet DDV na provizije za upravljanje, Depozitarne provizije, provizije Agencije, stroSke
pridobivanja sredstev in stroSke placilnih transakcij. Podsklad je lahko predmet DDV za druge stroSke,
dolo¢ene s Prospektom v skladu z dolo&bami Zakona o davku na dodano vrednost.

¢ Davek na finan¢ne transakcije
Podsklad za svoje transakcije v Republiki Hrvaski ni obdav&en z davkom na finanéne transakcije.
Podsklad je lahko obdav&en z davkom na finanéne transakcije v skladu s predpisi drzave, v kateri so
nalozena sredstva Sklada. Vlagateljem se od izdaje in odkupa Enot ne zaraCunava davek na finan¢ne
transakcije.

¢ Nadaljnje spremembe davéne obravnave
Sredstva Podsklada ali Vlagateljev v Podsklad se lahko bremeni za vse obstoje€e in morebitne prihodnje
davéne obveznosti, ki so jih Podsklad ali Vlagatelji dolzni pla¢ati na svoja sredstva ali dobiCek, kot tudi
za stroSke urejanja davénih obveznosti in zahtevkov za vradilo omenjenih davkov, v primeru, da pride
do naknadne spremembe davéne obravnave, ki bi predvidevala tako dodatno davéno obremenitev za
Podsklad in/ali Vlagatelje, razen tistih, ki so predhodno navedeni v tem delu Prospekta.
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V zvezi z davénimi predpisi Republike Slovenije poudarjamo, da krovni sklad in Podskladi niso
zavezanci za placilo dohodnine, ker nimajo statusa pravne osebe.

V skladu z dolo€bami slovenskega Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb pravne osebe s
prebivalis¢em v Republiki Sloveniji plaujejo davek po 19-% stopnji.

Fizitne osebe s prebivalis¢éem v Republiki Sloveniji placujejo davek na dohodek iz kapitala po 27,5-%
stopnji

Stopnja davka na dohodek se zniZa vsakih pet let posedovanja Enot v Podskladu, kot sledi:

« Ce je vlagatelj imetnik enot v Podskladu za obdobje 5 let, je davCna stopnja 20-%,

« Ce je vlagatelj imetnik enot v Podskladu za obdobje 10 let, je davéna stopnja: 15-%,

« Ce je vlagatelj imetnik enot v Podskladu za obdobje 15 let, je dav€na stopnja: 10-%.

Potem ko ima vlagatelj enote v Podskladu 20 let, je oproScen placila davka na dohodek iz kapitalskega
dobicka.

V zvezi s pravnimi in fizi€nimi osebami, ki so nerezidenti v Republiki Sloveniji:
- Fizi€na oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobi¢ka iz kapitala.

- Pravne osebe - nerezidenti morajo upostevati davéne predpise, ki veljajo zanje v drzavah, v katerih so
davéni zavezanci.

Opomba: tega povzetka ni mogo€e obravnavati kot davéno svetovanje in sluzi zgolj kot
informativni pregled davénih vidikov vlaganja v Podsklad. Vsak Vlagatelj se mora pred
vlaganjem v Podsklad posvetovati z davénim svetovalcem o davénih posledicah, ki bi lahko zanj
nastale zaradi vlaganja v Podsklad, vkljuéno z veljavnostjo in u¢inkom davénih predpisov
Republike Hrvaske oziroma Republike Slovenije ali katere koli druge drzave, mednarodnih
davénih sporazumov in drugih morebitnih sprememb davénih predpisov, ki so v pripravi ali so
bili predlogi za te spremembe predlozeni do datuma izdaje Prospekta, kot tudi veljavnih davénih
predpisov.

2.5 Datum obra¢unavanja in razdelitve dohodka ali dobi¢ka Podskladov

Poslovno leto Podskladov ustreza 12-mese¢nemu obdobju, ki se zacne 1. januarja in konca 31.
decembra.

Dobi¢ek Podskladov, dolo€en v racunovodskih izkazih, v celoti pripada vlagateljem v Podsklad. Le-ta
se jim ne izplaca, temvec¢ se skladno s sklepi Druzbe ponovno investira in se kot tak vklju¢i v Ceno
enote.

Vlagatelji lahko ustvarijo dobi¢ek s prodajo Enot v Podskladu.

2.6. Podatki o revizorju

Podsklade bo revidirala Druzba Ernst & Young d.o.0., Zagreb, v skladu z Mednarodnimi racunovodskimi
standardi, usklajenimi Zakonskimi predpisi Republike Hrvaske in dogovorom z Druzbo.

2.7. Najnizja vrednost sredstev Krovnega sklada
V obdobju treh zaporednih koledarskih mesecev povprec¢na dnevna neto vrednost vseh Podskladov,
vkljudenih v krovni sklad, ne sme pasti pod 600.000,00 (Sesto tiso&) EUR. Ce povpreéna dnevna neto

vrednost sredstev vseh Podskladov, vklju€enih v Krovni sklad, v treh zaporednih koledarskih mesecih
pade pod navedeni znesek, je treba Krovni sklad likvidirati ali zdruziti z drugim skladom.
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2.8. Podrobnosti o glavnih znacilnostih Enot Podsklada

Enote v Podskladu so prosto prenosljivi nematerializirani finan¢ni instrumenti. Poleg enot ni dovoljeno
izdajati nobenih drugih vrst finanénih instrumentov, katerih pravice izhajajo iz katerega koli dela sredstev
Podsklada.

Enote so lahko izrazene na $tiri decimalna mesta natancno.
Po zacetni ponudbi je Cena Enote enaka Cisti vrednosti sredstev Podsklada na Enoto.

Enote v Podskladu lahko dajo imetnikom razli€ne pravice in se med seboj razlikujejo glede na te pravice,
na primer pri izplaCilu dohodka ali dobicka Podsklada, denominaciji, pravici izdaje in/ali odkupa,
upravljavski proviziji, ki se placa Druzbi, ali kombinaciji teh pravic, v tem primeru gre za razrede Enot.
Na dan zadnje posodobitve Prospekta se razredi Enot razlikujejo glede na Register enot, v katerega so
vpisani, in glede na borzo, na kateri kotirajo, kot je pojasnjeno v nadaljevanju.

Podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF imata dva
razreda: razred A in razred B. Valuta teh razredov je EUR.

Enote razreda A v Podskladu Intercapital CROBEX10tr UCITS ETF in Enote razreda A v Podskladu
Intercapital SBITOP TR UCITS ETF so vpisane v SKDD, ki v zvezi z navedenimi razredi deluje kot Vodja
registra. Navedeni razredi Enot kotirajo na Zagrebski borzi.

Enote razreda B v Podskladu Intercapital CROBEX10tr UCITS ETF in Enote razreda B v Podskladu
Intercapital SBITOP TR UCITS ETF so vpisane v KDD, ki v zvezi z navedenimi razredi deluje kot Vodja
registra. Navedeni razredi Enot kotirajo na Ljubljanski borzi.

Podsklad InterCapital BET-TRN UCITS ETF ima dva razreda: razred A in razred B. Valuta razreda A je
EUR, valuta razreda B pa RON. Razreda se med seboj razlikujeta po tem, da je del Enot razreda A
vpisan v SKDD in kotira na ZSE, drugi del Enot razreda A pa v KDD in kotira na LJSE. Razred B je
vpisan v Depozitarul Central in kotira na BVB.

Podsklad InterCapital Euro Money Market UCITS ETF ni izdal razreda Enot. Enote so vpisane v SKDD
in KDD ter kotirajo na ZagrebS$ki in Ljubljanski borzi.

Druzba lahko na podlagi diskrecijske odloCitve oblikuje druge razrede Enot, za katere ni potrebno
pridobiti soglasja Agencije. V primeru oblikovanja novih razredov Enot, navedeno ne bo vplivalo na
pravice obstojecih Vlagateljev, prav tako ne bo imelo nobenega vpliva na pridobitev Enot v Podskladu,
tj. vse bo ostalo popolnoma nespremenjeno.

2.8.1. Narava pravic iz enote

Z nakupom Enot v Podskladu in vpisom v register enot se pridobijo tudi naslednje pravice:
» Pravica do obvescéenosti (polletna in revidirana letna porocila)

Druzba za upravljanje je dolzna sprejeti Prospekt in Pravila ter objavljati revidirana letna porocila in
polletna porocila ter Vlagatelja obves€ati o drugih objavah, ki jih predpisuje Zakon (objava mesecnega
porocila o poslovanju Podskladov na spletnih straneh Druzbe najkasneje do 15. v mesecu za pretekli
mesec, razkritje vseh pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih z Druzbo in Podskladi, ki jih upravlja,
¢e gre za dogodke, ki bi lahko vplivali na poslovanje Podskladov). Nadalje bo Druzba z izdajo Enot in

12



kotiranjem na ZSE, LJSE in BVB dolzna ravnati v skladu z dolo¢bami Uredbe (EU) 596/2014 ter s Pravili
ZSE, Pravili LISE in Pravilnikom BVB glede transparentnosti in obves€anja Vlagateljev in potencialnih
vlagateljev.

Druzba bo v skladu z Zakonom in Pravilnikom o oglasevaniju pripravila mese¢no porocilo o poslovaniju
Podskladov, namenjeno Vlagateljem, ter ga objavila na svojih spletnih straneh najkasneje do 15. v
mesecu za pretekli mesec, pri ¢imer navedena obveznost ne velja za prve tri mesece od pri¢etka
poslovanja Podskladov.

Za podsklad InterCapital Euro Money Market UCITS ETF bo druzba prek spletne strani vsem
vlagateljem vsaj enkrat tedensko dala na voljo naslednje informacije: raz€lenitev zapadlosti portfelja,
kreditni profil denarnega sklada, WAM in WAL, podrobnosti o desetih najvecjih enotah, vkljuéno z
imenom, drzavo, zapadlostjo in vrsto premozenja, v primeru pogodb o zacasni prodaji ali pogodb o
zaCasnem odkupu pa drugo pogodbeno stranko, skupno vrednost premozenja in neto donosnost.
Dodatno bo ZSE, ko govorimo o tem podskladu Druzbe, na vsak trgovalni dan javno objavila sestavo
portfelja podsklada pred priCetkom trgovanja, in sicer na svojih spletnih straneh.

Ob izdaji Enote Pooblaséenemu udelezencu izda Druzba potrdila o pridobitvi Enot brez odlasanja.

V primeru, da Druzba odkupi Enote od Pooblas¢enega udeleZenca, kot tudi v primeru, ko Druzba odkupi
Enote od Vlagatelja, kar je dovoljeno le iziemoma, izda DruZba potrdila o odtujitvi Enot brez odladanja.

V drugih primerih, ko pride do spremembe Vlagatelja, se na zahtevo prevzemnika izda Potrdilo o
pridobitvi Enot. Potrdila o pridobitvi Enot izdaja Vodja registra v skladu z dolocili Zakona, Pravili SKDD
in Navodili SKDD, ko gre za enote v podskladih, vpisanih v SKDD, oziroma Sistemski ¢lan KDD, ki vodi
raCun, na katerem so vpisane Enote, ali neposredno KDD v skladu z akti KDD, kadar gre za enote,
vpisanih v KDD. Ko gre za enote v podskladih, vpisanih v Depozitarul Central, izdaja potrdila o pridobitvi
Enot ¢lan Depozitarul Central, ki vodi raCun, na katerem so vpisane Enote, ali neposredno Depozitarul
Central, v skladu s Pravilnikom DC in drugimi veljavnimi predpisi.

Glede na to, da bodo Register enot vodile SKDD (za enote v podskladih, vpisanih v SKDD), KDD (za
enote v podskladih, vpisanih v SKDD) in Depozitarul Central (za enote v podskladih, vpisanih v
Depozitarul Central), ki so odgovorni za vodenje tega registra, se bodo v zvezi s poro¢anjem vlagateljev
o korporativnih dejanjih, ki veljajo za Enote, poleg dolocil Zakona uporabljala tudi dolocila Pravil SKDD
in Navodil SKDD, Pravil KDD in Navodil KDD, kot tudi dologila Pravilnika Depozitarul Central.

PoSiljanje obvestil o stanju na raunu na zahtevo vilagatelja

SKDD (za enote v podskladih, vpisanih v SKDD) bo kot VVodja registra v skladu z zakonskimi odredbami
in akti SKDD Vlagatelja obvestil o spremembi na radunu. Ce na radunu ni bilo sprememb, mora SKDD
Vlagatelja vsaj enkrat letno obvestiti 0 Enotah, vpisanih na njegovem racunu.

KDD (za enote v podskladih, vpisanih v KDD) bo kot Vodja registra omogocil Vlagateljem, da enkrat
letno brezplaéno preucijo izkaz stanja svojih Enot na zadnji dan preteklega leta. Sistemski €lan KDD, ki
vodi racun, na katerem so Enote vpisane, bo vlagatelju (imetniku raCuna) posredoval izpiske o stanju in
prometu na racunu.

Depozitarul Central bo kot Vodja registra, tj. ¢lan Depozitarul Central, ki vodi racun, na katerem so
vpisane Enote (za enote v podskladih, vpisanih v Depozitarul Central), vlagateljem omogo¢il, da enkrat
letno brezplagno preucijo izpisek stanja svojih Enot, in jim bo v skladu s pravili Depozitarul Central ter
drugimi veljavnimi predpisi posredoval izpiske o stanju in prometu na racunu.
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Ne glede na prejSnje dolo¢be bo SKDD (za enote v podskladih, vpisanih pri SKDD), oziroma KDD ali
sistemski ¢lan KDD (za enote v podskladih, vpisanih v KDD) kot Vodja registra oziroma vodja racuna
na zahtevo vlagateljev ali njihovih zakonitih zastopnikov in na njihove stroSke predloZila izpisek o stanju
in prometu z Enotami v podskladu, katerih imetniki so. V zvezi z enotami v podskladih, vpisanih v
Depozitarul Central, bodo Vodja registra (Depozitarul Central) ali sodelujoci ¢lani Depozitarul Central
kot upravitelji racunov Vlagatelju posredovali izpisek o stanju in prometu z Enotami v podskladu, katerih
imetniki so.

» Pravica do udelezbe pri dobicku

Iz naslova deleza pri dobi¢ku Podsklada Druzba ne izpla¢a dividend, ampak se ta ponovno investira na
nacin, pod pogoiji iz to¢ke 2.12. Prospekta.

» Pravica do odkupa Enot

Odkup Enot je pravni posel, s katerim Vlagatelj dokonéno in brezpogojno odtuji Enote v Podskladu,
Druzba le-te jih odkupi, Enote pa se izplagajo iz sredstev Podsklada.

Pravica do odkupa Enot oziroma obveznost do odkupa Enot v zvezi s Pooblas¢enimi udelezenci, obstaja
kadar koli, v zvezi z drugimi Vlagatelji pa le v izjemnih primerih, kot je opisano v tocki 2.11.2 tega
Prospekta. Zato vsi drugi Vlagatelji, razen Pooblas€enih udeleZencev, od Druzbe ne morejo zahtevati
odkupa Enot, razen kot je dolo¢eno v izjemi v toCki 2.11.2 tega Prospekta. Za take Vlagatelje obstaja
moznost odsvojitve Enot, kar je podrobneje razlozeno v naslednji to¢ki Prospekta, pri Eemer imajo tudi
Pooblas¢eni udelezenci tak§no pravico.

» Pravica do razpolaganja z Enotami
Vlagatelji2 in potencialni vlagatelji lahko Enote kupijo in prodajo na enega od naslednjih nadinov:

(i) nakup in prodaja prek Sekundarnega trga

Druzba kot izdajatelj Enot te uvrS¢a na sekundarni trg, na katerem ob posredovanju ¢lanov Zagrebske
borze (za enote v podskladih, ki kotirajo na ZSE) oziroma Ljubljanske borze (za enote v podskladih, ki
kotirajo na LJSE) oziroma BukareSke borze (za enote v podskladih, ki kotirajo na BVB), sodelujejo
vlagatelji in potencialni vlagatelji, ki lahko na tem trgu prodajajo oziroma kupujejo Enote. Pravni posel
nakupa in prodaje Enot na Sekundarnem trgu se odvija ob posredovanju ¢lanov Zagrebske borze (za
enote v podskladih, ki kotirajo na ZSE) oziroma Ljubljanske borze (za enote v podskladih, ki kotirajo na
LJSE) oziroma Bukareske borze (za enote v podskladih, ki kotirajo na BVB).

Pri nakupu in prodaji Enot prek Sekundarnega trga morajo biti Enote izraZzene v LOT-u ali ve€kratniku
LOT-a, ki se uporablja na Sekundarnem trgu.

Pri nakupu in prodaji Enote prek Sekundarnega trga morata kupec in prodajalec posredniku placati 3
posredniSko provizijo.

Po sklenjenem poslu na Sekundarnem trgu se v okviru SKDD (za enote v podskladih, vpisanih pri
SKDD) oziroma KDD (za enote v podskladih, vpisanih pri KDD) oziroma Depozitarul central (za enote v
podskladih, vpisanih v Depozitarul central) izvede postopek obracuna in poravnave.

2 Sklicevanje na Vlagatelje v okviru tocke Pravica do razpolaganja z Enotami velja ustrezno tudi za Poobla$¢ene udelezence.
3 Za namene te tocke pomeni izraz ,,posrednik® investicijsko druzbo ali kreditno institucijo, ki stranki za njen radun zagotavlja
izvajanje naloZbene storitve. Izraz ,,posrednik vkljucuje tudi Sistemske ¢lane KDD.
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(ii) nakup in prodaja izven Sekundarnega trga ob posredovanju €lanov udelezencev v Sistemu
obracuna in poravnave

Vlagatelji imajo pravico prodati ali kupiti Enote zunaj Sekundarnega trga s posredovanjem ¢&lanov
udelezencev v Sistemu obracuna in poravnave.

Pri nakupu in prodaji Enot izven Sekundarnega trga s posredovanjem ¢&lanov udelezencev v Sistemu
obraCuna in poravnave morajo biti Enote izrazene v celem Stevilu vrednostnih papirjev, ki
predstavljajo Enoto ali del Enote.

Pri nakupu in prodaji Enot izven Sekundarnega trga ob posredovanju ¢lanov udeleZencev v Sistemu
obracuna in poravnave sta lahko kupec in prodajalec dolZzna posredniku plagati posrednidko provizijo.

Po sklenjenem poslu na Sekundarnem trgu ob posredovanju ¢lanov udelezencev v Sistemu obra¢una
in poravnave se v okviru SKDD (za enote v podskladih, vpisanih pri SKDD) oziroma KDD (za enote v
podskladih, vpisanih pri KDD) oziroma Depozitarul central (za enote v podskladih, vpisanih v Depozitarul
central) izvede postopek obrauna in poravnave.

(iii) odsvojitev enot izven Sekundarnega trga

Vlagatelji imajo pravico odsvoijiti svoje Enote na nacin, da jih prenesejo izven Sekundarnega trga (nakup,
prodaja, darilo ipd.) ali obremenijo (zastavna pravica, fiduciarni prenos ipd.), in sicer na podlagi ustrezne
dokumentacije, ki predstavlja veljavno pravno podlago za takSno odsvojitev.

Za takSne odsvojitve v okviru SKDD (za enote v podskladih, vpisanih v SKDD) posredovanje ¢lanov
udeleZencev v Sistemu obraCuna in poravnave ni potrebno.

Za tak3ne odsvojitve v okviru KDD oziroma Depozitarul Central (za enote v podskladih, vpisanih v KDD)
velja zgornja tocka (ii), tj. transakcija je mozna le ob posredovanju Sistemskih ¢lanov KDD, oziroma
¢lanov Depozitarul Central.

Vlagatelji predloZijo dokumentacijo SKDD (za enote v podskladih, vpisanih v SKDD) oziroma
Sistemskim ¢lanom KDD oziroma ¢lanom Depozitarul Central (za enote v podskladih, vpisanih v KDD)
v nadaljnjo izvedbo, saj se prenos Enot oziroma vpis bremena izvaja prek sistema SKDD (za enote v
podskladih, vpisanih v SKDD) oziroma sistema KDD (za enote v podskladih, vpisanih v KDD) oziroma
sistema Depozitarul Central.

Pri prenosu Enot izven Sekundarnega trga in brez posredovanja €lanov udelezencev v Sistemu
obracuna in poravnave morajo biti Enote izrazene v celem Stevilu.

V primeru prenosa Enot zunaj Sekundarnega trga in brez posredovanja ¢lanov udeleZencev v Sistemu
obracuna in poravnave so Vlagatelji morda dolzni plagati dodatne stroSke (na primer stroSke notarja, da
preveri podpis na pogodbi, stroSki prenosa Enot ali vpisa prenehanja bremena v sistemu SKDD (za
enote v podskladih, vpisanih v SKDD) skladno s Cenikom SKDD in podobno.

V primeru, da se Enote obremenijo (zastavna pravica, fiduciarni prenos) brez posredovanja &lanov
udelezencev v Sistemu obrauna in poravnave, odtujitev prek Sistema obracuna in poravnave (ki
vklju€uje odtujitev prek Sekundarnega trga ali izven Sekundarnega trga, vendar s posredovanjem
¢lanov Sistema obracuna in poravnave) ne bo mogoca. V tem primeru bodo Vlagatelji lahko poskusali
odtujiti enote zunaj Sekundarnega trga in brez posredovanja ¢lanov udeleZencev v Sistemu obraduna
in poravhave, kot je bilo Ze opisano.
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Ce obstajajo prostovoljne pravice ali obremenitve Enote v Podskladu v korist tretjih oseb, se Enota lahko
odtuji samo, €e se s tem strinja oseba, v korist katere temeljijo pravice ali obremenitve Enote.
Razpolaganje imetnika Enot v nasprotju z zgoraj navedenim je ni¢na.

Na Enoti v Podskladu je lahko vpisana samo ena prostovoljna zastavna pravica.

Ce je bilo v zvezi z Enoto v Podskladu izdano izvrsilo o izvrsbi, Enote ni mogo&e odstraniti na podlagi
razpolaganja imetnika Enote kot dolZnika.

Opomba: za razliko od enot v odprtem investicijskem skladu z javno ponudbo, ki ni uvr§éen na
Sekundarni trg, kjer obstaja zakonska obveznost Druzbe do odkupa, od katere sme Druzba le
izjemoma odstopiti, obveznost sklenitve take pogodbe pri prodaji Enot na Sekundarnem trgu ali
izven njega ob posredovanju €lanov udelezencev v Sistemu obraéuna in poravnave ne obstaja.
Zato obstaja moznost, da pogodba ne bo sklenjena in da Vlagatelj kot prodajalec Enot ne bo
mogel odtujiti. Zgoraj navedeno velja v celoti, é¢e namerava Vlagatelj Enote prodati zunaj
Sekundarnega trga (prenos, prodaja itd.).

» Pravica do pladila dela preostalega premozenja Podsklada

V primeru likvidacije Podsklada poda likvidacijski upravitelj po poravnavi obveznosti Podsklada skladno
z vrstnim redom poravnave, kot ga dolo¢a Zakon, predlog za razdelitev preostale Ciste vrednosti
sredstev Podsklada Vlagateljem sorazmerno z njihovimi Enotami v Podskladu.

Druzba kot likvidacijski upravitelj na podlagi navedenega predloga za razdelitev unovCenih sredstev
Podsklada v roku 3 (treh) Delovnih dni od datuma prejema pozitivnega mnenja Depozitarja:

- izplaga Vlagatelje, ki so imetniki Enot, vpisanih v SKDD,

- za racun Vlagateljev, ki so imetniki Enot, vpisanih v KDD, izvede placilo KDD, ki ga prenakaze svojim
Sistemskim ¢lanom, ki vodijo racune Vlagateljev, na katerih so vpisane Enote.

- za racun Vlagateljev, ki so imetniki Enot, vpisanih v Depozitarul Central, izvede placilo Depozitarul
Central, ki ga prenakaze svojim ¢lanom, ki vodijo raéune Vlagateljev, na katerih so vpisane Enote.

Postopek likvidacije in pravice, ki pripadajo vlagateljem, podrobneje urejajo dolocbe 9. in 10. ¢lena
Pravil.

2.9. Likvidacija Podskladov

Predpogoji, pod katerimi sta dovoljena odlo¢anje o likvidaciji Podskladov in likvidacijski postopek, so
predpisani v dolo€bah 9. in 10. ¢lena. Prauvil.

2.10. Navedba reguliranega trga ali drugega kraja trgovanja, na katerem so enote
uvrscéene ali sprejete v trgovanje

Druzba kot izdajatelj Enot (Enote razreda A v podskladih InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, Enote v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v
Podskladu InterCapital Euro Money Market UCITS ETF), uvrS¢a te Enote na regulirani trg Zagrebske
borze (Sekundarni trg), na katerem ob posredovanju &lanov udeleZencev na Zagrebski borzi sodelujejo
Vlagatelji in potencialni vlagatelji.

Druzba kot izdajatelj Enot (Enote razreda B v podskladih InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, Enote v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v
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podskladu InterCapital Euro Money Market UCITS ETF), uvrs§¢a te Enote na regulirani trg Ljubljanske
borze (Sekundarni trg), na katerem ob posredovanju ¢lanov udelezencev na Ljubljanski borzi sodelujejo
Vlagatelji in potencialni vlagatelji.

Druzba kot izdajatelj Enot (Enote v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF) uvrSca te Enote na
regulirani trg Bukareske borze (Sekundarni trg), na katerem ob posredovanju ¢lanov udelezencev na
Bukareski borzi sodelujejo Vlagatelji in potencialni vliagatelji.

Za pospesitev trgovanja z Enotami na Sekundarnem trgu Druzba najame enega ali ve¢ Vzdrzevalcev
trga, ki z ustreznimi ukrepi zagotovijo, da trzna vrednost Enot na Sekundarnem trgu ne odstopa bistveno
od Ciste vrednosti sredstev na Primarnem trgu oziroma od njegove okvirne €iste vrednosti sredstev. Ve¢
informacij v zvezi s tem je na voljo v delu Prospekta pod to¢ko 2.16.

avan

nacin vpisa ali izdaje Enot, zacetna Cena enot, nacin in pogoji odkupa in izpla¢ila Enot
ter okolisc¢ine, v katerih se lahko izdaja ali odkup za¢asno ustavi

2.11.1. Postopki in pogoji za izdajo enot, najnizji znesek posameznih nalozb v Podsklad, na€in
vpisa ali izdaje Enot in zaetna Cena enot

Pooblas¢eni udelezenci pridobijo Enote v Podskladu neposredno od Druzbe na Primarnem trgu,
kot je opisano v tem Prospektu. Pooblas¢eni udelezenci predlozijo Druzbi neposredno zahtevo za
izdajo Enot v Podskladu. Drugi vlagatelji od Druzbe ne smejo zahtevati izdaje Enot. V primeru, da
Druzba prejme takSen zahtevek, bo ta zavrnjen, o Eemer bo Druzba obvestila Vlagatelja. Mozno je, da
se kot Pooblas¢eni udelezenec, ki vlozi zahtevek za izdajo Enot, hkrati javita dve ali ve¢ oseb ali
skupnost oseb in blaga, od katerih bo vsaka izroc€ila del vrednostnih papirjev, Druzba pa je pooblas€ena
zdruZiti take zahtevke v en zahtevek in na tej podlagi izdati Enote. Predpogoj za navedeno je, da zbrani
zahtevki v celoti ustrezajo predpostavkam iz tega Prospekta glede vnosa vrednostnih papirjev in
dovoljenega odstopanja. Druzba ima diskrecijsko pravico zavrniti izdajo Enot na podlagi zahtevka
Pooblas¢enega udelezenca.

Pri izdaji Enot na Primarnem trgu s strani Pooblas€enih udeleZencev, ki jih je Druzba predhodno
odobrila, je bil dolo¢en LOT (minimalna koli¢ina) v vrednosti 200.000,00 EUR (dvesto tiso¢)*. Kadar
imata Druzba in Pooblas€eni udelezenec predhodno sklenjeno pogodbo o opravljanju dejavnosti
vzdrzevalca trga, je lahko LOT manjSi od zgoraj navedene vrednosti 200.000,00 (dvesto tiso¢) EUR.
Izjema glede navedene minimalne koli¢ine lahko velja le v primeru, ko so enote izdane v korist Druzbe
kot ponudnika storitev upravljanja nalozbenega portfelja, kadar vrednost minimalne koli¢ine ne obstaja
oziroma je lahko nizji od navedene vrednosti.

Enota v Podskladu se izda izkljuéno na Primarnem trgu, izkljuéno Pooblaséenim udelezencem,
odobrenih s strani Druzbe, po prejemu plaéil z vrednostnimi papirji oziroma gotovinskega
placila, odvisno od tega, za kateri podsklad gre, kar je podrobneje pojasnjeno v nadaljevanju
tega Prospekta.

Izdaja Enot z vnosom vrednostnih papirjev

Pri podskladu InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF (razreda A in B) in podskladu InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF (razreda A in B) se izdaja Enot izvaja na podlagi vhosa vrednostnih papirjev.

4V primeru, da je razred enot denominiran v drugi valuti, se navedena vrednost dolo¢i po srednjem te¢aju Evropske centralne
banke, ki velja na dan vlozitve zahtevka za izdajo Enot.
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Kadar je placilo izvedeno z vnosom vrednostnih papirjev, morajo biti kumulativno izpolnjeni nasledniji
pogoiji:
(i) s ponujenimi vrednostnimi papirji se trguje na reguliranem trgu in

(ii) mogoce je dolociti natanéno ceno ponujenih vrednostnih papirjev.

Za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF (razreda A in B) in InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF (razreda A in B) izdaja Enot izkljuéno z gotovinskimi vplacili ni mozna, kot tudi ne s kombinacijo
gotovinskih vplacil in vnosa vrednostnih papirjev, razen v primeru, ko gotovinsko vplacilo predstavlja
ostanek, ustvarjen z vnosom vrednostnih papirjev.

lzdaja enot z gotovinskim vplacilom

V primeru podskladov InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF
se izdaja Enot izvaja izkljuéno z gotovinskim vpladilom. lzdaja Enot na podlagi vnosa koSarice
vrednostnih papirjev ali s kombinacijo gotovinskega vplacila in vnosa vrednostnih papirjev ni mozna.

1. korak — Podaja zahtevka za izdajo Enote

Izdaja Enot Pooblas¢enim udelezencem se izvede na podlagi ustreznega zahtevka za izdajo Enot in ob
izpolnjevanju predpostavk iz Prospekta in Zakona, vsak Delovni dan Podsklada, in sicer s prenosom
koSarice vrednostnih papirjev, dolo¢ene s posebnim dokumentom o Sestavi portfelja, ki se pripravlja
dnevno v dolo¢enih rokih in ga Druzba objavlja na svoji spletni strani (vnos in specie) v zvezi s
podskladoma InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, oziroma z
gotovinskim vplacilom s strani PooblaS¢enega udeleZenca, ¢e gre za podsklada InterCapital BET-TRN
UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF.

Pooblasceni udelezenec predlozi Druzbi po elektronski posti ali kako drugade zahtevek za izdajo Enot
v Podskladu. Zahtevek je mogoce oddati vsak Delovni dan. Zahtevek je treba oddati med 11.%in 13. uro
na tekoCi Delovni dan (dan T) za vse podsklade Krovnega sklada (InterCapital CROBEX10tr UCITS
ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF). V primeru, da je zahtevek vlozen po 13:00, se Steje, da je bil vlozen
naslednji delovni dan. Iziemoma je dovoljeno, da Druzba na predhodno zahtevo Vzdrzevalca trga,
podano po 13. uri, soglada z izdajo enote v navedenem podskladu. Navedena izjema velja za
VzdrZevalca trga le v primeru podanega soglasja s strani Druzbe.

V zahtevku je treba navesti oznako podsklada in razrede Enot, za katere se izdaja zahtevek (slednje,
ko gre za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, ki
sta izdala razrede Enot), sestavo koSarice vrednostnih papirjev ter vrednost vsake posamezne postavke
vrednostnih papirjev, ki jih namerava Pooblas€eni udelezenec vnesti, ko gre za podsklada InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF. Pri vnosu vrednostnih papirjev je
dovoljeno odstopanje +/— 2 % od objavljene koSarice glede na vsako posamezno postavko vrednostnih
papirjev. Vecje odstopanje od zgoraj navedenega je dovoljeno le, ¢e ima Druzba s Pooblas€enim
udelezencem predhodno sklenjeno pogodbo o opravljanju dejavnosti vzdrzevalca trga, kjer takdno
odstopanje ne sme presegati +/— 20 % objavljene koSarice glede na vsako posamezno postavko
vrednostnih papirjev.

V zvezi s podskladoma InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS
ETF mora biti v zahtevku za izdajo Enot poleg ostalih podatkov, ki so obvezni v samem zahtevku,
navedena tudi vrednost skupnih sredstev za vplacilo v EUR, odnosno v RON (Ce gre za podsklad, ki

5 Vsako sklicevanje na dologen &as v besedilu tega dokumenta se nana$a na uradni ¢as v Republiki Hrvaski.

18



kotira na Bukareski borzi in katerega valuta je RON), poleg ostalih podatkov, ki so v samem zahtevku
navedeni kot obvezni.

2. korak — Ukrepi Druzbe po prejemu zahtevka za izdajo Enot

Po prejemu zahtevka za izdajo Enot obvesti Druzba isti Delovni dan brez odlasanja po elektronski posti
ali na kakrSen koli drug nacin Pooblas¢enega udeleZenca o sprejemljivosti sestave koSarice vrednostnih
papirjev in vrednosti vsake posamezne postavke, kot tudi o viSini denarnih sredstev, ki jih je kot ostanek
potrebno vplacati ob izdaji Enot v podskladih InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF. Druzba o tem obvesti Depozitarja. Pri izdaji Enot je mozno, da Pooblas¢eni
udelezenec pla¢a dolo¢en denarni znesek, pri Eemer denarni znesek predstavlja ostanek, ustvarjen z
zaokrozitvijo Stevila Enot, ki bodo izdane Pooblaséenemu udeleZencu, na celotno Stevilo. V primeru, da
Pooblasc€eni udeleZenec ta znesek preplaca, bo Druzba preplagan znesek vrnila naslednji Delovni dan.

V primeru izdaje Enot v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market
UCITS ETF bo Druzba Se isti delovni dan prek elektronske poste ali na drug nacin brez odlasanja
obvestila Pooblad¢enega udeleZenca o ustreznosti njegovega zahtevka. Druzba o tem obvesti
Depozitarja.

3. korak — Prenos vrednostnih papirjev in gotovinsko vplacilo

Po prejemu obvestila Druzbe Pooblas€eni udelezenec Se isti Delovni dan v zvezi s podskladoma
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF izvede prenos vrednostnih
papirjev iz Sestave portfelja prek FoP na racun Depozitarja, in sicer na racun Depozitarja, ki se vodi pri
SKDD (za Podsklad Intercapital CROBEX10tr UCITS ETF) oziroma na racun Depozitarja, ki se vodi pri
KDD (za Podsklad Intercapital SBITOP TR UCITS ETF). Pooblas€eni udeleZzenec izvede vplacilo
denarnih sredstev, kakor tudi vpladilo ostanka oziroma vplagilo za namene izdaje Enot v podskladih
InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF na gotovinski racun
Podsklada, odprt pri Depozitarju, ki evidentira vplacilo na racun Podsklada.

Prenos vrednostnih papirjev in vplacilo denarnih sredstev v smislu ostanka (za podsklada InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF) se mora izvesti hajkasneje do 16. ure
tekoCega Delovnega dne. V primeru, da Pooblasceni udelezenec ne prenese vrednostnih papirjev in/ali
denarnih sredstev do 16. ure, se Steje, da je bil zahtevek vlozen naslednji Delovni dan.

Vpladilo denarnih sredstev za izdajo Enot v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital
Euro Money Market UCITS ETF se mora izvesti najkasneje do 15. ure na tekoci Delovni dan. V primeru,
da Pooblas¢eni udelezenec ne vplaca denarnih sredstev do 15. ure, se Steje, da je bil zahtevek vlozen
naslednji Delovni dan.

Iziemoma je dovoljeno, da Druzba na podlagi zahtevka za izdajo Enot, ki ga je VzdrZevalec trga vloZil
po predpisanem roku (prekinitveni ¢as (cut-off)), soglasa z izdajo enote. Navedena izjema velja za
Vzdrzevalca trga le v primeru podanega soglasja s strani druzbe, ko je mozno, da se prenos vrednostnih
papirjev in vplacilo denarnih sredstev izvede po ¢asu, predpisanem s tem prospektom (prekinitveni ¢as
(cut-off)).

Vrednostni papirji, ki jih je treba vnesti, se vrednotijo po cenah, po katerih so vrednoteni v sredstvih
Podsklada na Delovni dan vlozitve zahtevka, ob upoS$tevanju predpisanega prekinitvenega ¢asa (cut-
off) (do 13. ure na tekoci Delovni dan) v primeru podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF.

Ce Druzba node skleniti investicijske pogodbe, se $teje, da ponudba za sklenitev tak§ne pogodbe ni
sprejeta.
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Kadar Druzba zavrne sklenitev investicijske pogodbe, je dolzna o tem obvestiti Pooblaséenega
udelezenca. Zavrnitev sklenitve pogodbe je mozna do trenutka prenosa komponente iz Sestave portfelja
in pravilnega vpladila gotovinskega ostanka na ra¢un Podsklada, &e gre za podsklada InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF oziroma do trenutka pravilnega
vplacila gotovinskega zneska na raun podsklada v primeru podskladov InterCapital BET-TRN UCITS
ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF.

4. korak — Ustvarjanje in izdaja Enote

Depozitar brez odlasanja obvesti Druzbo o prejemu vrednostnih papirjev iz Sestave portfelja in o
prejemu gotovinskega vplacila, da lahko ustvari nove enote v Podskladu (izdajanje enot).

Izdaja Enot se izvede naslednji delovni dan (T+1) prek sistema SKDD, ko gre za Enote razreda A
podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF ter Enot
podskladov InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, vpisanih
v SKDD, s predhodno rezervacijo za izdajo Enot znotraj SKDD, oziroma prek sistema KDD v primeru
Enot razreda B podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF ter Enot v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS
ETF, vpisanih pri KDD, oziroma prek sistema Depozitarul Central za tiste podsklade, ki so vpisani v
Depozitarul Central.

V okviru sistema SKDD / KDD Druzba prenese nove Enote Podsklada z zakladniSkega raCuna Druzbe
(SKDD) oziroma s prehodnega racuna za Enote (KDD in Depozitarul Central) na raun Pooblas¢enega
udelezenca s prenosom vknjizbe znotraj sistema SKDD/ KDD /Depozitarul Central.

Izdaja Enot se izvede po Ceni enot, veljavne na Delovni dan, ko je bil vioZen zahtevek za izdajo Enot.
Stevilo izdanih Enot se izraduna na celo $tevilo.

Vsa vplacila na podlagi izdaje Enot se izvedejo v EUR, razen pri podskladih, ki so vpisani pri Depozitarul
Central in kotirajo na Bukareski borzi, kjer se vplacila izvajajo v RON.

S predlozitvijo ustreznega zahtevka za izdajo enot, ustreznim prenosom komponent iz Sestave portfelja
in/ali vplacilom denarnih sredstev na denarni raCun Podsklada, odprt pri Depozitarju ter izpolnjevanjem
predpostavk iz Zakona, Prospekta in Pravil se med Druzbo in Pooblad€enim udeleZzencem vzpostavi
fiduciarno razmerije.

5. korak — Vpis v Register enot

Rok za vpis v Register enot je 1 (en) Delovni dan od dneva, ko je Pooblas¢eni udelezenec vlozil ustrezen
zahtevek za izdajo Enot in izvedel ustrezno gotovinsko vplacilo in/ali prenos komponent Sestave
portfelja iz zahtevka za izdajo Enot ob upostevanju predhodno navedenih rokov za oddajo zahtevka (do
13. ure na tekoci Delovni dan za vse podsklade Krovnega sklada (InterCapital CROBEX10tr UCITS
ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF in InterCapital BET-TRNeln UCITS ETF) in prenos
komponent Sestave portfelja in/ali vplagilo gotovinskih sredstev (do 16. ure na dan vloZitve ustreznega
zahtevka za podsklade InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF
oziroma do 15. ure v primeru podskladov InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF).

Ko Druzba izda nove Enote, se po izvedenem vpisu v Register enote izvede ustrezen vpis nove koli€ine
izdanih Enot na Zagrebski borzi (za enote v podskladih, ki kotirajo na ZSE), na Ljubljanski borzi (za
enote v podskladih, ki kotirajo na LJSE) in Bukareski borzi (za enote v podskladih, ki kotirajo na BVB)
na isti dan, ko je bil izvedene vpis v Register enot.
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V primeru, da se izvede vpladilo denarnih sredstev na ratun Podsklada in Druzba v roku 7 (sedmih)
dneh od vpladila ne prejme veljavhega zahtevka, se vplaana sredstva vrnejo na racun, s katerega je
bilo placilo prejeto, v nominalnem znesku.

Vsa placila na zahtevke za izdajo Enot, prejeta v istem obracunskem obdobju in za namene izraCuna in
zaraCunavanje provizij, se bodo Stela za eno placilo.

Noben Vlagatelj ne sme zahtevati delitve skupnih lo€enih sredstev Podsklada.
Agencija lahko odredi izdajo Enot, Ce je to v javnem interesu ali v interesu Vlagateljev.
2.11.2. Naéin in pogoji odkupa in izpladila enot

Vlagatelji imajo pravico razpolagati z Enotami prek Sekundarnega trga in tako izstopiti iz Podsklada.
Pravica Vlagatelja do odkupa Enot, pravica do prodaje in pravica do razpolaganja z Enotami je
podrobneje pojasnjena v tocki 2.8.1 tega Prospekta.

Odkup Enot v Podskladu se praviloma izvaja samo na Primarnem trgu, torej v razmerju med Druzbo in
Pooblas¢enimi udelezenci, medtem ko lahko drugi Vlagatelji vlozijo zahteve za odkup Enot neposredno
pri Druzbi le v izjemnih primerih.

Vsak Pooblas¢eni udelezenec lahko vsak Delovni dan svoje Enote delno ali v celoti proda Druzbi (odkup
Enot) v koli¢inah, ki niso manjSe od enega LOT, ki ga sestavlja 1.500 (tiso¢ petsto) Enot v podskladu,
po veljavni Cene enote. Pooblasceni udelezenec je prav tako pooblas¢en, da od Druzbe zahteva odkup
tistih Enot, ki so izrazene z nizjim Stevilom od 1. Izjema od zgoraj navedenega pravila o velikosti LOT
obstaja le v primeru, ko imata Druzba in Pooblad€eni udeleZzenec predhodno sklenjeno pogodbo o
opravljanju dejavnosti vzdrzevanja trga, v tem primeru je lahko LOT manjsi od 1.500 (tiso€ in petsto)
Enot v podskladu.

1. korak — Podaja zahtevka za odkup Enot

Pooblas¢enemu udelezencu se za veljavne zahtevke za odkup, prejete do 15. ure v primeru podskladov
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF in InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF oziroma do 14. ure v primeru podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF prizna
cena, ki velja na ta Delovni dan (dan T). Zahtevki, prejeti po 15. uri v primeru podskladov InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market
UCITS ETF oziroma po 14. uri v primeru podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF se bodo Steli za
prejete na naslednji delovni dan. Vse zahtevke za odkup enot, prejete na dan, ki ni Delovni dan, bo
Druzba Stela za prejete na naslednji Delovni dan, tj. obraCunano po ceni enot na naslednji Delovni dan.
Izjemoma je dovoljeno, da Druzba na predhodno zahtevo VzdrZevalca trga, podano po 14. uri
(InterCapital BET-TRN UCITS ETF), oziroma po 15. uri (ostali podskladi), soglasa z odkupom enote v
navedenem podskladu. Navedena izjema velja izklju¢no za Vzdrzevalca trga le v primeru podanega
soglasja s strani Druzbe.

Enot, kupljenih na Sekundarnem trgu, naéeloma ni mogoée prodati neposredno Druzbi, razen ¢e
gre za PooblasCenega udelezenca. Drugi vlagatelji lahko Enote v Podskladu kupijo na
Sekundarnem trgu s pomocjo posrednika, kar vklju€uje placilo posredniSke provizije. Poleg tega
lahko vlagatelji ob nakupu Enot placajo ve¢ od trenutne cCiste vrednosti sredstev, ob njihovi
prodaji pa prejmejo manj od trenutne €iste vrednosti sredstev.

Izjemoma obstaja za vlagatelje, ki niso pooblas€eni udelezenci, pravica do neposrednega
odkupa enot v dveh primerih:
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(i) v primeru motenj na trgu Druzba dovoli drugim vlagateljem, ki niso Pooblas¢eni udelezenci
in ki so pridobili Enote (ali, e primerno, katero koli pravico do pridobitve dolocene Enote,
zajam€ene ob njeni razdelitvi) na Sekundarnem trgu, da jih prodajo neposredno Druzbi
(odkup Enot). V takih primerih je Druzba dolzna Zagrebski ali Ljubljanski borzi posredovati
informacije o tem, da je Druzba odprta za neposreden odkup Enot na ravni Podsklada, kar bo
objavljeno tudi na spletni strani Druzbe. V obvestilu bo opisan tudi postopek odkupa Enot na
podlagi zahtev drugih vlagateljev. Izraz motnje natrgu, v primeru katerih imajo drugi vlagatelji
pravico do neposrednega odkupa Enot od Druzbe, kot je bilo predhodno navedeno, velja, ¢e
borzna vrednost Enot odstopa za 10 (deset) % ali ve€ od iNAV.

(ii) v primeru prenehanje kotacije na reguliranem trgu. Glede na to, da v primeru prenehanja
kotacije ne gre ve€ za ETF in vlagatelji potem ne bodo imeli moznosti prodaje Enot prek
reguliranega trga, druzba viagateljem omogoci neposreden odkup Enot. Navedeno vkljuéuje
vse primere prenehanja kotacije, ne glede na to, ali je do tega priSlo na podlagi sklepa druzbe
ali na drugi pravni podlagi. Glede nato, da ZSE / LIJSE / BVB v sklepu o prenehanju kotacije
dolo€i tudi zadnji dan trgovanja z Enotami v Podskladu, imajo vlagatelji pravico vloziti
zahtevek za odkup Enot neposredno Druzbi naslednjega dne po zadnjem dnevu trgovanja z
Enotami. O navedeni pravici Druzba obvesti vlagatelje z ustrezno objavo na svojih spletnih
straneh in preko sistema ZSE, po potrebi pa tudi prek sistemov LJSE in BVB.

Izklju€no v predhodno navedenih dveh primerih se lahko drugi vlagatelji z Zahtevkom za odkup Enot
obrnejo neposredno na Druzbo. Postopek odkupa Enot na podlagi zahtevka taksnih vlagateljev je
podrobno opisan v nadaljevanju Prospekta. V vsakem drugem primeru drugi vlagatelji, ki so pridobili
Enote na Sekundarnem trgu, ne smejo na Druzbo vloziti proSnje za odkup enot. V primeru, da se to
zgodi, bo Druzba tak3no zahtevo zavrnila in o tem obvestila takSnega vlagatelja.

Pooblaséeni udelezenec mora v zahtevi navesti natanéno Stevilo Enot v zvezi s katerimi se zahteva
odkup.

Zahtevek za odkup Enot bo na voljo na spletni strani Druzbe.

Vse zahteve za odkup Enot, prejete v istem obradunskem obdobju, bodo obravnavane kot ena zahteva
za odkup.

2. korak — Postopki Druzbe po prejemu zahteve za odkup Enot

Druzba bo naslednji delovni dan (T+1) Pooblaséenemu udelezencu potrdila sprejemljivost zahtevka
skupaj s podatki o sestavi koSarice vrednostnih papirjev in vrednosti vsake posamezne postavke, kot
tudi morebitno viSino denarnih sredstev, ki se bodo kot ostanek izplaala v korist Pooblas&enega
udeleZzenca, ko gre za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF

Ce gre za Enote v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market
UCITS ETF se odkup Enot izvede z gotovinskim placilom s strani Druzbe, ki deluje za radun zadevnega
podsklada, in sicer na gotovinski raCun Pooblas€enega udelezenca.

Iziemoma je druzba pooblas€ena zavrniti zahtevek za odkup Enot v primeru zasScite obstojecih
Vlagateljev, €e oceni, da je bil zahtevek vloZzen na podlagi arbitraZze in na dela prost dan dolo¢enega
depozitarja, ki vodi Register enot (SKDD za Enote v podskladih, vpisanih v SKDD), oziroma KDD (za
Enote v podskladih, vpisanih v KDD),oziroma Depozitarul Central (za Enote v podskladih, vpisanih v
Depozitarul Central).
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Kadar je mogoce Enote odkupiti z denarnimi sredstvi, se placila na podlagi odkupa izvedejo v EUR,
razen ko gre za Enote v podskladih, vpisanih pri Depozitarul Central, ki kotirajo na Bukareski borzi; v
tem primeru se placdila na podlagi odkupa enot izvedejo v RON.

Ce gre za Pooblaséenega udelezenca, ki je hkrati tudi Vzdrzevalec trga za posamezne enote iz
podskladov CROBEX10tr in SBITOP TR, je Enote vedno mogoc¢e odkupiti z denarnimi sredstvi. V drugih
primerih je v podskladih InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF
Enote mogoce odkupiti le v vrednostnih papirjih (odkup in specie), oziroma z denarnimi sredstvi, ko gre
za podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF. V
primeru odkupa vrednostnih papirjev se lahko zgodi, da je dolo€en znesek denarnih sredstev izplaan
v gotovini v korist PooblaS¢enega udeleZzenca, pri ¢emer predstavlja ta znesek denarnih sredstev
ostanek, ki je nastal z zaokroZitvijo Stevila Enot na celo Stevilo.

V primeru placila v denarnih sredstvih mora Druzba za racun Podsklada izvesti placilo denarnih sredstev
na racun Pooblaséenega udelezenca, ki ga Pooblasceni udeleZzenec doloCi v zahtevku za odkup Enot,
in sicer v najve¢ 5 (petih) dnevih od datuma prejema ustreznega pisnega zahtevka Pooblas¢enega
udeleZenca.

3. korak — Prenos Enot in dostava vrednostnih papirjev

Pri odkupu Enot od Pooblas&enih udeleZencev v koSarici vrednostnih papirjev izvede Pooblas¢eni
udelezenec v sistemu SKDD (za razred A podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF) ali KDD (za razred B podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS
ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF) naslednji delovni dan (T+1), Steto od dneva oddaje
zahtevka za odkup Enot, do 11:00 ure prenos Enot iz svojega raduna na zakladniski raCun DruZbe v
SKDD, na podlagi &esar Depozitar dostavi koSarico vrednostnih papirjev na radun Pooblad¢enega
udelezenca v SKDD (Ce gre za odkup Enot v podskladu Intercapital CROBEX10tr UCITS ETF), oziroma
iz svojega racuna na prehodni raCun za Enote v KDD, na podlagi Cesar Depozitar dostavi koSarico
vrednostnih papirjev na racun Pooblaséenega udelezenca v KDD (ko gre za odkup Enot v podskladu
Intercapital SBITOP TR UCITS ETF). Druzba Se isti dan prekli¢e prejete Enote, ki se nahajajo na
zakladniskem ra¢unu v SKDD, oziroma na prehodnem ra¢unu za Enote v KDD. Preostalo razliko, ¢e
obstaja ostanek, Druzba v imenu Podsklada izpla¢a na racun Pooblas¢enega udelezenca.

Prenos vrednostnih papirjev na radun Pooblasenega udelezenca se izvede isti Delovni dan, ko je
Druzba Pooblas¢enemu udelezencu potrdila sprejemljivost zahtevka (T+1).

Pri odkupu Enot od Pooblas€enih udelezencev v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF Pooblas€eni udelezenec v sistemu SKDD (za Enote,
vpisane pri SKDD) oziroma KDD (za Enote v podskladih, vpisanih v KDD) oziroma Depozitarul Central
(za Enote v podskladih, vpisanih v Depozitarul Central) v roku petih Delovnih dni (T+5), Steto od dneva
vroCitve zahtevka za odkup Enot, do 11. ure izvede prenos Enote s svojega raCuna na zakladniski raCun
Druzbe v SKDD oziroma v KDD oziroma v Depozitarul Central, na podlagi ¢esar Druzba v imenu
Podsklada izvede vplacilo na gotovinski raun Pooblas¢enega udelezenca, ki ga doloci Pooblas¢eni
udelezenec. Izjemoma je dovoljeno, da Druzba na podlagi zahtevka za odkup Enot, ki ga je vlozil
VzdrZevalec trga po predpisanem roku (prekinitveni ¢as (cut-off)), soglaSa z izdajo enote. Navedena
izijema velja za Vzdrzevalca trga le v primeru podanega soglasja s strani druzbe, ko je mozno, da se
prenos vrednostnih papirjev in vplaCilo denarnih sredstev izvede po Casu, predpisanem s tem
prospektom (prekinitveni ¢as (cut-off)).

Ustrezen vpis nove koli¢ine izdanih Enot na Zagreb&ki borzi (za podsklade, ki so vpisani v SKDD),
Ljubljanski borzi (za podsklade, ki so vpisani v KDD), oz. na Bukare$ki borzi (za podsklade, ki so vpisani
v Depozitarul Central), bo izveden:

- Ce gre za Enote v podskladih, vpisanih v SKDD: istega dne, ko so bile navedene Enote preklicane s
strani Druzbe preko sistema SKDD,
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- Ce gre za Enote v podskladih, vpisanih v KDD: neposredno po prenosu Enot na prehodni racun za
Enote v KDD,

- e gre za Enote v podskladih, vpisanih v Depozitarul Central: neposredno po prenosu Enot na ustrezen
raCun za Enote v Depozitarul Central.

Agencija lahko odredi odkup Enot, e je to v javnem interesu ali v interesu viagatelja.
Odkup Enot na podlagi zahtevkov drugih vlagateljev

Odkup (tj. prodaja) Enot na podlagi zahtevkov drugih vlagateljev, tj. vseh vlagateljev, ki niso Pooblas&eni
udeleZenci, je dovoljen le iziemoma v primeru motenj na trgu, do katerih pride, e borzna vrednost Enot
odstopa za 10 (deset) % ali ve€ od iNAV, kot tudi v primeru prenehanja kotacije na reguliranem trgu.

Vlagatelj mora v zahtevku navesti natan¢no Stevilo Enot, za katere se zahteva odkup.
1. korak — Podaja zahtevka za odkup Enot

Zahtevek za odkup Enot mora biti oddan do 15. ure na tekoci Delovni dan za podsklade InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market
UCITS ETF, oziroma do 14. ure za podsklad InterCapital BET-TRN UCITS ETF; v tem primeru se
vlagatelju za veljavne Zahtevke za prodajo, prejete do 15. oziroma do 14. ure, v odvisnosti od tega, za
kateri podsklad gre, kot je predhodno navedeno, prizna cena, ki velja tega Delovnega dne (dan T).
Zahtevki, prejeti po 15. uri, za podsklade InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, oziroma po 14. uri za podsklad
InterCapital BET-TRN UCITS ETF, se Stejejo za prejete na naslednji Delovni dan. Vsi zahtevki za odkup
Enot, prejete na dan, ki ni Delovni dan, Steje DruzZba za prejete naslednjega Delovnega dne, tj. se
obracunajo po ceni Enot na naslednji Delovni dan.

Vlagatelj Druzbi neposredno poSlje zahtevo za odkup enot po elektronski posti ali kako drugace.
2. korak — Postopki Druzbe po prejemu zahteve za odkup Enot

Druzba bo Vlagatelju sprejemljivost potrdila naslednji delovni dan (T+1) po elektronski posti ali kako
drugace.

3. korak — Prenos Enot in izplacilo denarnih sredstev

Pri odkupu Enot od drugih viagateljev prenese vlagatelj naslednjega Delovnega dne (T+1), $teto od
dneva vlozZitve zahtevka za odkup Enot, do 11. ure, svoje Enote v Podskladu prek pooblas€ene pravne
osebe, ki je sistemski ¢lan SKDD na zakladniSki racun Druzbe v SKDD (ko gre za odkup enot
podskladov, vpisanih v SKDD), oziroma prek pooblas€ene pravne osebe, ki je sistemski ¢lan KDD, na
prehodni racun za enote v KDD (ko gre za odkup enot podskladov, vpisanih v KDD), oziroma prek
pooblas&ene pravne osebe, ki je sistemski &lan Depozitarul Central na ustrezen radun za Enote v
Depozitarul Central (ko gre za odkup enot podskladov, ki so vpisani v Depozitarul Central). Prenos Enot
podskladov InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF se izvede
v roku dveh Delovnih dni (T+2), Steto od datuma prejema zahtevka za odkup Enot.

Plagilo denarnih sredstev drugim vlagateljem za odkup Enot se izvede na raun pravne osebe, ki je
Sistemski ¢lan SKDD (za podsklad, vpisane v SKDD) oziroma Sistemski ¢lan KDD (za podsklade,
vpisane v KDD) oziroma Sistemski ¢lan Depozitarul Central-a (za podsklade, vpisane v Depozitarul
Central) in preko katere je vlagatelj na zakladniski racun Druzbe v SKDD oziroma na prehodni racun za
Enote KDD oziroma na ustrezen racun za Enote v Depozitarul Central prenesel Enote, in sicer istega
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Delovnega dne, ko je Druzba takSnemu vlagatelju potrdila sprejemljivost zahtevka (T+1), pod pogojem,
da so bile Enote prenesene na zakladniski racun v SKDD oziroma na prehodni racun za Enote v KDD
oziroma na ustrezen racun za Enote v Depozitarul Central. Izplagilo denarnih sredstev v povezavi s
podskladoma InterCapital BET-TRN UCITS ETF in InterCapital Euro Money Market UCITS ETF se
izvede v dveh Delovnih dneh (T+2).

Vsa vpladila na podlagi odkupa Enot se izvedejo v EUR, razen pri podskladih, ki so vpisani pri
Depozitarul Central in kotirajo na Bukareski borzi, kjer se vplaila izvajajo v RON.

V primeru, da izplaCilo denarnih sredstev ni mogoce, Depozitar dostavi koSarico vrednostnih papirjev
(odkup in specie) na racun vlagatela v SKDD (ko gre za odkup Enot v Podskladu Intercapital
CROBEX10tr UCITS ETF) oziroma na raun Sistemskega ¢lana v KDD (ko gre za odkup Enot v
Podskladu Intercapital SBITOP TR UCITS ETF) oziroma na ustrezni racun pri Depozitarul Central kot
romunskem depozitarju, ¢e gre za odkup Enot v podskladu Intercapital BET-TRN UCITS ETF), in sicer
na isti Delovni dan, ko Druzba takSnemu Vlagatelju potrdi sprejemljivost zahtevka (T+1) pod pogojem,
da so bile Enote prenesene na zakladniski racun v SKDD (za podsklade, vpisane v SKDD) oziroma na
prehodni racun za Enote v KDD (za podsklade, vpisane v KDD) oziroma na ustrezen raéun za Enote pri
Depozitarul Central (za podsklade, vpisane v Depozitarul Central). Za podsklad InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF dobava koSarice vrednostnih papirjev na racun vlagatelja ni dovoljena, zato edino
moznost predstavlja izplailo denarnih sredstev.

Upostevajte, da je za dostavo vrednostnih papirjev na racun Depozitarul Central potrebno predhodno
odpreti tak radun, kar lahko predstavlja stroSek za Vlagatelje.

Druzba Se isti delovni dan (T+1) prekliCe prejete Enote, ki so na zakladniSkem racunu v SKDD, oziroma
na prehodnem raéunu za Enote v KDD, oziroma na ustreznem ra¢unu za Enote v Depozitarul Central.

Ustrezen vpis nove koli¢ine izdanih Enot na Zagrebski borzi (za podsklade, ki so vpisani v SKDD),
Ljubljanski borzi (za podsklade, ki so vpisani v KDD), oz. na Bukareski borzi (za podsklade, ki so vpisani
v Depozitarul Central), bo izveden:

- Ce gre za Enote v podskladih, vpisanih v SKDD: istega dne, ko so bile navedene Enote preklicane s
strani Druzbe preko sistema SKDD,

- Ce gre za Enote v podskladih, vpisanih v KDD: neposredno po prenosu Enot na prehodni racun za
Enote v KDD,

- e gre za Enote v podskladih, vpisanih v Depozitarul Central: neposredno po prenosu Enot na ustrezen
raCun za Enote v Depozitarul Central,

2.11.3. Okoliscine, v katerih se lahko ustavi izdajo in odkup Enot

Okolis&ine, v katerih se lahko ustavi odkup in izdaja Enot, so doloCene v tocki 2.17. Prospekta in dolo&bi
7. Elena. Pravil.

2.12. I1zplacilo dobicka iz nalozb v Podsklad

Dobi¢ek Podsklada je dolo¢en v racunovodskih izkazih in v celoti pripada Vlagateljem. Podsklad
Vlagateljem ne bo izplaceval Enot dobicka, temve¢ bo celoten dobicek samodejno ponovno
investiran v Podsklad z namenom povecanja vrednosti Enot Podsklada. Dobicek Podsklada je
vsebovan v vrednosti Enot, Vlagatelji v Podsklad pa dobiéek ustvarijo z delno ali popolno
prodajo svojih Enot.
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2.13. Nalozbe sredstev Podsklada

Pri upravljanju Podsklada si Druzba prizadeva doseli ustrezno donosnost sredstev, vioZenih v
Podsklad, ob upostevaniju varnosti, donosnosti, razporeditve tveganj in likvidnosti, kot je opredeljeno v
Prospektu.

Druzba upravlja in razpolaga z lo€enimi sredstvi Podsklada in uresni€uje vse pravice, ki iz tega izhajajo,
v svojem imenu in za skupni racun vseh imetnikov Enot sredstev v skladu, skladno z dolo€bami Zakona,
Prospekta in Pravil.

Sredstva, ki jih vplacajo Pooblas€eni udeleZzenci na Primarnem trgu, lahko Druzba vloZi Sele po vpisu
PoobladCenega udelezenca kot Vlagatelja v Register enot.

2.13.1. Nalozbeni cilj Podskladov

Vsi podskladi, razen InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, bodo trajno izpostavljeni borznemu
trgu v razmerju, ki ne bo nizje od 90 % distih sredstev Podskladov.

NalozZbeni cilj vsakega Podsklada je podrobneje razloZzen v Dodatku B k temu Prospektu.

2.13.2. Nalozbena strategija Podskladov

NaloZbena strategija za vsakega od Podskladov je podrobno razlozena v Dodatku B k temu Prospektu.
2.13.3. Dovoljene nalozbe in nalozbene omejitve

Dovoljene naloZbe in naloZbene omejitve za posamezne Podsklade so podrobno pojasnjene v Dodatku
B k temu Prospektu.

Sledi opis tehnik in instrumentov, ki jih lahko Druzba uporablja za u€inkovito upravljanje portfelja in so
skupni Podskladom.

Tehnike in instrumenti, ki se uporabljajo za u€inkovito upravljanje portfelja

Druzba lahko uporabi posamezne transakcije financiranja vrednostnih papirjev kot tehnike in
instrumente za ucinkovito upravljanje portfelja v povezavi s prenosljivimi vrednostnimi papirji:

Transakcije zaCasne prodaje (repo posli), ki | Vsi podskladi
vkljuéujejo pogodbe o zaCasnem odkupu in
pogodbe o zaCasnem prodaji z obveznim
povratnim odkupom

Transakcije nakupa in ponovne prodaje ali | Vsi podskladi razen denarnega podsklada
transakcije prodaje in ponovnega nakupa
Posojanje vrednostnih papirjev drugi pogodbenici | Vsi podskladi razen denarnega podsklada
in izposojanje vrednostnih papirjev od druge
pogodbenice

Omejitve vseh tehnik in instrumentov za ucinkovito upravljanje portfelja, pri katerih so prenosljivi
vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, ki sestavljajo sredstva Podsklada, dani kot zavarovanje,
so dolo¢ene v nalozbenih omejitvah posameznega Podsklada. Pric¢akovani delez sredstev v upravljanju,
ki ga bodo pokrivale takSne tehnike in instrumenti, je enak navedenim naloZbenim omejitvam.
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Ves dohodek, ustvarjen z uporabo ucinkovitih tehnik in instrumentov upravljanja portfelja, zmanjSan za
neposredne in posredne stroSke poslovanja in provizije, predstavlja prihodek Podsklada. Ti stroski in
provizije se nana$ajo na transakcijske stroSke in provizije potencialnih posrednikov (na primer kreditnih
institucij, investicijskih druzb ali posojilodajalcev), od katerih so nekateri lahko povezani z Druzbo.
Druzba v teh primerih ne zaracuna nobenih stroSkov ali provizij.

Transakcije zac¢asne prodaje

Transakcija zaCasne prodaje je transakcija, ki jo ureja pogodba, s katero druga pogodbenica prenese
vrednostne papirje, blago ali zajam€ene pravice v zvezi z lastniStvom vrednostnih papirjev ali blaga,
kadar to porostvo izda priznana borza, ki ima pravice do vrednostnih papirjev ali blaga in kadar pogodba
drugi pogodbenici ne dovoljuje prenosa ali zastave dolo€enega vrednostnega papirja ali blaga v zvezi z
veC€ kot eno drugo stranjo hkrati, z obveznostjo njihovega ponovnega odkupa ali ponovnega odkupa
nadomestnih vrednostnih papirjev ali blaga, ki ustreza istemu opisu, za ceno, dolo¢eno na prihodnji
datum ali doloCeno s strani odsvojitelja, kar predstavlja pogodbo o zafasni prodaji za drugo
pogodbenico, ki prodaja vrednostne papirje ali blago, in povratno pogodbo o za€asni prodaji za drugo
pogodbenico, ki jih kupi.

Druzba prodaja vrednostni papir s so€asno obveznostjo ponovnega odkupa na dolo¢en dan za dolocen
znesek. NaloZbe v pogodbe o zaCasni prodaji se lahko uporabljajo za namene varovanja pred
tveganjem, ustvarjanje dodatnih donosov za Podsklad ali zagotavljanje likvidnosti za odkup enot iz
Podsklada. Pri transakcijah zagasne prodaje obstaja kreditno tveganje druge pogodbenice. Ce druga
pogodbenica ne izpolni svojih obveznosti, lahko Podsklad evidentira stroSke pri uveljavljanju svojih
pravic iz pogodbe o zaCasni prodaji. Kreditno tveganje druge pogodbenice se zmanjSa z ustreznim
zavarovanjem za za$cito naloZbe in s skrbnim izbiranjem drugih pogodbenic ob upostevanju njihove
kreditne sposobnosti ter spremljanjem in omejevanjem celotne izpostavljenosti druge pogodbenice do
vseh transakcij Podsklada s temi pogodbenicami. Likvidnostno tveganje pri pogodbah o za€asni prodaiji
je povezano z vrednostnim papirjem, ki se uporablja kot zavarovanje. Ce je Druzba prisiliena prodati
prejeto zavarovanje na trgu zaradi poravnave terjatev do Podsklada, obstaja moznost, da bo vrednost,
po kateri se zavarovanje proda, manjSa od zneska, ki ga zahteva Podsklad. Druzba zmanjSuje
likvidnostno tveganje, tako da skrbno izbere vrednostne papirje, ki se bodo uporabili kot zavarovanje pri
pogodbah o za€asni prodaiji, in z znizanjem vrednosti sredstev, ki sestavljajo zavarovanje, z namenom
zascCite pred morebitnim upadom vrednosti teh sredstev. Pogodbe o zagasni prodaji in zaCasnem
odkupu (repo) zagotavljajo, da je mogoce repo posle kadar koli preklicati ali odpovedati tudi pred
datumom zapadlosti.

Denarni sklad, ki sklepa pogodbo o zagasnem odkupu, zagotavlja, da lahko kadar koli odpokli¢e celoten
znesek gotovinskih denarnih sredstev bodisi na podlagi izraCuna bodisi na podlagi vrednotenja po trzni
vrednosti. V primeru, da je denarna sredstva mogoce kadar koli odpoklicati na podlagi vrednotenja po
trzni vrednosti, se za izraun denarnega sklada NAV uporabi vrednost pogodbe o zaasnem odkupu
(repo), ki je dolo€ena z vrednotenjem po trzni vrednosti.

Transakcije nakupa in ponovne prodaje ali transakcije prodaje in ponovnega nakupa

Transakcija nakupa in ponovne prodaje (angl. ,buy-sell back®) ali transakcija prodaje in ponovnega
nakupa (angl. ,sell-buy back®) je transakcija, s katero druga pogodbenica kupi ali proda vrednostne
papirje, blago ali zajamcene pravice v povezavi z lastniStvom nad vrednostnimi papirji ali blagom in se
s tem strinja, da bo vrednostne papirje, blago ali takSne zajamcene pravice istega opisa prodala ali
odkupila po dolo€eni ceni na doloen datum v prihodnosti, pri emer taka transakcija predstavlja
transakcijo nakupa in ponovne prodaje za drugo pogodbenico, ki kupuje vrednostne papirje, blago ali
zajamC€ene pravice, in transakcijo prodaje in ponovnega odkupa za pogodbenico, ki jih prodaja, pri
¢emer takSne transakcije nakupa in ponovne prodaje oziroma prodaje in ponovnega nakupa niso
predmet repo poslov, tj. pogodbe o za€asni prodaji ali pogodbe o zatasnem odkupu.
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Vsi Podskladi z izjemo denarnega Podsklada lahko sklepajo pogodbe o prodaji in ponovnem nakupu,
kot tudi pogodbe 0 nakupu in ponovni prodaji.

Druzba kupi (proda) vrednostni papir s hkratnim sklepanjem prodaje (nakupa) istega vrednostnega
papirja po vnaprej dogovorjeni ceni na vnaprej dogovorjeni dan. TakSne transakcije se lahko uporabljajo
za varovanje pred tveganjem, ustvarjanje dodatnega kapitala ali dohodka za Podsklad ali zagotavljanje
likvidnosti za odkup enot iz Podsklada. Pogodba o prodaji in odkupu ter pogodba o nakupu in ponovni
prodaji sta povezani s kreditnim tveganjem druge pogodbenice, tj. s tveganjem, da druga pogodbenica
na dogovorjeni datum ne bo imela sredstev za odkup vrednostnega papirja ali da ne bo mogla izroditi
vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje druge pogodbenice se zmanjSa s skrbno izbiro druge
pogodbenice ob upostevanju njene kreditne sposobnosti ter spremljanjem in omejevanjem celotne
izpostavljenosti do druge pogodbenice glede na vse transakcije Podsklada s temi pogodbenicami.
Likvidnostno tveganje pri takSnih transakcijah je povezano z vrednostni papirjem, ki se uporablja pri teh
transakcijah. Ce druga pogodbenica ne bo mogla znova odkupiti vrednostnega papirja, lahko Druzba
za namen poravnave terjatev Podsklada vrednostni papir proda na trgu. Obstaja moznost, da bo
vrednost, po kateri se vrednostni papir proda, niZja od zneska, ki ga zahteva Podsklad. Druzba
zmanjSuje likvidnostno tveganje s skrbnim izbiranjem vrednostnih papirjev za transakcije prodaje in
ponovnega nakupa, oziroma transakcije hakupa in ponovne prodaje.

Posojanje vrednostnih papirjev drugi pogodbenici in izposojanje vrednostnih papirjev od druge
pogodbenice

Posojanje vrednostnih papirjev ali blaga drugi pogodbenici ali izposojanje vrednostnih papirjev ali blaga
od druge pogodbenice pomeni transakcijo, s katero druga pogodbenica prenese vrednostne papirje ali
blago, za katero je dolZznik dolZzan vrniti enakovredne vrednostne papirje ali blago na dolo¢en datum v
prihodnosti ali na zahtevo odsvojitelja, pri Eemer se ta transakcijo za drugo pogodbenico, ki prena3a
vrednostne papirje ali blago, Steje kot posojilo vrednostnih papirjev ali blaga drugi pogodbenici, za drugo
pogodbenico, na katero se vrednostni papirji ali blago prenasajo, pa se kot posoja vrednostnih papirjev
ali blaga od druge pogodbenice.

Vsi Podskladi razen denarnega Podsklada lahko posojajo vrednostne papirje drugi pogodbenici in si
izposojajo vrednostne papirje od druge pogodbenice. Druzba posodi vrednostni papir za vnaprej
dogovorjeno obdobje po dogovorjeni obrestni meri. Posojanje vrednostnih papirjev je povezano s
kreditnim tveganjem druge pogodbenice, tj. tveganjem, da druga pogodbenica ne bo mogla izroditi
vrednostnih papirjev na dogovorjeni datum, ali da druga pogodbenica ne bo imela dovolj sredstev za
poplacilo terjatve, ki jo od nje zahteva Podsklad v okviru take transakcije. Kreditno tveganje druge
pogodbenice se zmanjSa z ustreznim zavarovanjem za zas¢ito nalozbe in s skrbno izbiro druge
pogodbenice ob upostevanju njene kreditne sposobnosti ter spremljanjem in omejevanjem celotne
izpostavljenosti do druge pogodbenice ob upoStevanju vseh transakcij Podsklada s temi
pogodbenicami. Likvidnostno tveganje pri takSnih transakcijah je povezano z vrednostnim papirjem, ki
se uporablja kot zavarovanje. Ce je Druzba prisiliena prodati zavarovanje na trgu za poravnavo terjatev
do Podsklada, obstaja moznost, da bo vrednost, po kateri se zavarovanje proda, nizja od zneska, ki ga
zahteva Podsklad. Druzba likvidnostno tveganje zmanjSa s skrbno izbiro vrednostnih papirjev, ki bodo
uporabljeni kot zavarovanje, in z ustrezno oslabitvijo sredstev zavarovanja z namenom zascite pred
morebitno oslabitvijo teh sredstev.

Vse zgornje tehnike in instrumenti, pri katerih se prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega
trga, ki sestavljajo sredstva Podsklada, dajo kot zavarovanje in predstavljajo najvec 20 % Cistih sredstev
Podsklada. Pri¢akovani delez sredstev v upravljanju, ki bo v obicajnih trznih pogojih zajet s takSnimi
tehnikami in instrumenti, je enak 20 % Cistih sredstev Podsklada.

Vse zgoraj navedene tehnike in instrumenti, pri katerih so prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti
denarnega trga prejeti kot zavarovanje, lahko predstavljajo najve¢ 100 % Ccistih sredstev Podsklada.
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Pri¢akovani delez sredstev v upravljanju, ki bo v obi€ajnih trznih pogojih zajet s takSnimi tehnikami in
instrumenti, je enak 50 % Cistih sredstev Podskladov in 100 % neto sredstev podsklada InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF.

2.13.4. Nalozbe v izvedene finanéne instrumente in finanéni vzvod
V skladu z zakonskimi omejitvami nalozb v terminske in opcijske pogodbe ter zaradi zaScite pred tveganii

ter doseganja nalozbenih ciliev Podskladov sklada je Druzba pooblas¢ena za sklepanje poslov z
izvedenimi finanénimi instrumenti OTC v imenu Podsklada.

Terminske in opcijske pogodbe (izvedeni finanéni instrumenti) vklju€ujejo:

o forward,

o futures,

o swap,

o moznosti,

o nalozbene produkte (investicijski skladi, menice, obveznice), ki imajo vgrajen izvedeni

finanéni instrument.

Izvedeni finan&ni instrumenti se lahko v manjSi meri uporabljajo glede na trzne razmere in priloZnosti ob
spoStovanju najvedjih interesov Vlagateljev.

Namen uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov za za$¢ito pred tveganiji je zmanj$anje izpostavljenosti
sredstev Podsklada nekaterim tveganjem (valutno tveganje, tveganje obrestnih mer, tveganje izdajatelja
...). Ceprav taksne naloZbe tveganja ne odpravijo v celoti, ga lahko znatno zmanjajo.

Ko se izvedeni finan¢ni instrumenti uporabljajo za doseganje nalozbenih ciljev, se odpre moznost viaganja,
ki brez uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov ni mogoc¢a. Tako je na primer z izvedenimi finanénimi
instrumenti mogoce doseci tako imenovano ,kratko* pozicijo, pri kateri ima Podsklad dobi¢ek zaradi padca
vrednosti sredstev, na katere se izpeljani financni instrument veze. V primeru InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF sluzi izvedeni finan¢ni instrument izkljuCno za za&cito pred obrestnimi ali te€ajnimi
tveganii, povezanimi z drugimi nalozbami denarnega sklada;

Po drugi strani pa izvedeni finan¢ni instrumenti ponujajo moZznost uporabe finanénega vzvoda, s &imer
lahko Podsklad doseZe izpostavljenost do Zelene nalozbe (financni instrumenti, valute ipd.), ki je viSja od
Cistih sredstev Podsklada.

TakSne naloZbe lahko povecajo tveganje Podsklada.

Ker indeksi, ki jih podskladi posnemajo ne uporabljajo finanénega vzvoda, bi lahko vkljucitev finanénega
vzvoda v Podsklade prek omenjenih instrumentov povecala razliko v gibanju vrednosti enot Podskladov in
indeksov, ki jih ti posnemajo. Zato bo druzba finan¢ni vzvod na Podskladih uporabila le takrat, ko bo
ocenila, da je to v interesu lastnikov enot ali potrebno za redno upravljanje Podskladov (v praksi so to lahko
pogodbe, s katerimi bi u€inkoviteje dosegli izpostavljenost do delnic, podobnih tistim v indeksu, upravijanje
likvidnosti in podobno).

Poleg ucinka vzvoda, se vlaganje v izvedene finanCne instrumente Podsklada izpostavija tveganju
spremembe katerega koli parametra, ki vpliva na vrednost izvedenega finan€nega instrumenta. Zlasti
izvedeni finan¢ni instrument podeduje tveganja osnovnega instrumenta in mozna je neposredna
obcutljivost vrednosti izvedenega finan€nega instrumenta na nestanovitnost osnovnega instrumenta
(opcije in podobni izvedeni finanéni instrumenti).

Druzba bo izvedene finan&ne instrumente uporabljala predvsem za namene varovanja pred tveganji, kadar
pa se uporabljajo za doseganje nalozbenih ciljev, sta njihova uporaba in ustvarjeni vzvod omejena na
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najve¢ 100 % Cdistih sredstev Podsklada, merjenih z metodo, ki temelji na obveznostih. Pri tem so vsi
izracuni vklju€eni v izracun skupnega vzvoda: izvedeni finan¢ni instrumenti, pogodbe o zacasni prodaji,
morebitna posojila.

Za izvedene finanCne instrumente, s katerimi se trguje na reguliranih trgih, ter za izvedene financne
instrumente, s katerimi se trguje zunaj reguliranega trga (transakcije OTC), lahko druga pogodbenica, kot
tudi klirinSka hisa ali centralna pogodbenica (CCP), zahtevata polog doloCenega zneska zavarovanja. V
skladu z zgoraj navedenim bo Podsklad pokrival odprte pozicije v zavarovanju z izvedenimi finan&nimi
instrumenti, s katerimi se trguje na reguliranih trgih in zunaj njih (transakcije OTC).

Upravljanje zavarovanja

Ko druzba v imenu Podsklada sklene transakcije z izvedenimi finanénimi instrumenti OTC ali zgoraj
opisane transakcije financiranja z vrednostnimi papirji kot tehniko za ucinkovito upravljanje portfelja,
morajo vsa zavarovanja s premozenjem, ki se uporabljajo za zmanjSanje tveganja druge pogodbenice,
vedno izpolnjevati naslednja merila:

a) Likvidnost — vsako prejeto negotovinsko zavarovanje mora izpolnjevati likvidnostne zahteve, ki so
vsaj enake tistim, ki jih izpolnjujejo sredstva, v katera lahko Podsklad vlaga;

b) Vrednotenje — vrednotenje zavarovanja se izvaja vsak dan in sredstva, katerih cena je zelo
nestanovitna, se ne sprejmejo, razen Ce se uporabi ustrezna in konzervativna oslabitev zavarovanja, da
se zasciti pred morebitnim upadom vrednosti teh sredstev;

c¢) Kreditna kvaliteta izdajatelja — Druzba bo upoStevala kreditno kvaliteto izdajateljev zavarovanja v
skladu z internimi sistemi obvladovanja tvegan;;

d) Korelacija — prejeto zavarovanje mora izdati izdajatelj, katerega kreditno tveganje ne sme biti odvisno
od kreditnega tveganja druge pogodbenice;

e) Diverzifikacija zavarovanja — da bi dosegli zadovoljivo stopnjo diverzifikacije zavarovanja z vidika
izpostavljenosti do drzave, trga in izdajatelja, lahko delez zavarovanja, ki ga izda posamezen izdajatelj,
predstavlja najve¢ 20 % Cistih sredstev Podsklada. Podsklad je lahko v celoti zavarovan z vrednostnimi
papirji, ki jih izda ali za katere jam¢i drzava ¢lanica Evropske unije, ena od njenih lokalnih vlad ali drzava
¢lanica OECD;

f) Tveganja, povezana z upravljanjem zavarovanja, kot so operativno in regulativno tveganje, bodo
prepoznana, obvladovana in odpravljena s postopkom upravljanja tveganj v Druzbi;

g) Prejeto zavarovanje se deponira pri Depozitarju;

h) Podsklad ima pravico razpolagati z zavarovanjem, €e druga pogodbenica ne izpolni svojih
pogodbenih obveznosti;

i) Prenosljivi vrednostni papirji, ki jih Podsklad prejme kot zavarovanje s premozZenjem, ne bodo ponovno
uporabljeni;

j) Za ponovno uporabo zavarovanja s premozenjem veljajo regulativne omejitve iz Uredbe (EU)
2015/2365.

Druzba za ra¢un vseh Podskladov, razen denarnega Podsklada, kot zavarovanje sprejema prenosljive
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki kotirajo na reguliranem trgu in v katere lahko
Podsklad vlaga skladno z nalozbeno strategijo, ter v izjemnih primerih vrednostne papirje, ki jih izda ali
za katere jamci drZzava Clanica Evropske unije, nekatere izmed njenih lokalnih samoupravnih enot ali
drzave clanice OECD. Vrednostni papirji, ki jih izdaja druga pogodbenica v poslu financiranja
vrednostnih papirjev, ne bodo sprejeti kot zavarovanje.

Druzba za raun denarnega Podsklada kot zavarovanje sprejme instrumente denarnih trgov, ki so
navedeni kot sprejemljivi za naloZbo denarnega Podsklada, kot tudi izjemno likvidne prenosljive
vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jamci Unija, centralni organ ali
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centralna banka drzav ¢lanic, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka, Evropski
mehanizem za finanéno stabilizacijo ali Evropski mehanizem za stabilnost ali centralni organ ali
centralna banka tretje drzave pod pogojem, da jima je bila dodeljena pozitivha ocena na podlagi interne
ocene kreditne kvalitete.

Visina zahtevanega zavarovanja je odvisna od dogovorjenih parametrov za vzdrZevanje viSine
zavarovanja in mora biti, korigirana za ustrezni korekcijski faktor, vedno enaka ali vi§ja od stopnje
izpostavljenosti do druge pogodbenice.

Prejeto denarno zavarovanje vseh Podskladov, razen denarnega Podsklada, se lahko ponovno investira
v skladu z dovoljenimi naloZzbami in naloZbenimi omejitvami Podsklada, opredeljenimi v tem Prospektu.
S ponovnim investiranjem zavarovanja se doseZe ucinek finanénega vzvoda, ki lahko poveca
izpostavljenost Podsklada drugim tveganjem.

Prejeto denarno zavarovanje denarnega Podsklada se lahko naloZi v depozite ali vloZi v likvidne
prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, Ki jih izda ali zanje jam¢i Unija, centralni
organ ali centralna banka drzav ¢lanic, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka,
Evropski mehanizem za finanéno stabilizacijo ali Evropski sklad za finan¢no stabilizacijo ali centralni
organ ali centralna banka tretje drzave pod pogojem (razen za primere depozitov), da jima je bila
dodeljena pozitivna ocena na podlagi interne ocene kreditne kvalitete. Prejeto denarno zavarovanje
denarnega Podsklada ne bo preneseno ali ponovno uporabljeno na kakrsen koli drug nadin.

Druzba je definirala korekcijske faktorje (angl. haircut), s katerimi se prilagaja vrednost izpostavljenosti
oziroma vrednost zavarovanja. ViSina korekcijskega faktorja odraza tveganje spremembe cene in
likvidnosti prevzetega vrednostnega papirja in je dolo€ena glede na vrsto vrednostnega papirja.

Vrsta sredstev Najmanjsi korekcijski

faktor

Instrumenti drzavnega denarnega trga (ki jih izdaja ali zanje jam¢i 5%

Republika Hrvaska, drzava Clanica EU, drzava ¢lanica OECD)

Drzavni dolzniski vrednostni papirji (ki jih izdaja ali zanje jamdi 50

Republika Hrvaska, drzava ¢lanica EU, drzava ¢lanica OECD)

Podjetniski instrumenti denarnega trga 7%

Podjetniski dolzniski vrednostni papirji 7%

Delnice 20 %

Druzba za sredstva, prejeta po pogodbi o za¢asni prodaji v skladu s 6. odstavkom 15. €lena. Uredbe
(EU) 2017/1131 uporablja korekcijske faktorje iz 1. in 2. tabele, 1. odstavka 224. ¢lena. 575/2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t.
648/2012:

Preostali rok do zapadlosti Korekcijski faktor
<1 leto 0,354 %
>1<5]let 1,414 %
> 5 let 2,828 %

Po potrebi Druzba poleg navedb iz zgornje tabele uporablja Se dodatne korekcijske faktorje. Za oceno,
ali je tak dodatni korekcijski faktor potreben, je potrebno upoStevati vse v nadaljevanju navedene
dejavnike:

e ocena kreditne kvalitete druge pogodbenice v pogodbi o zatasnem odkupu;

e obdobije kritja tveganja, kot je opredeljeno v 9. tocki 272. ¢lena Uredbe (EU) §t. 575/2013;
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e ocena kreditne kvalitete izdajatelja ali sredstev, uporabljenih kot zavarovanije;
e preostalo obdobje do zapadlosti sredstev, uporabljenih kot zavarovanje;
e nestanovitnost cene sredstev, uporabljenih kot zavarovanije.

2.13.5. Posojila

Druzba na skupni racun Vlagatelja oziroma Podsklada, ne more:

- najeti ali odobriti posojila ali sklepati drugih pravnih poslov, ki so po svojih ekonomskih ucinkih enaki
posojilu,
- prevzeti garancijo ali izdati garancijo.

Ne glede na doloc¢be teh odstavkov lahko Druzba v svojem imenu in za racun vseh Podskladov, z izjemo
denarnega Podsklada, posoja sredstva s ciliem uporabe teh sredstev za odkup Enot v Podskladu, pod
pogojem, da sredstva, ki so na voljo v portfelju Podsklada, za ta namen ne zadostujejo, pri ¢emer je v
primeru takih posojil skupni znesek obveznosti, ki jih je treba poplacati iz sredstev, ki tvorijo Podsklad
po vseh posojilnih ali kreditnih pogodbah oziroma drugih pravnih poslih, ki imajo enak ekonomski u€inek
kot posojila, ne sme presegati 10 % Ciste vrednosti sredstev Podsklada v &asu najema teh posojil za
obdobje, ki ne presega 3 (treh) mesecev.

2.13.6. Tveganja in profil tveganja

NaloZbe v Podsklade so posebna oblika nalozbe, ki zdruZuje prednosti vlaganja v investicijske sklade s
prednostmi neposrednih naloZb v vrednostne papirje in druge finan&ne instrumente glede ucinkovitosti,
diverzifikacije, likvidnosti in prilagodljivosti.

Nalozbe v investicijske sklade predpostavljajo prevzemanje dolo¢enih tveganj, pri ¢emer je
naloZbeno tveganje opredeljeno kot verjetnost doseganja nezadovoljive ali negativnhe donosnosti.

Profil tveganja Podsklada opisuje splosno izpostavljenost Podsklada relevantnim tveganjem.

Za vsako tveganje, ki ga opredeli Druzba, je prikazana nagnjenost k tveganju, tj. najve¢ja stopnja
tveganja, ki jo lahko prevzame Podsklad. Nagnjenost k tveganju je lahko zelo nizka, nizka, zmerna ali
visoka.

Skupno tveganje Podsklada se doloc€i ob upostevanju nagnjenosti k posameznemu tveganju in je lahko
zelo nizko, nizko, zmerno ali visoko.

«— Nizi rizik Visi rizik—
«— Tipi€no nizi o€ekivani prinos Tipi€no ViSi oCekivani prinos—
Vrlo nizak Nizak Umjeren Visok

Najnizja kategorija tveganja ne pomeni naloZbe brez tveganja.
Podroben pregled profila tveganja Podsklada je podan v Dodatku B k Prospektu.

Podroben opis posameznih tveganj je podan spodaj.

2.13.7. Tveganja nalozb v Podsklad

Donosnost Podsklada je lahko nezadovoljiva zaradi naslednjih tvegan;:

e t{rZnatveganja:
o cenovno tveganije,
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o obrestno tveganje,
o valutno tveganije;
e tveganje koncentracije;
e likvidnostno tveganije;
e kreditno tveganije;
e tveganje druge pogodbenice;
e tveganje poravnave;
e operativno tveganje;
e tveganje vzvoda;
e tveganje spremembe davcnih predpisov;
e nevarnost navzkriZja interesov;
e tveganje glede trajnostnosti.

V nadaljevanju podajamo kratek pregled najpomembnejSih tveganj, ki jim bodo izpostavljena sredstva
Podskladov.

Tveganje spremembe cen
Tveganje sprememb cen na Sekundarnem trgu

Cista vrednost Enote je odvisna od gibanja trzne vrednosti finanénih instrumentov iz portfelja Podsklada
in predstavlja vrednost Enote, ki jo je mogoc¢e doseci na Primarnem trgu pri izdaji in odkupu Enot. Cena
enote na Sekundarnem trgu je lahko nad ali pod €isto vrednostjo enote in na tej osnovi obstaja tveganje,
da Vlagatelji pri vlaganju ne bodo mogli doseci cene, ki je blizu Ciste vrednosti Enote. Razlika v cenah
na Primarnem in Sekundarnem trgu je odvisna od Stevilnih dejavnikov, vendar bo ta Se posebej izrazita
v primeru znatnih neravnovesij med ponudbami za nakup in prodajo osnovnih instrumentov, v katere
Podsklad vlaga. Drug pomemben dejavnik odstopanja je lahko posledica neskladja med ponudbami za
nakup ali prodajo Enot na Sekundarnem trgu, ki se lahko Sirijo v obdobjih nestanovitnosti in negotovosti
trga.

Tveganje spremembe cen finanénega instrumenta

Tveganje spremembe cen je tveganje upada trzne vrednosti posameznega finanénega instrumenta, v
katerega so vlozena sredstva Podsklada. Cene finanénih instrumentov se dnevno spreminjajo in nanje
vplivajo Stevilni dejavniki, kot so razpolozenje vlagateljev, svetovni gospodarski trend ter gospodarsko
in politiéno okolje v posameznih drzavah. Padec cene posameznega financnega instrumenta lahko
privede do padca vrednosti Enote.

Vpliva tveganja sprememb cen finanénih instrumentov ni mogoc¢e popolnoma odpraviti, vendar se le-ta
ucinkovito zmanjSa z diverzifikacijo nalozb.

Predvsem obstaja sistemsko tveganje, kar pomeni tveganje motenj celotnega trga ali posameznega
sektorja. V tem primeru padec in dvig cen posameznega instrumenta nista povezana z informacijami o
posameznem izdajatelju, temvec€ je podvrZzen zunanjemu vplivu trznih gibanj, ne glede na izdajatelja
vrednostnega papirja. V takih primerih se uinek diverzifikacije zmanjSa in pove€a se tveganje za
spremembe cen.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje oslabitve obveznic in instrumentov denarnega trga, v katere se vlagajo
sredstva Podsklada zaradi povecanja prevladujoCih trznih obrestnih mer. Visji kot je preostali ¢as do
zapadlosti obveznice ali instrumenta denarnega trga, oziroma nizja kot je obrestna mera (kupon), ki jo
ponuja obveznica ali instrument denarnega trga, vedji je u€inek zvisanja obrestnih mer. Mo¢€ vpliva se
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obi¢ajno meri s spremenjenim trajanjem (angl. modified duration): bolj kot je spremenjeno trajanje
nekega finanénega instrumenta ali portfelja, vecji bo vpliv sprememb obrestnih mer na njegovo vrednost.

Druzba to tveganje obvladuje z upravljanjem spremenjenega trajanja Sklada.

Valutno tveganje

Z vlaganjem v finan€ne instrumente, izraZene v tujih valutah, je lahko Podsklad izpostavljen valutnemu
tveganju. Valutno tveganje pomeni tveganje zmanjSanja vrednosti portfelja zaradi nihanja menjalnega
te€aja tuje valute glede na obradunsko valuto Podsklada.

Tveganje koncentracije

Tveganje koncentracije nastane kot rezultat izpostavljenosti pomembnega dela sredstev Podsklada
posamezniku ali skupini povezanih oseb oziroma dolo€enemu gospodarskemu sektorju, drzavi ali
geografskemu obmodju in predstavlja izgubo sredstev Podsklada zaradi negativnega vpliva specifi¢nih
ekonomskih, trznih, politiénih ali regulatornih dogodkov, vezanih na posameznika, skupino povezanih
oseb, gospodarski sektor, drzavo ali geografsko obmocje.

Tveganje koncentracije do posameznika ali skupine povezanih oseb je v vecji meri omejeno s pravili in
omejitvami nalozb, ki jih predpisuje Zakon in podzakonski akti. Druzba ne upravlja aktivno tveganja
koncentracije Podskladov, ki posnemajo indeks, temvec je to posledica koSarice vrednostnih papirjev v
dolo¢enem indeksu, tako da lahko vlagatelj priCakuje izpostavljenost tveganju koncentracije in sicer v
priblizno enakem obsegu kot pri tveganju referencne velikosti (benchmark) posameznega Podsklada.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da sredstev Podsklada ne bo mogoce unovditi ali prodati v dovolj
kratkem €asu in po ustrezni ceni z omejenimi stroski (po ceni, ki ne odstopa bistveno od cene, po kateri
se sredstva vrednotijo) in v dovolj kratkem obdobju, kar lahko oteZi ali popolnoma onemogoci odkup
enot iz Podsklada.

Glede na to, da je nalozbeni cilj InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF posnemati indeks CROBEX10tr,
ki je sestavljen iz najbolj likvidnih delnic na hrvaskem trgu, je likvidnostno tveganje v primerjavi z
naloZzbami v druge delnidke Druzbe v Republiki Hrvaski veliko manjSe.

Glede na to, da je nalozbeni cilj InterCapital SBITOP TR UCITS ETF posnemati indeks SBITOP TR, ki
je sestavljen iz najbolj likvidnih delnic na slovenskem trgu, je likvidnostno tveganje v zvezi z nalozbami
v druge delniSke druzbe v Republiki Sloveniji veliko manjse.

Glede na to, da je nalozbeni cilj InterCapital BET-TRN UCITS ETF posnemati indeks BET-TRN, ki je
sestavljen iz najbol;j likvidnih delnic na romunskem trgu, je likvidnostno tveganje v zvezi z nalozbami v
druge delniske druzbe v Republiki Romuniji veliko manjse.

V primeru podsklada InterCapital Euro Money Market UCITS ETF ob upoStevanju njegove specifi¢nosti
kot denarnega podsklada Druzba omenjeno tveganje upravlja na podlagi nadzora nad likvidnostjo
posameznih finan¢nih instrumentov, v katere se vlagajo sredstva tega podsklada, kot tudi tako, da pri
vlaganju sredstev tega podsklada izenali razmerje med priakovano likvidnostjo posameznega
instrumenta in njegovim delezem enot v celotnih sredstvih podsklada. DruZba bo poskrbela, da bo v
vsakem trenutku vsaj 7,5 % sredstev denarnega podsklada sestavljeno iz sredstev, ki zapadejo dnevno,
iz pogodb o zatasnem odkupu (repo poslov), ki jih je mogoce prekiniti z odpovednim rokom enega
delovnega dne, ali denarja, ki ga je mogoce dvigniti s predhodnim obvestilom en delovni dan vnaprej,
ter da je vsaj 15 % sredstev denarnega podsklada sestavljeno iz sredstev, ki zapadejo tedensko, iz
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pogodb o zacasnem odkupu (repo poslov), ki jih je mogoce prekiniti z odpovednim rokom petih delovnih
dni, ali iz denarja, ki ga je mogoce dvigniti s predhodnim obvestilom petih delovnih dni vnapre;.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje izgube dela ali vseh sredstev Podsklada, vloZzenega v obveznice in
instrumente ali vioge denarnega trga, ker izdajatelj ali kreditna institucija ne placa obresti in/ali glavnice
Podsklada. Zaradi nezmozZnosti izdajatelja ali kreditne institucije, da izvede ustrezna placila, lahko pride
do zamude pri placilu obresti in/ali glavnice, kar lahko povzroCi tezave pri odkupu Enot premozenja v
Podskladu in na koncu povzro€i izgubo dela ali celotne vrednosti Podsklada za nalozbo v dolo¢eno
obveznico, instrument denarnega trga ali depozit.

Kreditno tveganje vklju€uje tudi tveganje, da se bo vrednost obveznice ali instrumenta denarnega trga
zmanjSala zaradi zmanj$anja kreditne sposobnosti izdajatelja (bonitetne ocene). Znizanje bonitetne
ocene kaze na povecano verjetnost neplacila, kar na splosno negativno vpliva na vrednost obveznice
ali instrumenta denarnega trga.

Druzba to tveganje upravlja tako, da uposteva kreditno kakovost izdajateljev in ustreznost kreditnih
institucij, pri katerih se polagajo depoziti, ter spostuje nalozbene omejitve, doloene z Zakonom in
Prospektom.

Druzba je za namene ocenjevanja kreditne kakovosti sredstev denarnega Podsklada vzpostavila
metodologijo notranjega ocenjevanja kreditne kakovosti, ki je podrobneje opisana v Dodatku B k temu
prospektu.

Tveganje druge pogodbenice

Tveganje druge pogodbenice je tveganje, da druga pogodbenica v poslu ne bo izpolnila svojih
pogodbenih obveznosti (npr. steaj pred dokonéno poravnavo vseh denarnih tokov). Pojavlja se pri
transakcijah z izvedenimi finanénimi instrumenti in poslih financiranja vrednostnih papirjev (pogodbe o
zacCasni prodaji, posojanje vrednostnih papirjev, pogodbe o prodaji in odkupu ter pogodbe o nakupu in

ponovni prodaji). Pri tem lahko Podsklad utrpi izgube pri uresni€evanju svojih pravic iz takih pogodb.

Druzba to tveganje obvladuje s skrbnim izbiranjem drugih pogodbenic, ustreznim zavarovanjem in
upoStevanjem nalozbenih omejitev, doloéenih z Zakonom in Prospektom.

Tveganje poravnave
Tveganje poravnave je tveganje, da se sklenjeni posli s finanénimi instrumenti ne poravnajo, torej da se
ne izvede prenos lastninske pravice nad financnimi instrumenti ali da zapadle terjatve ne izterjajo v

dogovorjenih rokih. Taks$no stanje lahko privede do zmanjSane likvidnosti sredstev Podsklada.

Druzba to tveganje obvladuje s skrbno izbiro druge pogodbenice.

Operativno tveganje
Operativno tveganje je tveganje izgube zaradi neustreznih ali neuspelih internih postopkov ali sistemov

zaradi ¢loveskih dejavnikov ali zunanjih dogodkov in neskladnosti poslovanja z veljavnimi Zakonskimi
predpisi. Cloveski dejavnik se nanasa na moznost ¢loveskih napak, ki se pojavijo med izvajanjem
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poslovnih procesov, kot so napake pri sklepanju pogodb in/ali poravnavi transakcij ali napake v procesu
vrednotenja sredstev. Prevara in kraja se nana8ata na moznost namernega nezakonitega ravnanja.

Druzba to tveganje obvladuje s preventivnim delovanjem na nacin, ki posveca veliko pozornost notranji
organizaciji in postopkom. Interni akti podrobno predpisujejo delovne postopke in razporeditev nalog
med zaposlenimi v Druzbi. Poleg tega sta vsakodnevni nadzor nad transakcijami in potrditev Cen enot
s strani Depozitarja tudi u€inkovit nacin nadzora in zmanj$anja tega tveganja.

Tveganje finanénega vzvoda

Finan¢ni vzvod je financiranje nalozb z uporabo izposojenih sredstev.

Finan¢ni vzvod v podskladu je mogoce ustvariti z uporabo izvedenih finanénih instrumentov in z
ponovnim vlaganjem zavarovanja, povezanega z ucinkovitimi tehnikami upravljanja portfelja. Uporaba
financnega vzvoda lahko znatno poveca tveganje: pomnozi donosnost nalozbe, torej dobicek, lahko pa
ga tudi zmanjsa ali pomnozi izgubo ali privede do popolne izgube financnih sredstev.

Z uporabo finan€nega vzvoda v Podskladu je izpostavljenost trznim tveganjem veéja od Cistih sredstev
Podsklada.

Za namen obvladovanja tega tveganja Druzba dnevno izraduna celotno izpostavljenost Podsklada po
metodi obveznosti in zagotavlja, da so vzpostavljeni notranji procesi, povezani s spremljanjem in nadzorom
omejitev, v skladu z omejitvami, dolo€enimi v Zakonu in Prospektu.

Tveganje spremembe davénih predpisov

Tveganje spremembe davénih predpisov je verjetnost, da bo zakonodajalec davéne predpise spremenil na
nacin, ki bi Skodljivo vplival na donosnost nalozbe v Podsklad.

Druzba to tveganje spremlja s spremljanjem sprememb, ki lahko vplivajo na donosnost Podsklada, ¢eprav
je konéna morebitna sprememba predpisov popolnoma zunaj vpliva Druzbe.

Nevarnost navzkrizja interesov

Predstavlja kakrsno koli situacijo, v kateri Druzba in/ali ustrezne osebe, zlasti ustanovitelji Druzbe, pa
tudi povezane osebe in/ali Vzdrzevalci trga, Pooblad&eni udeleZenci ipd. (v nadaljevanju: Osebe z
interesom) niso nevtralne in objektivnhe v zvezi s poslovanjem, to pomeni, da imajo z uporabo svojega
specifitnega polozaja pri opravljanju storitev poklicne in/ali osebne interese, ki so v nasprotju z interesi
Vlagatelja, kar lahko vpliva na nepristranskost pri opravljanju storitev in dejavnosti ter Skoduje interesom
Vlagatelja. Tu ne predstavljamo vseh moznih navzkriZij interesov niti ne ponujamo podrobne razlage
zanje, ampak navajamo primere, ki lahko vodijo v navzkriZje interesov. Osebe z interesom so lahko
stranke v poslih, ki lahko povzroc€ijo navzkrizje interesov, vendar ne morejo biti odgovorne za njihove
rezultate. Obvladovanje navzkrizja interesov nadalje urejajo interni akti Druzbe ter ustrezni zakoni in
sekundarna zakonodaja.

Pri tem je treba zagotoviti nepristranskost izvajanja transakcij Podsklada in le-te sklepati pod rednimi
trznimi pogoji in po najboljSih cenah, ki jih lahko v dolo€enem trenutku doseze Druzba Podsklada.

Podsklad lahko vlaga v vrednostne papirje, za katere VzdrZzevalec trga zagotavlja tudi posebne storitve.
Pooblas€enec za skladnost poslovanja bo posebej spremljal primere, v katerih se Vzdrzevalec trga
Podsklada in strokovnjak za komponente Podsklada za dolo¢eno delnico zdruZi v eni osebi, da prepreci
transakcije v Skodo vlagatelja. Druzba bo to tveganje obvladovala, med drugim z zahtevo po omejitvi
pretoka informacij med razli€nimi organizacijskimi enotami investicijske druzbe in s sprejetjiem posebnih
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aktov (Etiéni kodeks in Odlok o prepreCevanju navzkrizja interesov), da se &im bolj zmanj$a ali
popolnoma odpraviti to tveganije.

Tveganje glede trajnostnosti

Tveganje glede trajnostnosti pomeni okoljski, druzbeni ali upravljavski dogodek ali stanje, ki bi lahko, ¢e
se zgodi, povzrocilo dejanski ali potencialno Skodljiv materialni u€inek na vrednost naloZbe. Tveganje
glede trajnostnosti se kaze v trznih tveganijih, dejavniki tveganja trajnostnosti pa lahko vplivajo na
donosnost Podsklada in v doloCenih situacijah povzro€ijo zamujene priloZnosti za doseganje visjih
donosov.

Glede na naloZbeno strategijo oziroma na dejstvo, da vsi Podskladi, razen denarnega Podsklada,
posnemajo indeks, Druzba pri sprejemanju nalozbenih odloditev ne upravlja aktivho s trajnostnim
tveganjem in ne uposteva glavnih skodljivih u€inkov nalozbenih odlogitev na trajnostne dejavnike, kot je
opisano v dolo¢bah Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019
o razkritjih, povezanih s trajnostnostjo, v sektorju finanénih storitev.

S posnemanjem indeksa vsi Podskladi z izjemo denarnega Podsklada nasledijo njegove znadilnosti,
vkljuéno s tistimi glede trajnostnosti. Sestavo indeksa oziroma njegove znacilnosti, ki vklju€ujejo pristop
k trajnostnosti, dolocCi skrbnik indeksa.

Tveganje trajnostnosti vseh podskladov se meri s skupno oceno portfelja, ki je dodeljena na podlagi
ocene tveganja ESG za posamezne vrednostne papirje. Ocena tveganja ESG se izraCuna na podlagi
Politike odgovornega vlaganja.

Organizacija in obvladovanje tveganj

Druzba je vzpostavila postopek obvladovanja tveganj, ki vkljuCuje redno in pravocasno identifikacijo,
merjenje, obvladovanije tveganj in spremljanje tveganj, vklju¢no s poro€anjem o tveganijih, ki jim je ali je
lahko Podsklad izpostavljen v svojem poslovanju. Za zagotovitev, da je izpostavljenost tveganju znotraj
sprejemljive ravni tveganja (dolo€ena s profilom tveganja Podsklada), Druzba poleg omejitev, dolo€enih
z Zakonom, sprejme tudi predpise, sprejete na podlagi Zakona in Prospekta, dolo¢i dodatne omejitve
tveganja.

Proces upravljanja s tveganji med drugim zagotavlja skladnost med obstoje€o stopnjo izpostavljenosti
tveganju Podsklada in vnaprej dolo€enim profilom tveganja Podsklada ter skladnost Podsklada z
omejitvami izpostavljenosti tveganju, ki so doloCene ali predpisane za Podsklad.

2.14. Indikativni NAV, dolo€anje vrednosti Enot in vrednotenje sredstev Podsklada

Indikativni NAV izraCuna DruzZba na podlagi trenutnih kotacij sredstev Podsklada vsakih 60 sekund v
trgovalnem dnevu ter jih objavi na lastni spletni strani in na spletni strani ZagrebsSke borze oziroma
Ljubljanske borze, ki vklju€uje povezavo do spletne strani Druzbe. Namen je zainteresiranim vlagateljem
zagotoviti priblizne informacije o razmerju med Cisto vrednostjo sredstev Podsklada in trenutnimi
kotacijami sredstev ter obveznosti Podsklada na Sekundarnem trgu znotraj trgovalnega dne. Indikativni
NAV ni in se ne sme Steti za vrednost Enot v Podskladu, v skladu s katero je mogoce Enote prodati
bodisi na Primarnem bodisi na Sekundarnem trgu.

Vlagatelji, ki se zanimajo za nalozbe v Podsklad oziroma za pridobitev Enot v Podskladu, se pri

odlo¢anju o nalozbi ne bi smeli zanasati le na indikativni NAV, marvec¢ bi morali upostevati tudi
druge trzne informacije, kot so informacije v zvezi z referenéno velikostjo ipd.
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Druzba pri dolo¢anju Ciste vrednosti sredstev na Enoto, oziroma Ceno na enoto, dolo¢i vrednost svojih
sredstev za Podsklad in vseh obveznosti Podsklada.

Cisto vrednost sredstev Podsklada in Ceno enot v Podskladu izraguna Druzba v skladu s sprejetimi
racunovodskimi usmeritvami, oziroma metodologijami vrednotenja, ki so skladne z veljavnimi predpisi
in Prospektom Krovnega sklada.

Vrednost Cistih sredstev Podsklada se izraCuna vsak dan do 15. ure za prejs$nji dan na podlagi trznih
vrednosti njegovih vrednostnih papirjev in vlog pri finan¢nih institucijah in drugih
sredstev, zmanj$anih za obveznosti in provizije.

Druzba je sprejela radunovodske usmeritve oziroma metodologije vrednotenja Podskladov, ki jih
upravlja, in jih predloZila Depozitarju.

Metode vrednotenja sredstev Podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF so dolo¢ene v Dodatku B v
razdelku Diverzifikacija in nalozbene omejitve podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF.

Racunovodske usmeritve so v skladu z dolocbami pravilnika, ki ureja dolo¢anje Ciste vrednosti sredstev
Podskladov in Cene enot v Podskladu, ter v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega
porocanja, ki jih je dolocila Evropska komisija in objavila v Uradnem listu Evropske unije.

Cena enote v Podskladu se izracuna po naslednji formuli:

Cista vrednost sredstev Podsklada, deljena s Stevilom izdanih Enot, kjer je

- Cista vrednost sredstev izraCunana v skladu z dolo¢bami Zakona,

- Stevilo izdanih Enot enako Stevilu Enot v &asu izrauna cene, ob upo$tevanju izdaj in odkupov,
opravljenih od trenutka zadnjega izrauna cene do trenutka izraCuna novega cene.

Vsa sredstva Podsklada za dan vrednotenja so vsota vrednosti vseh vrst sredstev.
Neto vrednost sredstev Podsklada je vrednost vseh sredstev, zmanjSanih za obveznosti.

Druzba pri izraCunu Ciste vrednosti sredstev in Cene enot Podsklada:

- izraGuna vrednost vseh sredstev in skupnih obveznosti Podsklada za dan vrednotenja skladno z
dolo¢bami Zakona in podzakonskimi akti,

- izraCuna Cisto vrednost sredstev Podsklada tako, da se vsa sredstva Podsklada zmanjSa za skupne
obveznosti Podsklada za dan vrednotenja,

- izraCuna Ceno enote z delitvijo Ciste vrednosti sredstev s Stevilom Enot od zadnjega dne, za katerega
je bila izra¢unana Cena enote,

- izda Enote glede na prejete ustrezne zahteve za izdajo Enot in z veljavnim prenosom ustrezne ko3arice
vrednostnih papirjev ali prenosom koSarice vrednostnih papirjev in placilom v gotovini in tako zmanjSa
ustrezen del obveznosti za izdane Enote,

- ter izraduna znesek obveznosti glede na prejete ustrezne zahteve za odkup Enot z uporabo Cene
enote.

Stevilo Enot za dan vrednotenja se izraduna s pove&anjem $tevila Enot od zadnjega dne, za katerega
se cena na Enoto izraCuna s Stevilom Enot, pridobljenih z izvrSitvijo zahteve za izdajo Enot za dan
vrednotenja, za katere je Vlagatelj veljavno nakazal koSarico vrednostnih papirjev ali nakazal koSarico
vrednostnih papirjev in placilo v gotovini ter zmanj8al za Stevilo Enot, pridobljenih z izvrSitvijo zahteve
za odkup Enot za dan vrednotenja.

IzraCun Ciste vrednosti sredstev Podsklada po izdaji in odkupu Enot se izvede tako, da se enote
Podsklada zmanjSa za znesek obveznosti za izdane Enote in pove€a za znesek obveznosti za sklad
odkupljene Enote.
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Vrednost Cistih sredstev in cena Enot Podsklada se izrauna na vsak dan vrednotenja. Zahtevke za
izdajo ali odkup Enot Podsklada, prejete na dan, ki ni delovni dan, izrauna Druzba po ceni Enot
Podsklada od prvega naslednjega delovnega dne.

Cena na Enoto Podsklada se izracuna in objavi v EUR.

Druzba hrani dokumentacijo najmanj pet let od datuma prenehanja vseh pravic in obveznosti, ki izhajajo
iz nalozbe v posamezna sredstva Podsklada, in jo na zahtevo predlozi Agenciji.

Izracun vrednosti sredstev Podsklada in Ceno enot nadzoruje in potrjuje Depozitar, ki je v tem primeru
odgovoren za to€nost izrauna. Depozitar za svoje evidence podpiSe in hrani eno kopijo dokumenta o
ugotovljeni vrednosti sredstev Podsklada, ki bo na voljo Agenciji. Zgoraj navedeno se upoSteva in velja
samo za dnevni izracun Ciste vrednosti sredstev Podsklada (NAV), ne pa tudi za izraCun iNAV.

Revizor Podskladov je dolzan med letno revizijo nakljuéno preveriti, ali so bila upoStevana nacela
dolocanja vrednosti, ki jih vsebujejo predpisi, ali so pridobljene cene enot Podsklada glede na uporabo
teh nacCel to€ne in da provizije za upravljanje ter druge pristojbine in stroski, predvideni v Prospektu, ne
presegajo dolocenih zneskov.

Ce Druzba ne more izradunati giste vrednosti sredstev Podsklada in iNAV na Enoto, je dolzna te podatke
takoj predloziti Zagrebski in Ljubljanski borzi ter jih javno objaviti. V tem primeru bosta zadnji znani NAV
in INAV uporabljena kot verodostojna in bosta objavljena do novega izraGuna.

2.15. Register enot

Enote v Podskladih (razred A za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF ter Enote v razredu A podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) se vodijo v elektronski obliki v Registru enot, ki ga vodi
SKDD kot upravljavec centralnega registra nematerializiranih finan¢nih instrumentov v skladu z
dolocbami CSDR, Zakona, ZTK, Pravilnika o enotah ter Pravili in navodili SKDD.

Enote v Podskladih (razred B za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF ter Enote v razredu A podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) se vodijo v elektronski obliki v Registru enot, ki ga vodi
KDD kot upravljavec centralnega registra nematerializiranih financnih instrumentov v skladu z dologili
veljavne zakonske ureditve.

Enote v razredu B podsklada InterCapital BET-TRN UCITS ETF se vodijo v elektronski obliki, v Registru
enot, ki ga vodi Depozitarul Central kot upravljavec centralnega registra nematerializiranih finan¢nih
instrumentov v skladu z dolodili veljavne zakonske ureditve.

Enote in pravice iz Enot v Podskladu se pridobijo z vpisom v Register enot, kar ustreza vpisu ustreznih
vrednostnih papirjev na racun prevzemnika v ustreznem Sistem obracuna in poravnave.

Enoto v Registru enot, ki ga vodi SKDD, lahko hrani imetnik Enote ali druga oseba (na primer
investicijska druzba ali kreditna institucija, ki zagotavlja skrbnistvo in upravljanje finan¢nih instrumentov
za racun stranke, vklju¢no s skrbnistvom in s tem povezanimi storitvami upravljanja portfelja ali za
vodstvo, ki opravlja naloge upravljanja portfelja). V primeru izdaje Enote na drugo osebo se v Register
enot vpiSe, investicijska druzba, kreditna institucija ali druzba za upravljanje Enoto hrani v imenu tretje
osebe.

39



Enote v Registru enot, ki ga vodi KDD, so lahko vpisane na ime imetnika (prinosnika) ali na ime, odvisno
od odlocitve Druzbe. Odlocitev mora biti enaka za vse Vlagatelje, katerih Enote so vpisane v KDD.

Enota v Registru enot, ki ga vodi Depozitarul Central, se lahko glasi na imetnika Enote.
Vodja registra je dolzan hraniti dokumentacijo o razpolaganju z Enotami 5 (pet) let.
2.16. Naloge Vzdrzevalca trga

V skladu s Smernicami ESMA je druzba dolzna zagotoviti, da eden od &lanov Zagrebske borze (za
podsklade, ki kotirajo na ZSE) ali Ljubljanske borze (za podsklade, ki kotirajo na LIJSE) oziroma
BukareSke borze (za podsklade, ki kotirajo na BVB) opravlja naloge Vzdrzevalca trga za Enote v
podskladih.

V Casu izdaje tega Prospekta je Druzba kot Vzdrzevalca trga za Enote Podskladov na Sekundarnem
trgu najela investicijsko druzbo INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., Zagreb, Masarykova 1, OIB:
68481874507, ko gre za podsklade, ki so vpisani v SKDD/KDD in kotirajo na Zagrebski in Ljubljanski
borzi. V zvezi s podskladi, ki so vpisani v Depozitarul Central in kotirajo na borzi v Bukaresti, pa je
Druzba kot Vzdrzevalca trga najela druzbo Investimental S.A., s sedezem v Bukaresti, Romunija, Strada
Muntii Tatra 4-10, et.2, sector 1.

Poleg zgoraj navedenih dejavnosti vzdrzevanja trga za Enote v Podskladih je INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.0. lahko angaziran tudi kot strokovnjak ali Vzdrzevalec trga za vrednostne papirje,
v katere lahko vlaga tudi Podsklad. Pri izvajanju teh nalog lahko pride do navzkriZja interesov, kar je
podrobneje opisano v Prospektu v poglavju o tveganjih pod to¢ko 2.13.7. Natan&en seznam vrednostnih
papirjev, v zvezi s katerimi INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. izvaja dejavnosti strokovnjaka ali
Vzdrzevalca trga, je razen na spletnih straneh INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0.
(https://inter.capital/hr/pocetna), na voljo tudi kadar koli na spletnih straneh ZSE, LJSE in BVB.

2.17. Za€asna ustavitev odkupa in izdaje Enot

Okolis€ine, v katerih lahko pride do odkupa in izdaje Enot, pa tudi ravnanja Druzbe v zgoraj navedenih
primerih ureja dolo¢ba 7. Elena. Pravil.

2.18. Zamenjava Enot

Zamenjava Enot v Podskladu (hkratni odkup Enot v enem Podskladu in izdaja Enot v drugem
Podskladu, ki ga upravlja Druzba s strani istega Vlagatelja) ni mogoca.

2.19. Zavrnitev vpisa v Register enot

SKDD bo pri pridobivanju Enot Podsklada (razred A za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS
ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF ter Enot v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, ki so vpisane v SKDD) na podlagi pisnega pravnega posla,
ki je bil sklenjen brez posredovanja ¢lanov udelezencev v Sistemu obracuna in poravnave, brez odlocbe
sodis€a ali drugega pristojnega organa, brez dedovanja ali na podlagi zakona, zavrnil vpis v Register
enot v primeru:

(i) da predlozena dokumentacija ne izpolnjuje pogojev za prenos vknjizb prek Depozitarja iz navodil
SKDD;
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(i) ¢e iz dokumentacije, ki je pravna podlaga za odsvojitev Enote, ali izpolnjenega obrazca ni mogoce
nedvoumno dolociti vseh elementov, potrebnih za veljavno odsvojitev Enote (na primer za kateri pravni
posel gre, kdo so stranke pravnega posla, enote itd.);

(iii) Ce prevzemnik Enot ne izpolnjuje pogojev, da postane vlagatelj v Podsklad glede na in v skladu z
dolo¢bami Zakona in Prospekta;

(iv) €e pridobitelj enot pridobi ali je pridobil take Enote na nacin, ki je v nasprotju z dovoljenim nacinom
pridobivanja Enot v Podskladu, dolo¢enim z dolo¢bami Zakona in Prospektom sklada UCITS, ali

(v) €e bi se tako razpolagalo z Enoto v Podskladu, ki je manjSa od najmanjSe enote, dolo¢ene v
Prospektu, ali e bi to krsilo dolobe o najmanjSem Stevilu enot v Podskladu.

KDD ob pridobitvi Enot v Podskladu (razred B za podsklada InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF ter Enote v podskladih InterCapital BET-TRN UCITS ETF in
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, ki so vpisane v KDD) ne bo zavrnil vpisa v Register enot,
Ce je bil prenos opravljen v korist rauna prevzemnika v Sistemu obraduna in poravnave pri KDD, niti
ne bo izvedel vpisa v Register enot, ¢e v Sistemu obraduna in poravnave pri KDD ni bil izveden prenos
v korist raCuna prevzemnika. Pogoji, pod katerimi se izvajajo prenosi med racuni, so urejeni v Pravilih
in Navodilih KDD.

Okolis¢ine, v katerih se lahko zavrnejo vpisi v Register enot za Enote v podskladih, vpisanih v
Depozitarul Central, urejajo Pravila in drugi veljavni pravni viri Depozitarul Central.

2.20. Trgovanje z Enotami na Sekundarnem trgu

Enote v Podskladih (razred A podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF, Enote razreda A v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v podskladu
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) uvrS€a Druzba na regulirani trg ZagrebsSke borze
(Sekundarni trg).

Enote v Podskladih (razred B podskladov InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF, Enote razreda A v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v podskladu
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) Druzba uvrS€a na regulirani trg Ljubljanske borze
(Sekundarni trg).

Enote v podskladu BET-TRN UCITS ETF (razred B) Druzba uvrs¢a na regulirani trg Bukareske borze.
Druzba pri trgovanju na Sekundarnem trgu ne zara€unava ali zadrZuje provizij.

NaroCila za nakup ali prodajo Enot na Sekundarnem trgu vlagatelji izvajajo prek pooblaséenih
posrednikov, €lanov reguliranega trga, ki lahko svoje provizije zaracunajo. Na dolocitev in znesek
provizije Druzba nima vpliva. Nekateri Pooblas&eni udeleZenci, ki si lastijo Enote, lahko hkrati delujejo
kot Vzdrzevalci trga, drugi Pooblas€eni udelezenci pa delujejo z namenom, da jih kupijo in/ali prodajo
svojim strankam kot del lastnega posla s posredniki ali pa jih zadrzijo kot lastno nalozbo. Z navedenim
ravhanjem se s¢asoma na reguliranem trgu ustvari dodatna likvidnost, ki konénim vlagateljem, ki niso
nujno Pooblaséeni udeleZzenci, omogo&a dodatno likvidnost pri nakupu ali prodaji Enot.

Vlagatelji v Podsklad se morajo zavedati, da ¢e se z Enotami trguje na dneve, ki niso delovni dnevi, na

katere se trguje z osnovnimi vrednostnimi papirji na reguliranem trgu, lahko obstaja razpon cen med
ponudbami za nakup in prodajo ter zadnjim izraunom NAV.
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V skladu s smernicami ESMA je Druzba pri trgovanju z UCITS ETF na reguliranem trgu dolzna najeti
VzdrZevalca trga. Za stroSke dela VzdrZevalca trga bremenijo sredstva Podsklada, razen ¢e Druzba ne
odlo€i drugace. O VzdrZevalcu/vzdrZzevalcih trga za Enote v Podskladu glejte tudi del Prospekta, ki se
nanasa na VzdrZevalce trga pod to¢ko 2.16.

2.21. Provizije in odhodki za upravljanje Podskladov
2.21.1. Vstopni stroski

Ni vstopnih stroSkov.

2.21.2. Izstopni stroski

Ni izstopnih stro$kov.

2.21.3. Strosek vodenja

Provizija za upravljanje znasa do 0,80% letno povecana za davek, e obstaja davéna obveznost, in je
odvisna od vrednosti gistih sredstev posameznega podsklada. 8

Ce sredstva posameznega podsklada z izjemo denarnega podsklada presezejo 6.500.000,00 (Sest
milijonov in petsto tiso¢) EUR (prvi prag), se provizija za upravljanje zmanj$a za 10 bazi¢nih to¢k’ na
0,7 % letno za obdobje, v katerem je provizija nad prvim pragom. Drugi prag predstavljajo Cista sredstva
nad 10.000.000,00 (deset milijoni) EUR, po pre¢kanju tega praga pa se provizija zniZza za nadaljnjih 10
bazi¢nih to¢k na 0,6 %.

Za podsklad InterCapital Euro Money Market UCITS ETF znaSa provizija za upravljanje do 0,15 % letno
povetana za davek, e obstaja dav&na obveznost.

Provizija Druzbe se obracunava dnevno na podlagi skupnih sredstev posameznega podsklada,
zmanj$anih za znesek obveznosti tega podsklada iz nalozbene osnove (finanéne obveznosti) za Dan
vrednotenja (T-1), izraunani zneski pa bremenijo sredstva podsklada.

Provizija za upravljanje se izracuna na fiksni osnovi z uporabo posameznih koeficientov letne stopnje
provizije, odvisno od Stevila dni vrednotenja.

Tako izragunana provizija za upravljanje bo kumulirana in plaéana Druzbi enkrat mesec¢no.

Uprava Druzbe lahko sprejme odlocitev o spremembi provizije za upravljanje v skladu z Zakonom.
2.21.4. Pristojbine in stroski, ki se placajo Depozitarju

Sredstva Podsklada, s katerih bo izvedeno nakazilo Depozitarju v viSini 0,08 % letno za vsak Podsklad,
plus davek, ¢e obstaja dav€éna obveznost. Znesek provizije Depozitarja se izrauna dnevno na podlagi
skupnih sredstev Podsklada, zmanj$anih za nalozbene obveznosti (finanéne obveznosti) Podsklada za
dan vrednotenja (T-1), izraCunani zneski pa se zara¢unajo na sredstva Podsklada.

Provizija za Depozitarja se izracuna na fiksni osnovi z uporabo posameznih koeficientov letnih stopenj
provizij, odvisno od Stevila dni vrednotenja.

6 Provizija za upravljanje se dolo¢i dvakrat letno, in sicer 30. junija za obdobje od 1. julija do 31. decembra tekocega koledarskega
leta in 31. decembra za obdobje od 1. januarja do 30. junija naslednjega koledarskega leta.
" Izhodi%¢na tocka je enota, enaka stotinki 1 %.
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Tako izracunana pristojbina za Depozitarja se kumulira in placuje enkrat mesecno.

Iz sredstev Podsklada se lahko dejansko krijejo tudi drugi stro3ki, ki jih je treba plagati Depozitarju, kot
so strodki pod-depozitarja, drugih depozitarnih in klirindkih institucij za storitve depotnih druzb,
poravnave in drugih podobnih stroSkov.

2.21.5. Specifikacija drugih stroskov

» Stroski v zvezi z nakupom in prodajo sredstev

Stroski, povezani z nakupom in prodajo sredstev Podsklada, vkljuCujejo vse stroSke, provizije ali
pristojbine, povezane s transakcijami z vrednostnimi papirji in denarnimi sredstvi Podsklada (npr.
provizije za prenos denarnih sredstev, ki veljajo samo za PooblaS&enega udeleZzenca v postopku odkupa
Enot, stroski Vzdrzevalca trga v visini 0,60 % Ciste letne vrednosti sredstev Podsklada, stroski provizije
posrednikov pri trgovanju z vrednostnimi papirji (transakcijski stroski)). Ti stroski se pla¢ajo iz sredstev

Podsklada.

» Stroski vodenja Registra enot, vkljuéno s stroski izdaje potrdila o transakciji ali stanju Enot in
stroski izplacila dohodka ali dobicka

Stroski Registra enot vkljucujejo:

- stroSke hrambe Enot v visini 0,01 % vrednosti NAV na leto in so dolo¢eni s Cenikom vodje Registra
enot.

Ti stro8ki bodo kriti iz sredstev Podsklada.

» Stroski uvrstitve

Strosek uvrstitve vklju€uje letni stroSek vzdrzevanja uvrstitve, pri €emer ni nujno, da je znesek enak na
vseh trgih, torej ni nujno, da predstavlja nespremenjeno kategorijo, so pa mozZne njene spremembe (npr.
med zacetno uvrstitvijo Enot je mogoce, da pride do ustreznega popusta, da pride do povisanja te€aja
borze, na kateri Enote kotirajo in podobno).

Ti stroski bodo kriti iz sredstev Podsklada.

» Stroski revizije

Stroski revizije bodo kriti iz sredstev Podsklada v dejanskem znesku stroSkov. Ti stroski se lahko
razlikujejo, tako da jih ni mogo€e vnaprej natané¢no dologiti na nacin, ki bi vlagateljem predstaviljal
popolne in nespremenljive informacije.

Ti stroski bodo kriti iz sredstev Podsklada.

» Davki, ki jih mora Podsklad pla¢ati na svoja sredstva ali dobic¢ek

Na dan priprave tega Prospekta ni davkov, povezanih z upravljanjem sredstev Podsklada. V primeru,
da bo nastala takSna davéna obveznost, se bodo davki, povezani z upravljanjem sredstev Podsklada,
poravnali iz sredstev Podsklada v dejanskem znesku stroSkov.

» Stroski objave sprememb Prospekta in drugih predpisanih objav

StroSke objave sprememb Prospekta in drugih predpisanih objav v celoti krije Podsklad.
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» Stroski nadzornega organa

Vse predpisane provizije in pristojbine, ki jih je treba plagati nadzornemu organu, v celoti krije Podsklad.
Glede na to, da gre za strosek, ki ga dolo€a Pravilnik o izracunu, znesku in pobiranju pristojbin, placanih
Agenciji za zadevno leto, ga ni mogoce vnaprej doloditi na nacin, ki bi vilagateljem predstavljal popolne
in nespremenljive informacije.

StroSki nadzornega organa se v celoti krijejo iz sredstev Podsklada.
» Drugi stroski, doloceni s posebnimi zakoni

Drugi stroski, povezani s Podskladom, doloCeni s posebnimi zakoni (na primer uporaba blagovne
znamke oziroma avtorske pravice), se krijejo iz sredstev Podsklada.

Vpliv stroskov na donosnost Podsklada

Vsi zgoraj navedeni stroski in provizije bodo vplivali na donose Podsklada v dejanski viSini. Vsi zgoraj
navedeni stroski se bodo odsteli od vrednosti vseh sredstev Podsklada. Vsem Vlagateljem bo po vseh
zgoraj navedenih stro8kih predstavljen realiziran donos.

2.21.6. Kazalnik skupnih stroskov

Kazalnik skupnih stroskov se izraCuna v skladu z metodologijo, predpisano z Zakonom in predpisi,
sprejetimi v skladu z Zakonom, in predstavlja razmerje med skupnim zneskom vseh stroSkov,
izraunanih in zaraCunanih sredstvom Podsklada, in povpre¢no letno Cisto vrednostjo sredstev
Podsklada. Druzba ta kazalnik objavlja v polletnih in revidiranih letnih poro€ilih.

Skupni letni stroski naj v skladu z oceno Druzbe ex-ante v obi€ajnih trznih pogojih ne bi presegali 1,56 %
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev Podsklada.

Upostevaijte, da gre za tekoce stroske, katerih zneska ni vedno mogoce doloéiti vnaprej tako, da
bi predstavijali popolne in nespremenljive informacije za Vlagatelje, in ne vklju€ujejo
transakcijskih stroskov.

Kazalnik skupnih stroSkov Podsklada ne sme presegati 3,5 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
Podsklada. Stroske, ki presegajo najvecji dovoljeni kazalnik skupnih stroskov v doloenem letu v viSini
3,5 %, krije Druzba.

2.22. Profil vlagatelja Podsklada in pretekli dohodek Podsklada
Vlagatelji v Podsklad so lahko:

(i) Pooblas¢eni udelezenci, ki pridobivajo Enote skladno z dolo¢bami tega Prospekta na Primarnem trgu;
(i) katera koli fizi€na ali pravna oseba, ki pridobi Enote na Sekundarnem trgu ali zunaj njega;

(i) druzba za upravljanje pokojninskih skladov in pokojninski skladi, ki pridobijo Enote na Sekundarnem
trgu ali zunaj njega;

(iv) kolektivni naloZbeni podjem in njegova druzba za upravljanje, ki pridobijo Enote na Sekundarnem
trgu ali zunaj njega.

Cista sredstva Podsklada lahko zaradi sestave portfelja kaZejo visoko stopnjo nestanovitnosti
(sprememba Cene enot), kar pomeni, da lahko vrednost Enot v kratkem €asovnem obdobju zaradi velike
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izpostavljenosti do delnic bolj niha (gibanje navzdol in navzgor). Podsklad InterCapital CROBEX 10tr
UCITS ETF je namenjen predvsem vlagateljem, ki zelijo biti izpostavljeni hrvaskemu
kapitalskemu trgu. Podsklad SBITOP TR UCITS ETF je namenjen predvsem Vlagateljem, ki zelijo
biti izpostavljeni slovenskemu kapitalskemu trgu, podsklad InterCapital BET-TRN UCITS ETF pa
predvsem vlagateljem, ki zelijo biti izpostavljeni romunskemu kapitalskemu trgu () in ki
nameravajo svoja sredstva vlagati za obdobje, daljSe od 5 (pet) let ter so pripravljeni sprejeti
nalozbe z visokim tveganjem.

Podsklad InterCapital Euro Money Market UCITS ETF je primarno namenjen vlagateljem, ki Zelijo biti
izpostavljeni nalozbam na denarnem trgu.

Podatki o preteklih donosnostih za Podsklade so na voljo v Dodatku C k temu Prospektu.
2.23. Poslovno leto Podsklada

Poslovno leto Podskladov je enako koledarskemu in traja od 1. januarja do 31. decembra.

2.24. Datumi poro€anja
Za Podsklade se pripravijo polletna in revidirana letna porodila.
Rok za oddajo polletnih porocil je dva meseca od datuma porodila.

Rok za oddajo revidiranih letnih porocil na dan 31. decembra tekoCega leta je 30. april naslednjega leta.
2.25. Datum izdaje Prospekta

Prospekt je bil izdan 5. 12. 2023.

3. Informacije o druzbi za upravljanje
3.1. Splosne informacije

Druzba INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskih skladov je bila
ustanovljena z izjavo o ustanovitvi z dne 22. julija 2003. Druzba je bila v sodni register vpisana 6. avgusta
2003, dovoljenje za opravljanje dejavnosti pa je bilo skladno s takrat veljavnim Zakonom o investicijskih
skladih pridobljeno s sklepom komisije za vrednostne papirje Republike Hrvaske z dne 19. septembra
2003, razred: UP/I-450-08/03-02/458, ev. &t.: 567-02/03-02. Poleg tega je bila s sklepom Hrvaske
agencije za nadzor finan¢nih storitev z dne 13. junija 2008, razred: UP/I-451-04/08-05/19, registrska
Stevilka: 326-113-08-3, podana odobritev za izvajanje upravljanja premoZenja in investicijskega
svetovanja (kasneje: upravljanje portfelja in investicijsko svetovanje). Sedez DruzZbe je na Masarykovi
1, 10 000 Zagreb, Hrvaska.

Osnovni kapital Druzbe znasa 700.000,00 EUR. Ustanovitelj in edini druzbenik Druzbe je
INTERKAPITAL delniSka druzba za svetovanje, upravljanje in investicije iz Zagreba, Masarykova 1.
Seznam &lanov Druzbe je dostopen na spletni strani sodnega registra.

Druzba poleg upravljanja (pod) skladov UCITS upravlja tudi alternativne investicijske sklade in opravlja
storitve upravljanja portfelja ter je registrirana za opravljanje investicijskih svetovalnih storitev v skladu
z dolobami ZTK. Seznam (pod) skladov UCITS, s katerimi upravlja Druzba, je v Prilogi A k temu
Prospektu in je njegov sestavni del.
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Clani uprave in nadzornega sveta

Organi Druzbe so uprava, nadzorni svet in skupS¢&ina.

Upravo Druzbe sestavljajo predsednik uprave Ivan Kurtovi¢ in &lan uprave Hrvoje Cirjak, ki Druzbo
zastopata posami¢no in samostojno.

Ivan Kurtovié, predsednik uprave, rojen leta 1980 v Zadru, je leta 2004 diplomiral na Ekonomski
fakulteti Univerze v Zagrebu. Svojo poslovno pot je v Druzbi INTERKAPITAL vrijednosni papiri, d.o.o.,
zacel sredi leta 2004 kot analitik. V isti Druzbi je leta 2008 postal ¢lan uprave, zadolzen za posredovanje,
leta 2011 pa predsednik uprave. 1. februarja 2016 je prestopil v INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0., kjer je delal na strategiji nadaljnjega razvoja druzbe in prodaje. Medtem ko je
delal v druzbi INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., je aktivnho sodeloval pri razvoju trznih in
korporativnih analiz, pri éemer je Interkapital ustvaril mocno regionalno borzno-posredniSko platformo,
osredotoceno predvsem na tuje institucionalne stranke in vodilne posle na kapitalskem trgu v zadnjih
nekaj letih, kot je IPO TANKERSKA NEXT GENERATION d.d., prodaja delnic ATLANTIC GRUPA d.d.
s strani EBRD in DEG itd. Svoje znanje na podroju vrednotenja podjetij, izvedenih finan¢nih
instrumentov in korporativnih strategij je izpopolnjeval s seminarji na mednarodnih poslovnih Solah, kot
so IMD, IEDC, INSEAD in LSE. Med poklicna podro¢ja spadajo trgovanje z enotami in lastniSkim
kapitalom, nalozbe in korporativho upravljanje.

Hrvoje Cirjak, ¢lan uprave, rojen leta 1975 v Zagrebu, je leta 1999 diplomiral na Ekonomski fakulteti
Univerze v Zagrebu. Magistriral je leta 2012 v Zdruzenih drzavah Amerike na Kelley School of Business,
University of Indiana, kjer je magistriral iz financ. Svojo poslovno kariero je zacel v Deloitte & Touche v
zacCetku leta 2000, kjer je med vecletnimi delovnimi izkudnjami napredoval na mesto vodje ekipe pri
zagotavljanju revizijskih storitev strankam druzbe, zlasti bankam, druzbam za upravljanje investicijskih
skladov in drugim finan¢nim institucijam. V zacetku leta 2004 je prestopil v druzbo Getro d.d. na mesto
vodje kontrolinga, konec leta 2004 pa v druzbo INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. na
mesto financnega direktorja Druzbe. V ¢asu dela v druzbi Deloitte & Touche d.o.o. je sodeloval pri
zagotavljanju revizijskih storitev in poslovnega svetovanja Stevilnim strankam druZbe oziroma je bil
aktiven udeleZenec pri pomembnih privatizacijskih projektih podjetij v Republiki Hrvaski in v regiji.
Strokovna podroc¢ja vkljuCujejo spremljanje poslovanja finan¢nih institucij z uporabo mednarodnih
standardov radunovodskega poroCanja, obvladovanje finanénega tveganja in finanéno poslovanje
podijetij.

Nadzorni svet sestavljajo trije ¢lani: Daniel Nevidal, Ton¢éi Koruni¢ in Vesna Bali¢.

Daniel Nevidal, predsednik nadzornega sveta

Daniel je konec leta 2001 ustanovil InterCapital. Pred tem je deloval dve leti v Privredni banki Zagreb
d.d. (PBZ) na poloZaju direktorja trgovanja v zakladniSkem sektorju, pred tem pa na oddelku za izdajo
dolzniSkih vrednostnih papirjev. Preden se je Daniel pridruzil PBZ, je bil vodja trgovanja z dolznigkimi
vrednostnimi papirji pri CAIB, investicijski banki Bank Austria v Zagrebu. Med svojim delom v PBZ je
aktivno sodeloval pri razvoju zakladniSkega poslovanja in pomembno prispeval k rasti zakladnice PBZ
v vodilno banéno zakladnico drzave. Organiziral je prvi program izdajanja komercialnih zapisov na
Hrvaskem in sodeloval pri Stevilnih projektih mednarodnih in domacih obveznic Republike Hrvaske,
HBOR in DAB. Med poklicna podrocja spadajo FX/Fl/equity trading, izdajanje vrednostnih papirjev in
upravljanje tveganj. Diplomiral je iz financ na Ekonomski fakulteti v Zagrebu, je poro¢en in oce treh
otrok.

Tonéi Korunié¢, ¢lan nadzornega sveta

Ton¢i se je InterCapitalu pridruzil jeseni 2003 in priSel z mesta glavnega zakladnika skupine PLIVA,
vodilne farmacevtske Druzbe na Hrvaskem in v regiji CEE. V petih letih, ki jih je prezivel v PLIVI, je vodil
in sodeloval pri Stevilnih velikih in pomembnih projektih (mednarodni prevzemi, financiranje prek ECP,
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EMTN, posojila, zavarovana s premozenjem), ki so druzbi pomagala razvijati se in preras¢ati iz
hrvaskega in regionalnega okvira v globalno farmacevtsko druzbo. Strokovna podrocja vklju€ujejo
korporativne finance, javno in zasebno financiranje, obvladovanje tveganj, naloZbe in osnove davénega
upravljanja.

Diplomiral je iz financ na Ekonomski fakulteti v Zagrebu, je porocen in oce treh otrok.

Vesna Bali¢, ¢lanica nadzornega sveta

Rojena 29. oktobra 1955. Maturirala je na SploSni gimnaziji v Zagrebu in Visji letalski Soli na Plesu. Prvi¢
se je zaposlila leta 1977 v raCunovodstvu druzbe Almeria d.d. v Zagrebu, nato pa je leta 1997 presla v
na delovno mesto v raéunovodstvu borzno posredniSke hiSe Investco d.o.0. v Zagreba. V skupini
InterCapital je od leta 2002 kot vodja racunovodstva.

Informacije o Druzbi so na voljo tudi na spletnih straneh: https://www.icam.hr/hr/home.php.

3.2. Politika prejemkov

Druzba ima v skladu z dolo€ili 59. ¢lena Zakona oblikovano Politiko prejemkov, ki je primerna glede na
velikost, notranjo organiziranost ter vrsto, obseg in zahtevnost dela, ki ga opravlja Druzba, pri Eemer
uposteva, da:

e dosledno odraza in spodbuja ucinkovito obvladovanje tveganj ter prepreCuje prevzemanje
tveganj, ki niso v skladu s profilom tveganj, pravili in/ali Prospektom Podskladov, ki jih upravlja
Druzba;

e ne posegajo v obveznost Druzbe, da deluje v najboljSem interesu Podskladov, ki jih upravlja;

e so Vv skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in interesi Druzbe, Podskladi, ki jih upravlja,
in vlagatelji;

o vkljuCujejo ukrepe za preprecevanje navzkrizja interesov;

Podrobnosti o Politiki prejemkov so na voljo na spletni strani Druzbe (www.icam.hr), na zahtevo
Vlagatelja pa Druzba Vlagatelju brezplaéno dostavi izvod Politike prejemkov.

3.3. Seznam prenesenih nalog

Druzba je prenesla naslednje naloge:
e notranja revizija,
¢ informacijske storitve

Omenjene naloge je Druzba prenesla na INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova 1, OIB:
91995585043, INTERKAPITAL d.d. je delo notranje revizije nadalje prenesel na druzbo RSM Croatia
d.o.o., Koprivnica, Ulica Josipa Vargovi¢a 2, OIB 75897840685.

4. Depozitar

Depozitar Podskladov je OTP banka d.d. s sedezem v Splitu, Domovinskog rata 61. Osnovni kapital
Depozitarja znasa 539.156.898,00 EUR.

Za opravljanje depozitne dejavnosti je Depozitar prejel soglasje Hrvadke drzavne agencijez. St.
746/2000 z dne 9. februarja 2000, z. §t. 1187/2003 z dne 12. februarja 2003, z. st., 1360/2005 z dne 12.
oktobra 2005, z. §t. 1688/2010 z dne 14. aprila 2010 in z. §t. 1790/2011 z dne 8. junija 2011 in z. &t.
1870/2012 z dne 11. julija 2012, razred: UP/I-451-04/12-03/1 ev. §t.: 326-111-12-7 z dne 26. aprila 2012.
Glavna dejavnost Depozitarja so dejavnosti, predvidene v Zakonu o kreditnih institucijah (Uradni list
Republike Hrvaske 159/2013, 19/2015, 102/2015, 15/2018, 70/2019, 47/2020 in 146/2020).
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Kot Depozitar bo OTP banka d.d. v skladu s pogodbo vestno opravljala naslednje naloge:
e nadzorne naloge,
e spremljanje denarnega toka podsklada
e posle hrambe sredstev podskladov.

Depozitar bo opravljal naloge nadzora iz 219. ¢lena. Zakona samostojno, razen za del nalog, ki bodo iz
objektivnih razlogov prenesene na tretje osebe in izklju€no z namenom povecanja u€inkovitosti izvajanja
teh nalog in dolznosti in ne da bi se izognili obveznostim in zahtevam, ki jih dolo¢a Zakon.

Seznam ftretjih oseb, s katerimi so bile sklenjene pogodbe o prenosu skrbnistva tujih financnih
instrumentov:

e The Bank of New York Mellon SA/NV, Bruxelles, Montoyerstraat 46 Rue Montoyer, Belgija
e Clearstream Banking Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Luksemburg

e Société Générale S.A. 29, boulevard Haussmann 75009, Paris, Francija,

e OTP banka Srbija a.d., Novi Sad Trg slobode 5 21000, Novi Sad, Srbija,

e SKB Banka d.d., Ljubljana Ajdovs€ina 4 1513, Ljubljana, Slovenija,

e BRD - Groupe Societe Generale S.A., 1-7 lon Mihalache Blvd, Bukaresta, Romunija

e Unicredit Bank d.d., Bosna in Hercegovina Zelenih beretki 24 71 000 Sarajevo,

e Komercijalna banka AD, Skopje, Ulica Orce Nikolov 3 1000, Severna Makedonija

e Crnogorska Komercijalna banka AD, Podgorica, Ulica Moskovska bb 81000, Crna Gora

Seznam vseh oseb, s katerimi imajo tretje osebe sklenjeno pogodbo o prenosu teh poslov:

Trg podskrbnik OTP banke d.d. Kon¢éni skrbnik
. Clearstream Banking Luxembourg S.A. CAJA DE VALORES S.A.
Argentina
Societe Generale SA CITIBANK N.A. BUENOS AIRES
The Bank of New York Mellon Brussels HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED
Avstralija Clearstream Banking Luxembourg S.A. BNP Paribas Securities Services
Societe Generale SA CITICORP NOMINEES PTY LIMITED
The Bank of New York Mellon Brussels UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
Clearstream Banking Luxembourg S.A. ERSTE GROUP BANK AG
Avstrija Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA UNICREDIT BANK AUSTRIA — VIENNA
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
Bahrajn Societe Generale SA HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
The Bank of New York Mellon Brussels NATIONAL BANK OF BELGIUM
The Bank of New York Mellon Brussels EUROCLEAR BELGIUM
Belgiia BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
9y Clearstream Banking Luxembourg S.A. PARIS
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking Luxembourg S.A. KBC BANK NV
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Societe Generale SA

SOCIETE GENERALE FRANCE

Societe Generale SA

EUROCLEAR BANK SA/NV

Bosnain
Hercegovina

UniCredit Bank Bosna in Hercegovina

UNICREDIT BANK D.D. BOSNA IN
HERCEGOVINA

SANTANDER SECURITIES SERVICES

Brazilija Societe Generale SA BRAZIL
y Clearstream Banking Luxembourg S.A. EUROBANK BULGARIA AD
Bolgarija CITIBANK EUROPE PLC BULGARIA
Societe Generale SA BRANCH
&rna Gora CRNOGORSKA KOMERCIJALNA BANKA AD
Crnogorska komercijalna banka PODGORICA
UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND
Cegka Clearstream Banking Luxembourg S.A. SLOVAKIA, A.S
Societe Generale SA KOMERCNI BANKA AS
Clearstream Banking Luxembourg S.A. DANSKE BANK A/S
Clearstream Banking Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
Danska Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
Egipt Societe Generale SA QATAR NATIONAL BANK ALAHLI S.A.E
The Bank of New York Mellon Brussels SEB PANK AS
Estonija Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SWEDBANK AS TALLIN
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN,
The Bank of New York Mellon Brussels HELSINKI BRANCH
Finska Clearstream Banking Luxembourg S.A. Citibank Europe PLC, Dublin
Societe Generale SA SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
Clearstream Banking Luxembourg S.A. PARIS
Francija Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York Mellon Brussels ESES FRANCE
Societe Generale SA SOCIETE GENERALE FRANCE
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK EUROPE PLC GREECE BRANCH
Gréija Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT

Societe Generale SA

BP2S ATHENS

49




Clearstream Banking Luxembourg S.A.

CITIBANK N.A. HONG KONG

HONGKONG AND SHANGHAI BANKING

Hong Kong The Bank of New York Mellon Brussels CORPORATION, HK
Societe Generale SA DEUTSCHE BANK AG
.. Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A. JAKARTA
Indonezija
Societe Generale SA STANDARD CHARTERED BANK
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON
Irska Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
Clearstream Banking Luxembourg S.A. VERDBREFASKRANINGAR ISLANDS (VS)
Islandija Clearstream Banking Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
Societe Generale SA LANDSBANKINN HF
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV
ltalija Clearstream Banking Luxembourg S.A. INTESA SAN PAOLO S.P.A.
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SGSS SPA ITALY
Izrael Societe Generale SA BANK HAPOALIM B.M.
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A. Tel Aviv Branch
The Bank of New York Mellon Brussels MUFG BANK, LTD
THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
Japonska Clearstream Banking Luxembourg S.A. CORPLTD

Societe Generale SA

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORP LTD

Juzna Afrika

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

STANDARD CHARTERED BANK SOUTH
AFRICA

Societe Generale SA

ABSA Bank Limited

Juzna Koreja

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORP LTD

Societe Generale SA

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORP LTD

The Bank of New York Mellon Brussels

CIBC MELLON TRUST COMPANY

Kanada Clearstream Banking Luxembourg S.A. RBC INVESTOR & TREASURY SERVICES
Societe Generale SA ROYAL BANK OF CANADA
Katar Societe Generale SA HSBC BANK MIDDLE EAST LTD
HSBC BANK CHINA COMPANY LTD
S Clearstream Banking Luxembourg S.A. SHANGAI
Kitajska

Societe Generale SA

HSBC BANK CHINA COMPANY LTD
SHANGAI
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Societe Generale SA

HSBC BANK CHINA COMPANY LTD
SCHENZEN

Societe Generale SA

DEUTSCHE BANK AG

Kuvajt Societe Generale SA HSBC BANK MIDDLE EAST LTD
The Bank of New York Mellon Brussels AS SEB BANKA, RIGA
Latvija Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SWEDBANK AS
The Bank of New York Mellon Brussels AB SEB BANKAS, VILNIUS
Litva Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SWEDBANK AS
The Bank of New York Mellon Brussels EUROCLEAR BANK SA/NV
Clearstream Banking Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
Luksemburg
Societe Generale SA MFEX Luxembourg SA
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
Clearstream Banking Luxembourg S.A. AUSTRIA
Madzarska OTP Bank NYRT OTP BANK NYRT
CITIBANK EUROPE PLC, HUNGARIAN
Societe Generale SA BRANCH
Severna
Makedonija Komercijalna banka AD Skopje KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE
Maroko SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE
Societe Generale SA BANQUE
Mehika Clearstream Banking Luxembourg S.A. BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.
Societe Generale SA CITIBANK Mexico SA
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
Clearstream Banking Luxembourg S.A. PARIS
Nizozemska Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SOCIETE GENERALE FRANCE
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV,
ASSET SERVICING, NIEDERLASSUNG
The Bank of New York Mellon Brussels FRANKFURT AM MAIN
Neméija Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT

Societe Generale SA

SOCIETE GENERALE FRANCE

Societe Generale SA

CLEARSTREAM BANKING

Societe Generale SA

EUROCLEAR BANK SA/NV
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Norveska

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

Citibank Europe PLC, Dublin

Societe Generale SA

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

Societe Generale SA

EUROCLEAR BANK SA/NV

Nova Zelandija

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BNP Paribas Securities Services

Societe Generale SA

CITIBANK N.A. NEW ZEALAND

Poljska

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BANK HANDLOWY W. WARSZAWIE S.A.

Societe Generale SA

Societe Generale SA

Portugalska

The Bank of New York Mellon Brussels

CITIBANK EUROPE PLC

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT

Societe Generale SA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Societe Generale SA

EUROCLEAR BANK SA/NV

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

NATIONAL BANK OF ROMANIA

Romunija
BRD - Groupe Societe Generale S.A. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Societe Generale SA BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Rusija Clearstream Banking Luxembourg S.A. National Settlement Depository
Societe Generale SA PJSC ROSBANK — MOSCOW
) Clearstream Banking Luxembourg S.A. DBS BANK LIMITED SINGAPORE
Singapur THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
Societe Generale SA CORP LTD
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON
Zdruzene

drzave Amerike

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

CITIBANK N.A.

Societe Generale SA

BROWN BROTHERS HARRIMAN

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

CESKOSLOVENSKA OBCHODNA BANKA

CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA

Slovaska The Bank of New York Mellon Brussels ZACHRANICNEJ BANKY
Societe Generale SA CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA
Clearstream Banking Luxembourg S.A. NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD

.. SKB Banka d.d. Ljubljana SKB BANKA D.D. LJUBLJANA

Slovenija
Societe Generale SA SKB BANKA D.D. LJUBLJANA
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV

Srbija The Bank of New York Mellon Brussels UniCredit Bank Serbia JSC

OTP Banka Srbija A.D.

OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD
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The Bank of New York Mellon Brussels

CACEIS BANK SPAIN S.A.U.

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

Spanija
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Societe Generale SA SOCIETE GENERALE SPAIN
Clearstream Banking Luxembourg S.A. SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
Svedska Societe Generale SA SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
Clearstream Banking Luxembourg S.A. UBS SWITZERLAND AG
Svica Societe Generale SA SOCIETE GENERALE ZURICH
Societe Generale SA EUROCLEAR BANK SA/NV
) Clearstream Banking Luxembourg S.A. STANDARD CHARTERED BANK (THAI) PLC
Tajska THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
Societe Generale SA CORP LTD
) Clearstream Banking Luxembourg S.A. DEUTSCHE BANK AG, TAIPEI BRANCH
Tajvan THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
Societe Generale SA CORP LTD
Clearstream Banking Luxembourg S.A. TURK EKONOMI BANKASI A.S.
Turéija The Bank of New York Mellon Brussels DEUTSCHE BANK A.S. ISTANBUL

Societe Generale SA

TURK EKONOMI BANKASI A.S.

Zdruzeni arabski

Societe Generale SA

FIRST ABU DHABI BANK PJSC

emirati DEUTSCHE SECURITIES AND SERVICES,

Clearstream Banking Luxembourg S.A. Dubai branch
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON

Zdruzeno Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.

kraljestvo Clearstream Banking Luxembourg S.A. EUROCLEAR UK & IRELAND LIMITED
Societe Generale SA BNP Securities Services UK.

Ukrajina Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK UKRAINE JSC
The Bank of New York Mellon PJSC “CITIBANK”

Vietnam Societe Generale SA HSBC BANK (VIETNAM) LTD.

Depozitar je z vsemi tretjimi osebami sklenil pogodbe, ki urejajo vpradanja v zvezi s prenesenimi posli
in ustrezno zascito sredstev ter obsegom odgovornosti v primeru placilne nesposobnosti tretjin oseb. V
vseh pogodbah je lokalna zakonodaja tretjih oseb dogovorjena kot veljavna zakonodaja.

Ostale naloge Depozitar opravlja samostojno, v primeru prenosa drugih nalog pa bo Depozitar o tem
nemudoma obvestil Druzbo.
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Prenos hrambe finan¢nih instrumentov na druge pod-depozitarje je povezan z naslednjimi potencialnimi
tveganiji, ki lahko vplivajo na sredstva podsklada:

a) Regulativno tveganje: tveganje, ki nastane zaradi krsitev ali neskladnosti z zakonodajo drzave,
v kateri je bil finanéni instrument izdan/kotira, kar lahko vpliva na pravice Podsklada, ki izhajajo
iz dolo¢enega finanénega instrumenta.

b) Tveganje pla€ilne nesposobnosti: tveganje, ki nastane zaradi placilne nesposobnosti
poddepozitarja, zaradi katerega ta ne bo mogel izpolniti svojih pogodbenih obveznosti do
Depozitarja.

c) Tveganje sprememb pogojev poslovanja: tveganje, ki izhaja iz spremembe pogojev
poslovanja enega od ponudnikov storitev: skrbnika, podskrbnika, depozitarja. Sprememba
pogojev poslovanja enega od Stevilnih ponudnikov storitev lahko privede do spremembe
izvajanja storitve (vklju¢no s ceno storitve).

d) Tveganja, povezana z izplacilom prihodka: v primeru prihodka od dividend, kuponov in
podobnega (,income payments®) je vkljuenih ve¢ ponudnikov storitev (predvsem pri tujih
financnih instrumentih), vklju€no z izdajateljem, njegovim placilnim agentom in skrbniki. Druzba
bo izvrSila placilo sredstev na podlagi potrditve opravljenega placila in prejema denarnih sredstev
od svojega skrbnika. Na podlagi zgoraj navedenega obstaja tveganje, da Podsklad ne bo prejel
gotovine na dan izplacila izdajatelja.

e) Davéno tveganje: lahko nastane iz vec€ razlogov, kot so med drugim razliéne davéne obravnave
v drzavah, napacno razlaganje davcnih predpisov (vklju¢no z mednarodnimi pogodbami o
izogibanju dvojnemu obdav&evanju) in otezeno zbiranje dokumentacije, ki je v dani drzavi
potrebna za izraCun odobrene dav&ne stopnje.

f) Operativno tveganje: tveganje, ki lahko nastane zaradi tezav pri delovanju komunikacijskih
kanalov Druzbe, skrbnikov, depozitarja in drugih ponudnikov storitev in ki lahko vpliva na
izvajanje navodil Podsklada.

g) Tveganje, povezano z zbirno hrambo sredstev: v primeru zbirnega skrbniSkega raCuna, ko
so sredstva vec strank na doloCenih trgih shranjena na enem skrbniskem racunu, je mozno, da
pri glasovanju na skupscinah izdajatelj ne dovoli glasovanja samo z delom lastniSskega kapitala,
temvec izklju€no s celotnim lastniSkim deleZzem na racunu. V takSnih razmerah je mozZno, da
stranke ne bodo imele enakih interesov in ne bodo mogle glasovati. Prav tako na nekaterih trgih
sredstva, ki jih varuje lokalni sklad za zaS¢ito vlagateljev, ne vkljuCujejo sredstev, ki so shranjena
na zbirnem skrbniSkem racunu kreditne institucije. Ker je premozenje shranjeno na zbirnem
skrbniSkem racunu Druzbe (ki se vodi v skladu z lokalno zakonodajo), je komunikacija med
izdajateljem in vlagateljem/stranko oteZena.

h) Dodatna tveganja, ki so lahko povezana z vlaganjem v tuje finanéne instrumente, so zlasti:
valutno tveganje, politicno tveganje drzave, v kateri se izvaja narocilo, vpliv inflacije, nezmoznost
izdajanja ali izvajanja narocil za praznike in drugo.

Postopek obracuna in poravnave ter roki poravnave za trgovanje s tujino so predmet zakonodaje, pravil
borze ali reguliranega trga ter lokalne klirinSke druzbe ali depozitarja, kjer je bila dolo¢ena transakcija
izvedena.

Depozitar lahko deluje tudi kot depozitar sredstev drugih druzb za upravljanje skladov ali kot skrbnik ali
podskrbnik drugih udeleZzencev na kapitalskem trgu. Zato je mozno, da so Depozitar in drugi pod-
depozitarji v verigi dejavnosti nalog hrambe sredstev med izvajanjem nalog, ki so jim zaupane, lahko
vklju€eni v finan¢ne in poklicne dejavnosti, ki so v€asih potencialni vir navzkrizja interesov z drugimi
subjekti, za katere Depozitar opravlja dejavnosti skrbniStva in depozitarja. V takih primerih Depozitar
deluje v skladu z internimi akti, ki urejajo obvladovanje navzkriZij interesov v depotni druzbi in so na
voljo na zahtevo.

Na organizacijski ravni je Depozitar opredelil vrste izvedenih organizacijskih ukrepov, ki se Stejejo za
u€inkovite za ublazitev navzkriZja interesov, in sicer ukrepe, ki temeljijo na organizacijski strukturi,
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ukrepe, ki temeljijo na posebnih politikah/notranjih aktih, in ukrepe, ki temeljijo na kodeksu ravnanja in
izobraZevanju.

Depozitar je usklajen z Delegirano uredbo Evropske komisije 2016/438 z dne 17. 12. 2015 o spremembi
Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obveznostmi depozitarjev v povezavi z

zahtevami v smislu neodvisnosti.

Temeljne pravice, obveznosti in odgovornosti Depozitarja ter opis dejavnosti Depozitarja podrobneje
opredelijo dolo¢be 32. do 40. ¢lena Pravil.

4.1. Pomembne dolo¢be pogodbe z Depozitarjem

Pogodba z Depozitarjem za Podsklade razreda A in razreda B je bila sklenjena v skladu s pozitivhimi
predpisi Republike Hrvaske in ne vsebuje dolocb, ki bi bile za vlagatelje pomembne, in da ne bi bile
skladne z Zakonom.

Datum izdaje Prospekta

Uprava druzbe je ta Prospekt sprejela dne 28. 11. 2023, uporablja pa se od 5.12. 2023.

Seznam nebistvenih sprememb je naveden v uvodnem delu Prospekta.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.

Ivan Kurtovi¢, predsednik uprave
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DODATEK A — SEZNAM PODSKLADOV UCITS, Kl JIH UPRAVLJA DRUZBA

V skladu z 191. &lenom, odstavkom 1, to¢ko 3.a) (26.) Zakona je v nadaljevanju naveden seznam drugih
skladov UCITS in podskladov UCITS, ki jih upravlja Druzba, z opombo, da delezi v navedenih
podskladih ne kotirajo na reguliranem trgu, oziroma ne gre za podsklade UCITS ETF.

Druzba je ustanovila krovni odprti investicijski sklad InterCapital UCITS z javno ponudbo, ki ga
sestavljajo naslednji podskladi:

1. InterCapital Short Term Bond
2. InterCapital Bond

3. InterCapital Dollar Bond

4. InterCapital Income Plus

5. InterCapital Balanced

6. InterCapital SEE Equity

7. InterCapital Global Equity

8. InterCapital Global Technology

©

. InterCapital Conservative Balanced

10. InterCapital Dollar Balanced
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DODATEK B — PODROBEN OPIS PODSKLADOV

Ta dodatek k Prospektu vsebuje podroben opis vsakega Podsklada, vklju¢enega v Krovni sklad.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

ISIN Podsklada je HRICAMFCR102 (razred A) / HRICAMFC10B6 (razred B).

Vlagatelji v Podsklad

Cista sredstva Podsklada lahko zaradi sestave portfelia kaZejo visoko stopnjo nestanovitnosti
(sprememba Cene enot), kar pomeni, da lahko vrednost Enot v kratkem ¢asovnem obdobju zaradi velike
izpostavljenosti do delnic bolj niha (gibanje navzdol in navzgor). Podsklad je namenjen predvsem
Vlagateljem, ki Zelijo biti izpostavljeni hrvaSkemu delniSkemu trgu, ki nameravajo svoja sredstva
investirati za obdobje daljSe od 5 (pet) let, in ki so pripravljeni sprejeti visoko tvegane nalozZbe.

Razredi Enot

Podsklad je izdal dva razreda, ki se med seboj razlikujeta po depozitarju vpisa in borzi kotacije:

(i) razred A, ki je vpisan v SKDD in kotira na ZSE ter

(i) razred B, ki je vpisan v KDD in kotira na LJSE.

Nalozbeni cilj in nalozbena strategija Podsklada

NaloZbeni cilj tega Podsklada je posnemanje delniS8kega indeksa Zagrebske borze CROBEX10tr.
Indeks CROBEX10tr se uporablja kot referen¢na velikost/primerjalna vrednost (benchmark) za
vrednotenje donosa, ki ga dosega Podsklad. Ta indeks mora izpolnjevati pogoje iz 2. odstavka 255.
¢lena Zakona in pogoji iz 14. €lena Pravilnika o nalozbah.

CROBEX10tr je delniski indeks Zagrebske borze pri katerem so v izracun vklju¢ene dividende. Gre za
indeks, pri katerem se teZza vsake delnice dolodi glede na trzno kapitalizacijo prostega gibanja in je
omejena na 20 %, da se prepreci prevladujo€ vpliv delnic z visoko kapitalizacijo.

CROBEX10tr se izratuna v EUR in se razdeli v realnem ¢asu, neprekinjeno med trgovanjem.

CROBEX10tr je referenéna vrednost, ki temelji na reguliranih podatkih v smislu Uredbe (EU) 2016/1011.

CROBEX10tr zagotavlja kot referen¢no vrednost Zagrebska borza, ki je skrbnik navedene referenéne
vrednosti in je vklju€ena v javni register skrbnikov in referen¢nih vrednosti ESMA.8

Druzba je v skladu z dolo€ili Uredbe (EU) 2016/1011 pripravila pisni nacrt ukrepanja, ki bo potrebno
v primeru bistvenih sprememb tega indeksa ali njegove ukinitve.

Ker se sestava tega indeksa lahko spremeni, so podrobnejSe informacije in obvestila na voljo na spletni
strani Zagrebske borze:
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr.

8 Javni register ESMA je na voljo tukaj:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.
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Podsklad se upravlja s pasivno metodo upravljanja z vzorcem posnemanja indeksne strategije na nacin,
da Druzba investira sredstva Podsklada, ko gre za vlaganje v delnice, in sicer izkljuéno v delnice, ki so
del indeksa CROBEX10tr ali za katere se nalrtuje, da bodo dodane v navedeni indeks. Podsklad se
prilagaja spremembam v definiciji ali sestavi indeksa CROBEX10tr. Pri tej strategiji ni treba vlagati v
posamezno komponento indeksa v razmerjih, znacilnih za indeks, lahko pa vkljuuje druge tehnike
optimizacije, s katerimi zeli Druzba kot upravitelj Podsklada doseci zahtevano izpostavljenost indeksu.

Pri izvajanju strategije upravljanja Podsklada za doseganje naloZzbenega cilja Podsklada ni nujno, da
cena na enoto sledi referencni velikosti in donosu v absolutnem znesku. Letna razlika v donosu prikazuje
znesek, za katerega je donos Podsklada presegel ali zmanjsal donos referencne velikosti.

Razlika v donosu v obi¢ajnih trznih pogojih ne sme presegati 3 %. Vlagateliem in potencialnim
vlagateljem se 8e posebej poudarja dejstvo, da ocena razlike v donosu temelji na predpostavki obi¢ajnih
trznih razmer in ne predstavlja fiksne omejitve tega Podsklada.

Z navedeno nalozbeno strategijo Podsklad skuSa Vlagateljem ponuditi:

« likvidnost — ustrezna likvidnost vloZzenih sredstev in stalna moznost unov€enja enot;

* preglednost — znana struktura nalozb Podsklada;

+ donosnost — realizacija donosa v skladu z donosom indeksa Crobex10;

« diverzifikacija — ustrezna diverzifikacija vlozenih sredstev na hrvaSkem borznem trgu;
* nizji stroski — niZji stroSki upravljanja Podsklada v primerjavi z aktivnim upravljanjem.

Revizija indeksa CROBEX10tr zahteva prilagoditev indeksa novim sestavnim delom indeksa in/ali
njihovim novim uteznim razmerjem za ustrezen prikaz trznih okoli$¢in. To revizijo lahko Zagrebska borza
kot ustvarjalec indeksa opravi vnaprej dogovorjeno redno ali izredno. To lahko zahteva, da Podsklad
prilagodi strukturo svojih naloZb za doseganje naloZbenega cilja, ki vklju€uje transakcije s sredstvi
Podsklada, kar lahko povzro€i dodatne transakcijske strodke (stroski trgovanja z delnicami, ki so tvorile,
tvorijo ali bodo tvorile indeks). Ti stroski praviloma nastanejo pred zaCetkom veljavnosti revizije indeksa.

Sredstva Podsklada je mogoce ovrednotiti po metodi odplacne vrednosti.

Informacije o portfelju so na voljo na spletni strani Druzbe.

Nalozbe Podskladov:

Sredstva Podsklada se investira, kot sledi:

- vsaj 90 % Ciste vrednosti sredstev se vlozi v delnice, izdane v Republiki Hrvaski, ki so sestavni del
indeksa Crobex10tr, ali pa je Druzbi na podlagi javno dostopnih podatkov in notranjih izraunov znano,
da bodo postale del Crobex10tr. V tem primeru lahko zaradi ucinkovitejSega spremljanja indeksa in ob
upostevanju posebnosti trga (kot je likvidnost) sestava delnic v sredstvih Podsklada odstopa od trenutne
sestave Crobex10tr. V vsakem primeru bo Podsklad v okviru navedene odstotne omejitve viagal
izkljuéno v delnice, ki kotirajo na Zagrebski borzi;

- do 10 % cCiste vrednosti sredstev se vloZi v depozite pri kreditnih institucijah v Republiki Hrvaski;

- do 10 % ciste vrednosti sredstev se vlozi v kratkorocne dolzniSke vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, ki jih izda Ministrstvo za finance Republike Hrvaske ali z garancijo Republike Hrvaske;

- do 20 % Ciste vrednosti sredstev se vloZi v pogodbe o ponovnem odkupu (pogodbe o za€asni prodaiji)
z zgoraj navedenimi finan¢nimi instrumenti;
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- vlaganje v izvedene finanéne instrumente z namenom:
a) zaScite sredstev tega Podsklada oziroma za zmanj$anje in omejevanije finanénih tveganj in/ali

b) uresniCevanja investicijskih ciljev;
s tem, da najvelja izpostavljenost tega Podsklada izvedenim finanénim instrumentom v primerih,
navedenih pod toCkama a) in b), ne sme biti vecja od Cistih sredstev tega Podsklada.

Sredstva Podsklada se lahko hranijo v gotovini na racunih v skladu z zakonskimi omejitvami.

Nalozbene omejitve

Podsklad bo spostoval nalozbene omejitve v skladu z dolo¢bami Zakona in ustreznimi predpisi.

Z odstopanjem od omejitev iz 1. toCke 1. odstavka 254. €lena Zakona in ne glede na omejitve nalozb iz
258. ¢lena Zakona se lahko v delnice enega izdajatelja nalozi do 20 % Ciste vrednosti sredstev sklada.

Z odstopanjem od omejitev iz 255. €lena, 1. odstavka Zakona se lahko do 35 % Ciste vrednosti sredstev
Podsklada vloZi v delnice enega izdajatelja, kadar je to nujno za posnemanje indeksa in upravi¢eno z
izjemnimi trznimi razmerami, zlasti na reguliranih trgih, kjer je dolo¢en prenosljivi vrednostni papir zelo
dominanten. Nalozbe do 35 % Ciste vrednosti sredstev sklada v delnice enega izdajatelja so dovoljene
samo za enega izdajatelja.

Podsklad lahko preseze naloZbene omejitve pri izvrSevanju prednostnih vpisnih pravic ali vpisnih pravic,
ki izhajajo iz prenosljivin vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga, ki so del njegovih
sredstev, in pri prodaji sredstev Podsklada za so&asno plagilo $tevilnih Enot v skladu. Ce so nalozbene
omejitve prekoraene zaradi okolis¢in, na katere Druzba nima vpliva ali izvrSevanja naro€niskih pravic,
je Druzba dolZna prilagoditi naloZzbe Podsklada v razumnem roku, ki ni daljSi od 3 (treh) meseceyv, in bo
prodajne transakcije izvedla predvsem za namen prilagoditev sredstev Podsklada, pri ¢emer se
upostevajo interesi Vlagatelja in se ob tem poskusa ¢im bolj zmanjSati mozno izgubo.

Ce so prekoragitve posledica poslov, ki jih je sklenila Druzba in so v &asu njihove sklenitve presegle

navedene omejitve, mora Druzba nalozbe Podsklada prilagoditi takoj, ko izve za prekoracitev omejitve.
Druzba je dolzna podskladu povrniti nastalo Skodo.
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Tveganja in profil tveganja

Glede na pasivno strategijo Podsklada, ki vklju€uje spremljanje trznega indeksa, sta nestanovitnost in
uspesnost Podsklada tesno povezani s sestavo indeksa in stanjem na trgu. V skladu s tem obstaja
znatno tveganje za spremembe cen in tveganje koncentracije. V skladu z zgoraj navedenim ima
Podsklad profil visokega tveganja.

Vrsta tveganja

Tveganje spremembe cen
Obrestno tveganje

Valutno tveganje

Kreditno tveganje

Tveganje druge pogodbenice
Tveganje finanénega vzvoda
Tveganje koncentracije
Likvidnostno tveganje
Tveganje poravnave
Operativno tveganje
Tveganje spremembe dav¢nih predpisov
Nevarnost navzkrizja interesov
Tveganje glede trajnostnosti

Tak profil je primeren za vlagatelje z visokim sprejemljivim tveganjem, ki Zelijo z visokim tveganjem
glede na finan¢ne instrumente, v katere bo Podsklad vlagal, doseci sorazmerno visjo donosnost svojih
vlozenih sredstev za daljSe obdobje.

Podroben opis tveganja in profila tveganja je podan v razdelku 2.13.6. (Tveganja in profil tveganja).

Izdaja in odkup enot

Delovni ¢as (prekinitveni ¢as (cut-off)) za izdajo | ob 13. uri na tekoci delovni dan za izdajo enot in
in odkup Enot ob 15. uri na tekog€i delovni dan za odkup enot
Valute vpladil za izdajo Enot EUR

Valute izplacil za odkup enot EUR
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InterCapital SBITOP TR UCITS ETF
ISIN Podsklada je HRICAMFSBIO06 (razred A) / HRICAMFSBIB2 (razred B).
Vlagatelji v Podsklad

Cista sredstva Podsklada lahko zaradi sestave portfelia kaZejo visoko stopnjo nestanovitnosti
(sprememba Cene enot), kar pomeni, da lahko vrednost Enot v kratkem €asovnem obdobju zaradi velike
izpostavljenosti do delnic bolj niha (gibanje navzdol in navzgor). Podsklad je namenjen predvsem
Vlagateljem, ki Zelijo biti izpostavljeni slovenskemu delniSkemu trgu, ki nameravajo svoja sredstva
investirati za obdobje, daljSe od 5 (pet) let, in ki so pripravljeni sprejeti visoko tvegane nalozZbe.

Razredi v Podskladu

Podsklad je izdal dva razreda, ki se med seboj razlikujeta po depozitarju vpisa in borzi kotacije:
(i) razred A, ki je vpisan v SKDD in kotira na ZSE ter

(i) razred B, ki je vpisan v KDD in kotira na LISE

Nalozbeni cilj in nalozbena strategija Podsklada

Nalozbeni cilj tega Podsklada je posnemanije specializiranega indeksa Ljubljanske borze SBITOP TR.
Indeks SBITOP TR se uporablja kot referencna velikost/primerjalna vrednost (benchmark) za
vrednotenje donosa, ki ga doseZe Podsklad. Ta indeks mora izpolnjevati pogoje iz 2. odstavka 255.
Clena Zakona.

SBITOP TR je delniski indeks Ljublijanske borze. Gre za indeks cen, sestavljen iz navadnih delnic
posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi. SBITOP TR je referen¢na vrednost, ki
temelji na reguliranih podatkih v smislu Uredbe (EU) 2016/1011.

SBITOP TR zagotavlja kot referenéno vrednost Ljubljanska borza, ki je skrbnik navedene referenéne
vrednosti in je vklju€ena v javni register skrbnikov in referen¢nih vrednosti ESMA.9

Druzba je v skladu z dolo€ili Uredbe (EU) 2016/1011 pripravila pisni nacrt ukrepanja, ki bo potrebno
v primeru bistvenih sprememb tega indeksa ali njegove ukinitve.

Ker se sestava tega indeksa lahko spreminja, so podrobneje informacije in obvestila na voljo na spletni
strani Ljubljanske borze:
http://www.ljse.si/.

Podsklad se upravlja s pasivho metodo upravljanja z vzorcem ponovitve indeksne strategije na tak
nacin, da Druzba investira sredstva Podsklada pri vlaganju v delnice, izkljuéno v delnice, ki so del
indeksa SBITOP TR ali se nacrtuje njihov dodatek v navedeni indeks. Podsklad se prilagaja
spremembam v definiciji ali sestavi indeksa SBITOP TR. Pri tej strategiji ni treba vlagati v posamezno
komponento indeksa v razmerjih, znacilnih za indeks, lahko pa vklju€uje druge tehnike optimizacije, s
katerimi Zeli Druzba kot upravitelj Podsklada doseci zahtevano izpostavljenost indeksu.

9 Javni register ESMA je na voljo tukaj:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

61


http://www.ljse.si/
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities

Izvajanje strategije upravljanja Podsklada za doseganje nalozbenega cilja Podsklada. Cena Enote ne
ustreza nujno referencni velikosti in njenemu donosu v absolutnem znesku. Letna razlika v donosu
prikazuje znesek, za katerega je donos Podsklada presegel ali zmanj$al donos referen¢ne velikosti.

Razlika v donosu v obi¢ajnih trznih pogojih ne sme presegati 3 %. Vlagateliem in potencialnim
vlagateljem se Se posebej poudarja dejstvo, da ocena razlike v donosu temelji na predpostavki obi¢ajnih
trznih razmer in ne predstavlja fiksne omejitve tega Podsklada.

Z navedeno naloZbeno strategijo Podsklad skuSa Vlagateljem ponuditi:

* likvidnost — ustrezna likvidnost vloZzenih sredstev in stalna moznost unov€enja enot;

* preglednost — znana struktura nalozb Podsklada;

» donos — realizacija donosa v skladu z donosom indeksa SBITOP TR;

« diverzifikacija — ustrezna diverzifikacija vloZenih sredstev na slovenskem borznem trgu;
* niZji stroski — nizji strodki upravljanja Podsklada v primerjavi z aktivnim upravljanjem.

Revizija indeksa zahteva prilagoditev indeksa novim sestavnim delom indeksa in/ali njihovim novim
uteZnim razmerjem za ustrezen prikaz trznih okolid¢€in. To revizijo lahko izvede Ljubljanska borza kot
ustvarjalec indeksa vnaprej dogovorjeno redno ali izredno. To lahko zahteva, da Podsklad prilagodi
strukturo svojih nalozb za doseganje nalozbenega cilja, ki vkljuCuje transakcije s sredstvi Podsklada,
kar lahko povzro€i dodatne transakcijske stroske (stroSki trgovanja z delnicami, ki so tvorile, tvorijo ali
bodo tvorile indeks). Ti stroSki praviloma nastanejo pred zacetkom veljavnosti revizije indeksa.

Nalozbe Podskladov
Sredstva Podsklada se investira, kot sledi:

- vsaj 90 % Ciste vrednosti sredstev se vloZi v delnice, izdane v Republiki Sloveniji, ki so sestavni del
indeksa SBITOP TR, ali pa je Druzbi na podlagi javno dostopnih podatkov in notranjih izraunov znano,
da bodo postale del indeksa SBITOP TR. V tem primeru lahko zaradi ucinkovitejSega spremljanja
indeksa in ob upos$tevanju posebnosti trga (kot je likvidnost) sestava delnic v sredstvih Podsklada
odstopa od trenutne sestave indeksa SBITOP TR. V vsakem primeru bo Podsklad, v okviru navedene
odstotne omejitve, vlagal izklju&no v delnice, ki kotirajo na Ljubljanski borzi;

- do 10 % ciste vrednosti sredstev se vlozi v depozite pri kreditnih institucijah v Republiki Hrvaski;

- do 10 % ciste vrednosti sredstev se vlozi v kratkoroéne dolzniSke vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, ki jih izda Ministrstvo za finance Republike Hrvaske ali z garancijo Republike Hrvaske;

- do 20 % Ciste vrednosti sredstev se vlozi v pogodbe o ponovnem odkupu (pogodbe o zacasni prodaiji)
z zgoraj navedenimi finan¢nimi instrumenti;

- vlaganje v izvedene finanne instrumente z namenom:
a) zascite sredstev tega Podsklada oziroma za zmanjSanje in omejevanje financnih tvegan;j in/ali

b) uresni¢evanja investicijskih ciljev;
s tem, da najvecja izpostavljenost tega Podsklada izvedenim finanénim instrumentom v primerih,
navedenih pod toCkama a) in b), ne sme biti vecja od €istih sredstev tega Podsklada.

Sredstva Podsklada se lahko hranijo v gotovini na racunih v skladu z zakonskimi omejitvami.
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Nalozbene omejitve

Podsklad bo spostoval nalozbene omejitve v skladu z dolo€bami Zakona in ustreznimi predpisi.

Z odstopanjem od omejitev iz 1. toCke 1. odstavka 254. &lena Zakona in ne glede na omejitve naloZb iz
258. &lena Zakona se lahko v delnice enega izdajatelja nalozi do 20 % Ciste vrednosti sredstev sklada.

Z odstopanjem od omejitev iz 255. ¢lena, 1. odstavka Zakona se lahko do 35 % Ciste vrednosti sredstev
Podsklada vlozZi v delnice enega izdajatelja, kadar je to nujno za posnemanje indeksa in upravi¢eno z
izjemnimi trZznimi razmerami, zlasti na reguliranih trgih, kjer je dolo€en prenosljivi vrednostni papir zelo
dominanten. NaloZbe do 35 % cCiste vrednosti sredstev sklada v delnice enega izdajatelja so dovoljene
samo za enega izdajatelja.

Podsklad lahko preseZe naloZbene omejitve pri izvr§evanju prednostnih vpisnih pravic ali vpisnih pravic,
ki izhajajo iz prenosljivih vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga, ki so del njegovih
sredstev, in pri prodaji sredstev Podsklada za so&asno plagilo $tevilnih Enot v skladu. Ce so nalozbene
omejitve prekoraene zaradi okolis¢in, na katere Druzba nima vpliva ali izvrSevanja naro¢niskih pravic,
je Druzba dolzna prilagoditi nalozbe Podsklada v razumnem roku, ki ni dalj$i od 3 (treh) meseceyv, in bo
prodajne transakcije izvedla predvsem za namen prilagoditev sredstev Podsklada, pri ¢emer se
upostevajo interesi Vlagatelja in se ob tem posku$a ¢im bolj zmanjSati mozno izgubo.

Ce so prekoragitve posledica poslov, ki jih je sklenila Druzba in so v &asu njihove sklenitve presegle
navedene omejitve, mora Druzba naloZbe Podsklada prilagoditi takoj, ko izve za prekoracitev omejitve.
Druzba je dolZzna podskladu povrniti nastalo Skodo.

Tveganja in profil tveganja

Glede na pasivno strategijo Podsklada, ki vklju€uje spremljanje trznega indeksa, sta nestanovitnost in
uspesnost Podsklada tesno povezani s sestavo indeksa in stanjem na trgu. V skladu s tem obstaja
znatno tveganje za spremembe cen in tveganje koncentracije. V skladu z zgoraj navedenim ima
Podsklad profil visokega tveganja.

Vrsta tveganja

Tveganje spremembe cen
Obrestno tveganje

Valutno tveganje

Kreditno tveganje

Tveganje druge pogodbenice
Tveganje finanEnega vzvoda
Tveganje koncentracije
Likvidnostno tveganje
Tveganje poravhave
Operativno tveganje
Tveganje spremembe dav&nih predpisov
Nevarnost navzkrizja interesov
Tveganje glede trajnostnosti

Tak profil je primeren za vlagatelje z visokim sprejemljivim tveganjem, ki zelijo z visokim tveganjem
glede na finan¢ne instrumente, v katere bo Podsklad vlagal, doseci sorazmerno visjo donosnost svojih
vlozenih sredstev za daljSe obdobje.

Podroben opis tveganja in profila tveganja je podan v razdelku 2.13.6. (Tveganja in profil tveganja).
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Izdaja in odkup Enot

Delovni ¢as (prekinitveni ¢as (cut-off)) za izdajo in
odkup Enot

ob 13. uri na tekocCi delovni dan za izdajo enot
in ob 15. uri na tekoci delovni dan za odkup
enot

Valute vplacil za izdajo Enot

EUR

Valute izplacil za odkup enot

EUR
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InterCapital BET-TRN UCITS ETF

ISIN Podsklada je HRICAMFBETRS (razred A) / HRICAMFBTRBL1 (razred B).
Vlagatelji v Podsklad

Cista sredstva Podsklada lahko zaradi sestave portfelia kaZejo visoko stopnjo nestanovitnosti
(sprememba Cene enot), kar pomeni, da lahko vrednost Enot v kratkem ¢asovnem obdobju zaradi velike
izpostavljenosti do delnic bolj niha (gibanje navzdol in navzgor). Podsklad je namenjen predvsem
Vlagateljem, ki Zelijo biti izpostavljeni romunskemu delniS8kemu trgu, ki nameravajo svoja sredstva
investirati za obdobje daljSe od 5 (pet) let, in ki so pripravljeni sprejeti visoko tvegane nalozbe.

Zacetna cena delnic tega podsklada je 10 (deset) EUR.

Razredi v Podskladu

Podsklad je izdal dva razreda, ki se med seboj razlikujeta po depozitarju vpisa in borzi kotacije:
(i) razred A, ki je vpisan v SKDD in KDD, in kotira na ZSE in LISE ter

(i) razred B, ki je vpisan v Depozitarul Central in kotira na BVB

Nalozbeni cilj in nalozbena strategija Podsklada

Nalozbeni cilj tega Podsklada je posnemanje indeksa BukareSke borze BET-TRN. Kot referen¢na
velikost/primerjalna vrednost (benchmark) za vrednotenje donosa, ki ga dosega Podsklad, se uporablja
indeks BET-TRN. Ta indeks mora izpolnjevati pogoje iz 2. odstavka 255. ¢lena Zakona.

BET-TRN je delniSki indeks borze v Bukaredti. Gre za indeks cen, sestavljen iz navadnih delnic
posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na Bukare$ki borzi. BET-TRN je referenéna vrednost, ki
temelji na reguliranih podatkih v smislu Uredbe (EU) 2016/1011.

BET-TRN zagotavlja kot referenéno vrednost BukareSka borza, ki je skrbnik navedene referenéne
vrednosti in je vkljuéena v javni register skrbnikov in referen¢nih vrednosti ESMA.1°

Druzba je v skladu z dolocili Uredbe (EU) 2016/1011 pripravila pisni nacrt ukrepanja, ki bo potrebno
v primeru bistvenih sprememb tega indeksa ali njegove ukinitve.

Ker se sestava tega indeksa lahko spreminja, so podrobnejse informacije in obvestila na voljo na spletni
strani borze v Bukaresti:

https://bvb.ro/Financiallnstruments/Indices/Overview#.

Podsklad se upravlja s pasivho metodo upravljanja z vzorcem ponovitve indeksne strategije na tak
nacin, da DruZba investira sredstva Podsklada, ko govorimo o vlaganju v delnice, izklju¢no v delnice, ki
so del indeksa BET-TRN ali se nacrtuje, da bodo dodane v navedeni indeks. Podsklad se prilagaja
spremembam v definiciji ali sestavi indeksa BET-TRN. Pri tej strategiji ni treba vlagati v posamezno
komponento indeksa v razmerjih, znadilnih za indeks, lahko pa vklju€uje druge tehnike optimizacije, s
katerimi Zeli Druzba kot upravitelj Podsklada doseci zahtevano izpostavljenost indeksu.

Pri izvajanju strategije upravljanja Podsklada za doseganje nalozbenega cilja Podsklada ni nujno, da
cena na Enoto sledi referencni velikosti in donosu v absolutnem znesku. Letna razlika v donosu
prikazuje znesek, za katerega je donos Podsklada presegel ali zmanjSal donos referenéne velikosti.

10 Javni register ESMA je na voljo tukaj:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.
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Razlika v donosu v obi¢ajnih trznih pogojih ne bi smela presegati 3%. Vlagateljem in potencialnim
vlagateljem se Se posebej poudarja dejstvo, da ocena razlike v donosu temelji na predpostavki obi¢ajnih
trznih razmer in ne predstavlja fiksne omejitve tega Podsklada. Na razliko v donosih med Podskladom
in referenéno vrednostjo za razrede, izrazene v valuti, ki ni indeksna valuta, lahko dodatno vpliva gibanje
valutnega para EUR/RON, in sicer viSja od navedenih 3 %.

Z navedeno nalozbeno strategijo Podsklad skuSa Vlagateljem ponuditi:

« likvidnost — ustrezna likvidnost vloZzenih sredstev in stalna mozZnost unov€enja enot;

* preglednost — znana struktura naloZb Podsklada;

* donos — ustvarjanje donosa v skladu z donosnostjo indeksa BET-TRN;

« diverzifikacija — ustrezna diverzifikacija vloZenih sredstev na romunskem delniSkem trgu;
* nizji stroski — niZji stroSki upravljanja Podsklada v primerjavi z aktivnim upravljanjem.

Revizija indeksa zahteva prilagoditev indeksa novim sestavnim delom indeksa in/ali njihovim novim
uteznim razmerjem za ustrezen prikaz trznih okolis¢in. To revizijo lahko izvede borza v Bukaresti kot
ustvarjalec indeksa vnaprej dogovorjeno redno ali izredno. To lahko zahteva, da Podsklad prilagodi
strukturo svojih nalozb za doseganje nalozbenega cilja, ki vklju€uje transakcije s sredstvi Podsklada,
kar lahko povzroc¢i dodatne transakcijske strosSke (stro3ki trgovanja z delnicami, ki so tvorile, tvorijo ali
bodo tvorile indeks). Ti stroski praviloma nastanejo pred zacetkom veljavnosti revizije indeksa.

Nalozbe Podskladov

Sredstva Podsklada se investira, kot sledi:

- vsaj 90 % Ciste vrednosti sredstev se vlozi v delnice, izdane v Romuniji, ki so sestavni del indeksa
BET-TRN, ali pa je Druzbi na podlagi javnho dostopnih podatkov in notranjih izraCunov znano, da bodo
postale del indeksa BET-TRN. V tem primeru lahko zaradi ucinkovitejSega spremljanja indeksa in ob
upostevanju posebnosti trga (kot je likvidnost) sestava delnic v sredstvih Podsklada odstopa od trenutne
sestave BET-TRN. V vsakem primeru bo Podsklad, v okviru navedene odstotne omejitve, viagal
izklju€no v delnice, ki kotirajo na Bukareski borzi;

- - do 10 % ciste vrednosti sredstev se vloZi v depozite pri kreditnih institucijah v Republiki Hrvaski ali
drugi drzavi Clanici Evropske unije;

- do 10 % Cciste vrednosti sredstev se vloZi v kratkoro&ne dolzniSke vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, ki jih izda Ministrstvo za finance Republike Hrvaske ali z garancijo Republike Hrvaske;

- do 20 % Ciste vrednosti sredstev se vloZi v pogodbe o ponovnem odkupu (pogodbe o za€asni prodaji)
z zgoraj navedenimi finan&nimi instrumenti;

- vlaganje v izvedene finanne instrumente z namenom:
a) zascite sredstev tega Podsklada oziroma za zmanjSanje in omejevanje financnih tvegan;j in/ali

b) uresniCevanja investicijskih ciljev;
s tem, da najvelja izpostavljenost tega Podsklada izvedenim finanénim instrumentom v primerih,
navedenih pod toCkama a) in b), ne sme biti vecja od Cistih sredstev tega Podsklada.
Sredstva Podsklada se lahko hranijo v gotovini na racunih v skladu z zakonskimi omejitvami.

Nalozbene omejitve

Podsklad bo uposteval nalozbene omejitve v skladu z dolo€ili Zakona in podzakonskih predpisov,
omejitve iz tega Prospekta ter notranje naloZbene omejitve.

Z odstopanjem od omejitev iz 1. toCke 1. odstavka 254. ¢lena Zakona in ne glede na omejitve nalozb iz
258. ¢lena Zakona se lahko v delnice enega izdajatelja nalozi do 20 % Ciste vrednosti sredstev sklada.

Z odstopanjem od omejitev iz 255. ¢lena, 1. odstavka Zakona se lahko do 35 % Ciste vrednosti sredstev
Podsklada vlozi v delnice enega izdajatelja, kadar je to nujno za posnemanje indeksa in upravi¢eno z
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iziemnimi trznimi razmerami, zlasti na reguliranih trgih, kjer je doloen prenosljivi vrednostni papir zelo
dominanten. Nalozbe do 35 % Ciste vrednosti sredstev sklada v delnice enega izdajatelja so dovoljene
samo za enega izdajatelja.

Podsklad lahko preseze naloZbene omejitve pri izvr§evanju prednostnih vpisnih pravic ali vpisnih pravic,
ki izhajajo iz prenosljivih vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga, ki so del njegovih
sredstev, in pri prodaji sredstev Podsklada za so&asno plagilo $tevilnih Enot v skladu. Ce so naloZzbene
omejitve prekoraene zaradi okolis¢in, na katere Druzba nima vpliva ali izvrSevanja naro€niskih pravic,
je Druzba dolZna prilagoditi naloZzbe Podsklada v razumnem roku, ki ni dalji od 3 (treh) mesecev, in bo
prodajne transakcije izvedla predvsem za namen prilagoditev sredstev Podsklada, pri ¢emer se
upoStevajo interesi Vlagatelja in se ob tem posku$a €im bolj zmanj$ati mozZno izgubo.

Ce so prekoragitve posledica poslov, ki jih je sklenila Druzba in so v asu njihove sklenitve presegle
navedene omejitve, mora Druzba nalozbe Podsklada prilagoditi takoj, ko izve za prekoracitev omejitve.
Druzba je dolzna podskladu povrniti nastalo Skodo.

Tveganja in profil tveganja

Glede na pasivno strategijo Podsklada, ki vklju€uje spremljanje trznega indeksa, sta nestanovitnost in
uspesnost Podsklada tesno povezani s sestavo indeksa in stanjem na trgu. V skladu s tem obstaja
znatno tveganje za spremembe cen in tveganje koncentracije. V skladu z zgoraj navedenim ima
Podsklad profil visokega tveganja.

Vrsta tveganja

Tveganje spremembe cen
Obrestno tveganje

Valutno tveganje

Kreditno tveganje

Tveganje druge pogodbenice
Tveganje finanénega vzvoda
Tveganje koncentracije
Likvidnostno tveganje
Tveganje poravhave
Operativno tveganje
Tveganje spremembe dav&nih predpisov
Nevarnost navzkrizja interesov
Tveganje glede trajnostnosti

Tak profil je primeren za vlagatelje z visokim sprejemljivim tveganjem, ki zelijo z visokim tveganjem
glede na finan¢ne instrumente, v katere bo Podsklad vlagal, doseci sorazmerno visjo donosnost svojih
vlozenih sredstev za daljSe obdobje.

Podroben opis tveganja in profila tveganja je podan v razdelku 2.13.6. (Tveganja in profil tveganja).

Delni¢arji Razreda A bodo s celotnim (vloZzenim) zneskom izpostavljeni valuthemu tveganju gibanja
valutnega para EUR-RON.
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Izdaja in odkup enot

Delovni €as (prekinitveni €as (cut-off)) za izdajo
in odkup enot

13. uri na tekod€i delovni dan za izdajo enot in
14.ure na tekoCi delovni dan za odkup enot

Valute vplacil za izdajo enot

EUR (razred A) / RON (razred B)

Valute izplacil za odkup enot

EUR (razred A) / RON (razred B)
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InterCapital Euro Money Market UCITS ETF

ISIN Podsklada je HRICAMFEUMML.
Vrsta denarnega sklada

Standardni denarni sklad s spremenljivo NAV, torej denarni sklad, ki vlaga v sprejemljive instrumente
denarnega trga iz €l. 10, odst. 1 in 2, za katere veljajo pravila portfelja, dolo¢ena v €lenu 25. Uredbe (EU)
2017/1131%Y1,

Vlagatelji v Podsklad

Podsklad je namenjen predvsem vlagateljem z naloZzbenim razponom, daljim od 1 meseca, ki so
pripravljeni na kombinacijo tveganj in donosnosti, ki jih prinaSajo nalozbe na denarnem trgu.

ZacCetna Cena enote v tem podskladu je 100 (sto) EUR.
Razredi v Podskladu

Podsklad ni izdal nobenih razredov delnic.

Nalozbeni cilj in nalozbena strategija Podsklada

Sklad InterCapital Euro Money Market ETF (Podsklad) ima za nalozbeni cilj kratkoroéno povec&anje
vrednosti enot, viSje od kratkoro€nih obrestnih mer na denarnem trgu, z visoko likvidnostjo in nizko
nestanovitnostjo sredstev, ki bo dosezena z vlaganjem v instrumente denarnega trga, primarno v
zakladniSke menice izdajateljev iz Republike Hrvaske, drugih drZzav &lanic Evropske unije, OECD in
CEFTA, nadalje v depozite pri kreditnih institucijah in transakcije zatasnega odkupa (repo posle).
Podsklad bo do 100 % sredstev podsklada vlozil v instrumente denarnega trga, ki jih je izdala Republika
Francija, za katere je podsklad prejel soglasje Agencije v skladu s 7. odstavkom 17. ¢lena. Uredbe.

Za razliko od ostalih Podskladov v okviru tega Krovnega sklada se ta Podsklad aktivho upravlja,
nalozbeni pristop pa pomeni primerjavo z referenéno vrednostjo (indeksom). Referencna vrednost
sklada je indeks €STR (angl: Compounded euro short-term rate index (1 Oct 2019 = 100), Daily —
businessweek). €STR je opredeljen kot kratkoro¢na obrestna mera v evrih, ki odraza nezavarovane
stroSke zadolzevanja v evrih ¢ez no¢ za banke v evroobmocju. Referenéna vrednost se uporablja za
primerjavo uspeSnosti sklada. Cilj sklada je v €asu priporoCenega naloZbenega obdobja dosegati visjo
donosnost od donosnosti referencnega indeksa.

Tehtana povprecna zapadlost sredstev sklada (weighted average maturity — WAM) oziroma obcutljivost
sklada na spremembe obrestnih mer znaSa najve€ 6 mesecev, tehtano povpre€no trajanje sredstev
sklada (weighted average life — WAL) pa najvec 12 mesecev. Razporejanje sredstev podsklada in izbira
posameznih izdaj se upravlja aktivho, kar pomeni, da se pri sprejemanju nalozbenih odloditev financni
indeks ne posnema. Druzba ima pravico do proste presoje pri izbiri nalozb, ¢e so te v skladu z Uredbo,
Zakonom, Prospektom in ustreznimi predpisi. NaloZbene odloditve temeljijo predvsem na temeljnih
znacilnostih posameznih izdajateljev finan¢nih instrumentov, torej na dosezeni in priCakovani uspesnosti
njihovega poslovanja, ki se meri z donosnostjo, zadolzenostjo in pricakovano rastjo, kot tudi na drugih
kazalnikih, ki se uporabljajo pri analizi potencialnih nalozbenih priloznosti. Podsklad lahko viaga v
izvedene financne instrumente, terminske in opcijske pogodbe in sicer izkljucno z namenom zas¢ite

1 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CEL EX%3A02017R1131-20190101, te Zakon o provedbi Uredbe
(EU) br. 2017/1131 o nov¢anim fondovima https://www.zakon.hr/z/1759/Zakon-o-provedbi-Uredbe-%28EU%29-br.-2017-
1131-0-nov%C4%8Danim-fondovima
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pred tveganji. Z uporabo navedenih pogodb in vlaganjem v izvedene finan¢ne instrumente se ustvarja
ucinek finanénega vzvoda.

Dovoljene nalozbe Podskladov

Depoziti

Depoziti, ki so primerni za naloZbe, izpolnjujejo naslednje pogoje:

povrnejo se na zahtevo oziroma se lahko kadar koli preklicejo
zapadejo v najve€ 12 mesecih
kreditna institucija ima statutarni sedez v drzavi ¢lanici

Instrumenti denarnega trga

Instrumenti denarnega trga, ki so primerni za nalozbe, izpolnjujejo naslednje zahteve:

kotirajo ali se z njimi trguje na organiziranem trgu,

z njimi se trguje na drugem organiziranem trgu v drzavi €lanici, ki redno deluje in je priznan ter
odprt za javnost,

vklju€eni so v uradno kotacijo na borzi v tretji drzavi ali se z njimi trguje na drugem organiziranem
trgu v tretji drzavi, ki deluje redno in je priznan ter odprt za javnost, pod pogojem, da je bila
izbira borze odobrena s strani pristojnih organov ali predpisana z zakonom ali pravili sklada ali
listinami o ustanovitvi investicijske druzbe,

instrumenti denarnega trga, s katerimi se na organiziranem trgu ne trguje, Ce za izdajo ali
izdajatelja teh instrumentov veljajo predpisi o varstvu vlagateljev in hranilnih vilog pod pogoji iz
Direktive 2009/65/ES

ima ob izdaji pogodbeno zapadlost 397 dni ali manj, ali ima preostali rok do zapadlosti 397 dni
ali manj, ali

je preostali rok do zapadlosti do dogovorjenega datuma izplacila kraj3i od dveh let ali enak temu
obdobju, in sicer pod pogojem, da je preostali €as do naslednjega datuma uskladitve viSine
obrestne mere 397 dni ali man;j,

izdajatelj instrumenta denarnega trga in kakovost instrumenta denarnega trga sta na podlagi
interne ocene kreditne kakovosti prejela pozitivnho oceno, razen €e instrument denarnega trga
ni izdan s strani ali zanj ne jam¢i Unija, centralni organ ali centralna banka drzave ¢lanice,
Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka, Evropski mehanizem za finan¢no
stabilizacijo ali Evropski sklad za stabilizacijo

Izvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti, ki so primerni za nalozbe, izpolnjujejo naslednje pogoje:

Z njimi se trguje na organiziranem trgu ali na prostem trgu (OTC)

osnova izvedenega instrumenta so obrestne mere, menjalni tecaji, valute ali indeksi ene od teh
kategorij

izvedeni instrument sluzi izklju€no za zas¢ito pred obrestnimi ali te€ajnimi tveganiji, povezanimi
z drugimi naloZzbami sklada

nasprotne stranke pri poslih z izvedenimi finan€nimi instrumenti OTC so institucije, za katere
veljata bonitetna ureditev in nadzor ter spadajo v kategorije, ki jih odobri Agencija

Izvedeni financni instrumenti OTC so predmet vsakodnevnega, zanesljivega in preverljivega
vrednotenja in jih je mogo€e kadar koli prodati, likvidirati ali zapreti s pobotom po poSteni
vrednosti

Enote in delnice drugih denarnih skladov
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Enote ali delnice drugih denarnih skladov (ciljni denarni skladi), ki so sprejemljivi za nalozbe denarnega
sklada, izpolnjujejo naslednje pogoje:

najve¢ 10 % sredstev cilinega denarnega sklada se lahko v skladu s pravili sklada ali
ustanovnimi akti sklada skupno vloZi v enote ali delnice drugih denarnih skladov

ciljni denarni sklad nima enot ali delnic v denarnem skladu, ki izvaja pridobitev, in ne sme vlagati
v denarni sklad, ki izvaja pridobitev, v obdobju, ko ima denarni sklad, ki izvaja pridobitev,
njegove enote ali delnice

imajo dovoljenje za delo na podlagi Uredbe

Ce ciljni denarni sklad neposredno ali po dolo€ilu upravlja isti upravitelj, ki upravlja prevzemni
denarni sklad ali katero koli drugo trgovsko druzbo, s katero je upravitelj prevzemnega
denarnega sklada povezan s skupnim upravljanjem ali nadzorom ali znatnim neposrednim ali
posrednim delezem, upravitelj cilinega denarnega sklada ali ta druga trgovska druzba ne sme
zaraCunavati provizije za vpis ali izplaCilo na investicijski raun denarnega sklada, ki izvaja
pridobivanje enot ali delnic ciljnega denarnega sklada

Pogodbe o zadasni prodaiji

Pogodbe o za€asni prodaji, ki so sprejemljive, izpolnjujejo naslednje pogoje:

sklad ima pravico kadarkoli odpovedati pogodbo, in sicer z odpovednim rokom najve¢ dveh
delovnih dni
uporabljajo se na za¢asni osnovi, ne dlje od sedem delovnih dni, in zgolj za namene upravljanja
likvidnosti ter na nacin, da lahko denarni sklad denarna sredstva, prejeta v okviru pogodbe o
zacasni prodaji:

- polaga v depozite pri kreditnih institucijah, ki so vradljivi na zahtevo ali dajejo pravico

do preklica in ki v placilo zapadejo v najve¢ 12 mesecih!?; ali

- vlagav likvidne prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga13.
druga pogodbena stranka, ki v okviru pogodbe o za&asni prodaji prejme sredstva denarnega
sklada kot zavarovanje, teh sredstev ne sme prodati, investirati, zastaviti ali kako drugace
prenesti brez predhodnega soglasja denarnega sklada

Pogodbe o zadasnem odkupu

Pogodbe o zaGasnem odkupu, ki so sprejemiljive, izpolnjujejo naslednje pogoje:

sklad ima pravico kadarkoli odpovedati pogodbo, in sicer z odpovednim rokom najve¢ dveh
delovnih dni

trzna vrednost sredstev, prejetih po pogodbi o zatasnem odkupu, je v vsakem trenutku najman;
enaka vrednosti izplaGanega denarja

Podsklad lahko razpolaga z dodatnimi likvidnimi sredstvi (kot je denar na raunu).

Diverzifikacija in nalozbene omejitve

Podsklad bo uposteval nalozbene omejitve v skladu z dolo€bami Uredbe, Zakona, pripadajocih
pravilnikov, v skladu z omejitvami iz tega Prospekta ter internimi nalozbenimi omejitvami.

12 pod pogoji iz tocke (f) 1. odstavka 50. lena Direktive 2009/65/ES
13 pod pogoji iz ¢lena 15. totka 6. Uredbe (EU) 2017/1131
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Kategorija Najve&ja izpostavljenost do _Najveéja _skupna Ostalo Vrednotenje
enega izdajatelja/pogodbene izpostavljenost
stranke
Skupna vrednost | Trzna vrednost, kadar je to
instrumentov denarnega | mogoce, sicer pa
trga, ki jih ima sklad pri | vrednotenje  po  metodi
vsakem izdajatelju, v | ocenjevanja
katerega vlaga vec kot 5
% svojih sredstev, ne sme
presegati 40 % vrednosti
njegovih sredstev
Sklad lahko do 100 %
R svojih sredstev vloZi v
razlicne instrumente
denarnega trga, ki jih je
izdala Republika Francija,
za katere je podsklad
Instrumenti 10 % prejel soglasje Agencije v
denarnega trga 0 skladu s 7. odstavkom 17.
Clena. Uredbe (EU)
2017/1131 z naslednjimi
pogoiji:
e sklad razpolaga z
20 % instrumenti
0 denarnega trga
_do enega najmanj Sestih
izdajatelja razli¢nih izdaj
zadevnega
izdajatelja
e Vv sto izdajo je
mogoc¢e vlozZite do
30 %  sredstev
sklada
Depozit pri Celoten znesek depozita z
kreditni instituciji dnevnim obracunavanjem
- obresti, razen v primeru, ko
obstajajo znaki, da znesek
15 % ne bo izpla¢an v celoti; v tem
primeru Druzba vrednoti po
diskontirani vrednosti, za
katero meni, da odraza
posteno vrednost
Izvedeni finanéni Trzna vrednost, kadar je to
instrumenti OTC 506 mogoce, sicer pa
vrednotenje po metodi
ocenjevanja
Enote in delnice 5% 17,5% Cena enote pripadajoCega

drugih skladov

nalozbenega sklada,
veljavna na dan vrednotenja

Pogodbe o
zacCasni prodaji

denarna sredstva, ki jih sklad prejme kot del
pogodbe o za€asni prodaji, ne bodo presegla 10 %

sredstev

TrZzna vrednost, kadar je to
mogoce, sicer pa
vrednotenje po metodi
ocenjevanja

Pogodbe o
zaCasnem odkupu

15%

100 %

Celoten znesek dane
gotovine z dnevnim
obraCunavanjem obresti,
razen v primeru, ko obstajajo
znaki, da znesek ne bo
izplaCan v celoti; v tem
primeru vrednoti Druzba po
diskontirani vrednosti, za
katero meni, da odraza
posteno vrednost
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Pravila za portfelj standardnih denarnih skladov

Standardni denarni sklad mora nenehno izpolnjevati vse v nadaljevanju navedene zahteve:

e WAM njegovega portfelja v nobenem trenutku ne sme biti daljSi od 6 mesecev;

e WAL njegovega portfelja v nobenem trenutku ne sme biti daljSi od 12 mesecey;

e Vsaj 7,5 % njegovih sredstev mora biti sestavljeno iz sredstev, ki zapadejo dnevno, iz pogodb
o zaCasnem odkupu, ki jih je mogoce prekiniti z odpovednim rokom enega delovnega dna, ali
denarja, ki ga je mogoCe dvigniti z odpovednim rokom enega delovnega dne. Standardni
denarni sklad ne sme pridobiti nobenih drugih sredstev razen tistih, ki zapadejo dnevno, e bi s
tem ta denarni sklad vlozil manj kot 7,5 % svojega portfelja v sredstva, ki zapadejo dnevno;

e vsaj 15 % njegovih sredstev mora biti sestavljeno iz sredstev, ki zapadejo tedensko, iz pogodb
o zaCasnem odkupu, ki jih je mogoc€e prekiniti z odpovednim rokom petih delovnih dni, ali
denarja, ki ga je mogoce dvigniti z odpovednim rokom petih delovnih dni. Standardni sklad
denarnega trga ne sme pridobiti nobenih drugih sredstev razen tistih, ki zapadejo tedensko, Ce
bi s tem ta denarni sklad vlozil manj kot 15 % svojega portfelja v sredstva, ki zapadejo tedensko.

Za potrebe izraCuna iz zadnje toCke se lahko v sredstva, ki zapadejo tedensko, vkljugijo tudi instrumenti
denarnega trga ali enote ali delnice drugih denarnih skladov v viSini do 7,5 % njegovih sredstev pod
pogojem, da se jih da izplacati in poravnati v petih delovnih dneh.

Tveganja in profil tveganja

Profil tveganja Podsklada opisuje sploSno izpostavljenost Podsklada relevantnim tveganjem. Skupno
tveganje Podsklada se doloCi ob upostevanju nagnjenosti k posameznemu tveganju in je lahko zelo
nizko, nizko, zmerno ali visoko.

Najnizja kategorija tveganja ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Tveganja, ki so jim Vlagatelji izpostavljeni, so v najvecji meri odvisna od naloZbenih ciljev in strategij
podsklada. Podsklad ima nizko stopnjo tveganja.

Vrsta tveganja

Tveganje spremembe cen
Obrestno tveganje

Valutno tveganje

Kreditno tveganje

Tveganje druge pogodbenice
Tveganje financnega vzvoda
Tveganje koncentracije
Likvidnostno tveganje
Tveganje poravnave
Operativno tveganje
Tveganje spremembe davenih predpisov
Nevarnost navzkrizja interesov
Tveganje glede trajnostnosti

Podroben opis tveganja in profila tveganja je podan v razdelku 2.13.6. (Tveganja in profil tveganja).
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Interni postopek ocenjevanja kreditne kvalitete

Druzba je v skladu z Uredbo in veljavnimi delegiranimi uredbami, ki Uredbo dopolnjujejo, vzpostavila
metodologijo internega ocenjevanja kreditne kvalitete izdajateljev in instrumentov denarnega trga
denarnega sklada za ugotavljanje kreditne kvalitete instrumentov denarnega trga (v nadaljevanju:
metodologijo) ob upostevanju izdajatelja instrumenta in znacilnosti samega instrumenta.

Druzba uporablja zgoraj navedeno metodologijo za ugotavljanje, ali je kreditna kvaliteta instrumenta in
izdajatelja pozitivho ocenjena.

Ocena kreditne kvalitete uposteva najmanj naslednje dejavnike:

1. Kvantifikacija kreditnega tveganja in relativnega tveganja neizpolnjevanja obveznosti izdajateljev
in instrumentov:

informacije o oblikovanju cen obveznic, vklju€no s kreditnimi marzami in cenami primerljivih
instrumentov s stalno donosnostjo in z njimi povezanih vrednostnih papirjev

dolo€anje cen instrumentov denarnega trga glede na izdajatelja, instrument ali sektor
dejavnosti

informacije o cenah pogodb o menjavi na osnovi nastanka stanja neizpolnjevanja
obveznosti, vklju¢no z menjalnimi marzami na podlagi pojava statusa neizpolnjevanja
obveznosti za primerljive instrumente

statistika neizpolnjevanja obveznosti, ki se nanaSa na izdajatelja, instrument ali sektor
dejavnosti

finan¢ni indeksi, povezani z geografsko lokacijo, sektorjem dejavnosti ali kategorijo sredstev
izdajatelja ali instrumenta

finan¢ne informacije v zvezi z izdajateljem, vklju¢no z razmerji dobi¢konosnosti, koeficientom
pokritosti obresti, parametri finanénega vzvoda in doloCanjem cen novih izdaj, vkljuéno z
obstojem podrejenih vrednostnih papirjev

2. Kazalniki kakovosti (kreditnega tveganja) v povezavi z izdajateljem instrumenta:

analiza ustreznega sredstva

analiza vseh strukturnih vidikov ustreznih instrumentov, ki jih je izdal izdajatelj

analiza zadevnih trgov, vklju€no z obsegom in likvidnostjo teh trgov

analiza drzav, vkljuéno z obsegom eksplicitnih in nepredvidenih obveznosti ter koli¢ino
deviznih rezerv v primerjavi z deviznimi obveznostmi;

analiza upravljavskega tveganja, povezanega z izdajateljem

preverjanje izdajatelja ali trznega sektorja v zvezi z vrednostnimi papirji;

po potrebi, analiza bonitetnih ocen ali z boniteto povezanih obetov, ki jih izdajatelju
instrumenta dodeli bonitetna agencija, registrirana pri ESMA, in jih izbere upravitel]
denarnega sklada, e je to za nalozbeni portfelj denarnega sklada primerno,

finan¢ni polozaj izdajatelja ali, e primerno, poroka;

viri likvidnosti izdajatelja ali, e primerno, poroka

sposobnost odziva izdajatelja na prihodnje dogodke na trzni ravni in dogajanja, ki so posebe;j
povezana z izdajateljem, vkljuéno z zmoznostjo odplatevanja dolga v izjemno neugodnih
razmerah

moc¢ izdajateljevega sektorja v gospodarstvu glede na gospodarska gibanja in konkurenéni
polozaj izdajatelja v tem sektorju.

3. Kratkoro€nost instrumentov denarnega trga
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e pogodbena zapadlost
e preostali rok do zapadlosti

4. Kategorijo sredstev instrumenta

Druzba zagotavlja, da izhajajo informacije, uporabljene pri izvedbi postopka notranjega ocenjevanja
kreditne kakovosti, iz zadostno kakovostnih, posodobljenih in zanesljivih virov. Pri analizi sta upoStevana
tudi likvidnostni profil instrumenta in vrsta izdajatelja, pri Cemer lo¢imo naslednje vrste izdajateljev:
drzavna, regionalna ali lokalna uprava, financne (banéne in zavarovalniSke) druzbe ter nefinanéne
druzbe. V primeru strukturiranih finan¢nih instrumentov Druzba dodatno uposteva operativno tveganje in
tveganje druge pogodbenice, ki sta del strukturirane financne transakcije. Druzba je dolocila kriterije, na
podlagi katerih se vrednoti vsak od navedenih kazalnikov bonitetne ocene in tako predstavlja tehtani
delez v skupni bonitetni oceni.

Izdaja in odkup enot

Delovni €as (prekinitveni €as (cut-off)) za izdajo in

ob 13. uri na tekodi delovni dan za izdajo enot

odkup enot in ob 15. uri na tekodi delovni dan za odkup enot
Valute vplacil za izdajo enot EUR
Valute izplacil za odkup enot EUR

DODATEK C — PRETEKLA USPESNOST

Sklad / leto InterCapital CROBEX10tr UCITS InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF ETF
2020 3,74 %* 7,03 %*
2021 17,83 % 45,55 %
2022 —6,42 % -11,30 %

* Podsklad je zacel delovati 17. 11. 2020.
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DODATEK D — PRAVILA KROVNEGA SKLADA

Uvod
1. ¢len

Dolo¢be teh pravil urejajo fiduciarno razmerje med druzbo za upravljanje INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu: Druzba) in
vlagateljem?, ki ni Pooblaséeni udeleZenec, ter podsklada®® in tak$nih vlagateljev (v nadaljnjem
besedilu: Pravila), medtem ko med Druzbo in Pooblas€enim udeleZzencem ter Podskladom in
Pooblas€enim udelezencem obstaja doloCeno fiduciarno razmerje, ki temelji na investicijski pogodbi, ki
nima nujno vseh lastnosti fiduciarnega odnosa, ki obstaja z drugimi vlagatelji, ki niso pooblas¢eni
udelezenci. Razlika v fiduciarnem razmerju se kaze v tem, da PooblasCeni udelezenci praviloma
pridobijo enote v podskladu za nadaljnjo distribucijo na reguliranem trgu in jih izjemoma pridobijo za
svoj racun, medtem ko drugi vlagatelji, ki niso pooblas€eni udelezenci, pridobijo enote za svoj racun.

Dolocbe Pravil urejajo naslednja podrocja:

- oshovni podatki o pogojih poslovanja Krovnega sklada,

- pogoji zadolZevanja vsakega od podskladov, ki sestavljajo Krovni sklad,

- zaCasna ustavitev izdaje in odkupa Enot v vsakem od Podskladov, ki sestavljajo Krovni sklad,
- statusne spremembe vsakega od podskladov, ki sestavljajo Krovni sklad,

- likvidacija vsakega od podskladov, ki sestavljajo Krovni sklad,

- oshovni podatki o pogojih poslovanja Registra enot za podsklade, ki sestavljajo Krovni sklad,
- osnovni podatki o pogojih poslovanja Druzbe,

- poslovni cilji in strategija Druzbe,

- organizacijska struktura DruZbe,

- oshovni podatki o pogojih poslovanja vlagateljev podskladov, ki sestavljajo Krovni sklad,

- osnovne pravice, obveznosti in odgovornosti med Druzbo, podskladi, ki sestavljajo krovni sklad in
Vlagateljem,

- temeljne pravice, obveznosti in odgovornosti med Druzbo, Depozitarjem in Vlagateljem,

- odSkodninski postopki za Vlagatelje in podsklade, ki sestavljajo Krovni sklad,

- informacije o moznih navzkriZjih interesov in nacinih za njihovo reSevanje ter

- opis postopka reSevanja sporov med Druzbo in Vlagateljem.

Izrazi, napisani z velikimi ¢rkami v pravilih, imajo pomen, ki je opredelien razdelku Opredelitve v
Prospektu.

2. ¢len

Ce Vlagatelj v &asu sklenitve investicijske pogodbe s Pravili ni seznanjen, dolo&be pravil nimajo vpliva
na Vlagatelja, investicijska pogodba pa je ni¢na.

3. ¢len
Vse podrobnosti izvedbe, ki dopolnjujejo vsebino Pravil, in vse informacije, ki jih Vlagatelj zahteva za
utemeljeno odlo€itev o nalozbi in tveganjih, povezanih s takSno naloZzbo, so doloene v Prospektu

Krovnega sklada.

Pravila so sestavni del Prospekta Krovnega sklada in so na voljo skupaj s Prospektom Krovnega sklada.

14 Tzraz Vlagatelj, ki je v Pravilih napisan z veliko zagetnico, vkljuéuje Pooblas&ene udeleZence in vse druge vlagatelje, razen
¢e za dolocene kategorije vlagateljev ni doloc¢eno drugace. V tem primeru bodo Pooblas¢eni udelezenci oznaceni z veliko
zaCetnico, drugi vlagatelji pa bodo natan¢no navedeni.

15 Uporaba izraza podsklad v nadaljevanju teh pravil se nanasa na vsak podsklad UCITS ETF, ki ga upravlja Druzba.
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Krovni sklad in podskladi

4. ¢len

Druzba je ustanovila Krovni sklad, sestavljen iz ve€ podskladov, ki so podrobneje navedeni v Dodatku
B k Prospektu.

Sredstva enega podsklada so popolnoma lo¢ena od sredstev drugega podsklada.

Obveznosti ali terjatve, ki izhajajo iz transakcij v imenu enega podsklada, se lahko poravnajo izklju¢no
iz sredstev oziroma v Korist sredstev istega podsklada.

Vsak od Podskladov se v smislu dovoljenih naloZb, naloZzbenih omejitev in statusnih sprememb
obravnava kot lo¢en sklad ETF UCITS.

Doloé&be teh pravil Krovnega sklada veljajo za vse podsklade UCITS ETF, ki jih upravlja Druzba.

Enote
5. ¢len

Enote v podskladu (v nadaljnjem besedilu: Enot) so prosto prenosljivi nematerializirani finanéni
instrumenti. Poleg enot ni dovoljeno izdajati nobenih drugih vrst finanénih instrumentov, katerih pravice
izhajajo iz katerega koli dela sredstev podsklada.

Po zacetni ponudbi je cena Enote enaka Cisti vrednosti sredstev podsklada na Enoto.

Izdaja in odkup Enot se izvede v dolo€enem dnevu po ceni, ki v €asu izvrSitve zahteve za izdajo ali
odkup Enot ni dolo€ena, ampak je dolocljiva, v skladu z Zakonom in predpisi, sprejetimi na podlagi
Zakona ali Prospekta Krovnega sklada.

Enote vlagatelju dajejo razli¢ne pravice, kot so:

» pravice do obvescenosti (polletna in revidirana letna porodila);

» pravice do udelezbe pri dobicku;

» pravice do odkupa Enot, ki jih imajo samo Pooblaseni udeleZzenci, drugi vlagatelji pa le
izjemoma, kot je pojasnjeno spodaj

» pravice do razpolaganja z Enotami in

» pravice do izplacila dela preostalega premozenja mase podsklada.

Druzba lahko po lastni presoji uvede razrede Enot.

Enote razli¢nih razredov Enot dajejo Vlagateljem razlicne pravice in se lahko razlikujejo glede na te
pravice v zvezi na primer s placilom dohodka ali dobi¢ka podsklada, denominacijo, pravico do izdaje
in/ali odkupa, pristojbinami, ki se pla¢ajo Druzbi in/ali podskladu, za¢etno ceno Enote ali kombinacijo
teh pravic.

Enote, ki pripadajo dolo¢enemu razredu Enot, dajejo Vlagateljem vanje enake pravice.

Samo pooblas€eni udelezenci imajo pravico od Druzbe zahtevati izdajo Enot. Drugi vlagatelji te pravice
nimajo.

Samo Pooblas&eni udelezenci imajo pravico od Druzbe zahtevati odkup Enot. Drugi vlagatel;ji te pravice
nimajo, razen v izjemnem primeru, doloCenem v Prospektu Krovnega sklada, katerega sestavni del so
ta Pravila.
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Poqoji zadolZzevanja

6. ¢len

Druzba na skupni racun Vlagatelja oziroma Podsklada, ne more:

- najeti ali odobriti posojila ali sklepati drugih pravnih poslov, ki so po svojih ekonomskih ucinkih enaki
posojilu,

- prevzeti garancijo ali izdati garancijo.

Sredstev podsklada ni mogoCe zastaviti ali kakor koli obremeniti, prenesti ali odstopiti v namen
zavarovanja terjatev. Pogodbe, ki so v nasprotju s tem odstavkom, ne bodo imele pravnih u€inkov za
Vlagatelje.

Vsak pobot terjatve do Druzbe s terjatvami, ki pripadajo sredstvom podsklada, je ni€en, ne glede na to,
ali so terjatve do Druzbe povezane z upravljanjem podsklada.

Ce podsklad pridobi prenosljive vrednostne papirje, instrumente denarnega trga ali druge finanéne
instrumente, ki niso bili v celoti vplagani, je preostali del Druzba dolZna placati s svojimi sredstvi.

Kot izjema od dolocb 1. in 2. odstavka tega ¢lena Druzba:

- lahko v svojem imenu in za raun vseh podskladov razen denarnega podsklada posoja sredstva za
namen odkupa Enot, pod pogojem, da denarna sredstva, ki so na voljo v sredstvih podsklada za ta
namen ne zadostujejo, pri Cemer v primeru takih posojil skupni znesek obveznosti, ki ga je treba
poplacati iz sredstev podsklada po vseh posojilnih ali kreditnih pogodbah oziroma drugih pravnih poslih
z enakim ekonomskim ucinkom kot posojila, ne sme presegati 10 % Ciste vrednosti sredstev Podsklada
v trenutku najema teh posojil za obdobje, ki ne presega 3 (treh) mesecev;

- namerava za skupni raun Vlagatelja ali podsklada uporabiti tehnike in instrumente, povezane s
prenosljivimi vrednostnimi papirji, za namene ucinkovitega upravljanja portfelja: pogodbe o zacasni
prodaji (ki vklju€ujejo pogodbe o zacasni prodaji in pogodbe o zacasnem odkupu (repo posli)); pogodbe
o prodaji in ponovnem nakupu ter pogodbe o nakupu in ponovni prodaji; posojanje vrednostnih papirjev
drugi pogodbenici in izposojanje vrednostnih papirjev od druge pogodbenice.

Zacasna ustavitev izdaje in odkupa Enot

7. ¢len
Druzba in Depozitar ustavita izdajo in odkup® Enot v primeru, ko:
- menijo, da zaradi izjemnih okoli$&in ni mogoce dolociti natanéne Ciste vrednosti sredstev podsklada ali
- menijo, da obstajajo utemeljeni in zadostni razlogi v interesu Vlagatelja in/ali potencialnih vlagateljev,

- morda iz drugih razlogov za ustavitev, ki jih dolo€ajo Zakon, predpisi, sprejeti na podlagi Zakona in
Prospekta.

Odlocitev o ustavitvi izdaje in odkupa Enot v zgoraj omenjenih primerih sprejme Druzba.

16 Implicitno in zamenjava enot.
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Depozitar zadrzi izdajo in odkup enot od trenutka, ko nastopijo razlogi za prisilni prenos upravljanja
podsklada, do prenosa upravljanja na prevzemno Druzbo.

V primeru prenehanja odobritve izbire Depozitarja bo Druzba ustavila izdajo in odkup Enot, dokler novi
Depozitar ne za¢ne opravljati dejavnosti Depozitarja.

Agencija lahko Druzbi in Depozitarju naloZi zaasno ustavitev izdaje in odkupa Enot, &e obstajajo
razumni in zadostni razlogi za ustavitev v interesu Vlagatelja ali potencialnih viagateljev.

Ce se Depozitar ne strinja z odlogitvijo Druzbe, da ustavi izdajo in odkup Enot, je dolZan o tem
nemudoma obvestiti Agencijo, zagasna ustavitev pa ni dovoljena.

Druzba je zaCasno ustavitev izdaje in odkupa Enot dolzna nemudoma prijaviti Agenciji, Zagrebski borzi,
Ljubljanski borzi in Depozitarju. Ce Druzba te obveznosti ne izpolni, jo je dolZan izpolniti Depozitar.

Druzba je dolZzna kakrSno koli zaustavitev izdaje in odkupa Enot brez odladanja objaviti na spletnih
straneh Druzbe ter na spletnih straneh ZSE in LUSE za &as trajanja zaustavitve, vkljuéno z informacijami,
ki bodo povpreCnemu Vlagatelju omogocCile razumevanje okolis€in nastanka zaustavitve izdaje in
odkupa Enot, kakor tudi vrste in lastnosti tveganj, ki iz tega izhajajo.

ZaCasna zaustavitev izdaje in odkupa Enot mora prenehati &im prej, torej takoj, ko prenehajo razlogi za
zaustavitev izdaje in odkupa, in najkasneje v 28 dneh od zaletka zaustavitve, razen ¢e se Agencija
izrecno strinja s podaljSanjem navedenega obdobja.

Druzba bo o tej odloCitvi obvestila Agencijo.

Nadaljevanje poslovanja Podsklada je treba Agenciji sporociti brez odlasanja in objaviti na spletni strani
Druzbe ter na spletni strani Zagrebske borze.

Spremembe stanja

8. ¢len
Spremembe stanja podsklada so lahko:

- zdruzitev podsklada s prenosom vseh sredstev enega ali ve€¢ podskladov (prenosni sklad) v drug
obstojeci podsklad UCITS (prevzemni sklad);

- zdruzitev podsklada z ustanovitvijo novega podsklada UCITS (prevzemni podsklad), kamor se
prenesejo vsa sredstva dveh ali ve€ podskladov UCITS, ki se zdruZijo (prenosni podskladi).

Kadar se status podsklada spremeni, je lahko podsklad ali prevzemni podsklad in/ali eden od prenosnih
podskladov.

V primeru statusne spremembe se bo vsak od podskladov obravnaval kot locen sklad.

Statusna sprememba podsklada je dovoljena pod pogojem, da jo odobri Agencija in pod pogoji, ki jih
predpisuje Zakon, e po njegovi izvedbi ekonomski poloZaj vlagatelja v podsklade, ki sodelujejo pri
statusni spremembi, ni oslabljen.

V primeru odloCitve o pridruzitvi ali zdruzitvi podsklada bo Druzba v skladu z Zakonom obvestila
Vlagatelja o vseh dejanjih in okolis€¢inah statusne spremembe, tako da bo lahko Vlagatelj ocenil
posledice zdruzitve na svoje premozenje. Druzba obvestilo objavi ha svojih spletnih straneh, kot tudi na
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spletnih straneh ZSE in LISE ter spletnih straneh SKDD (za Enote podskladov, ki so vpisane v SKDD)
in KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane v KDD). Za zagotovitev, da je Vlagatelj obveS¢en o statusni
spremembi Podsklada, bo obvestilo vlagateljem poslano prek SKDD (razred A) ali KDD (za Enote
podskladov, ki so vpisane v SKDD) ali KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane v KDD) na naslednji
nacin:

- za imetnike Enot v podskladih, vpisanih v SKDD, obvestilo posreduje SKDD prek sistema e-vlagatelj
pod pogojem, da ima imetnik Enot vklju€eno tovrstno storitev. V primeru, da Vlagatelj take storitve ni
aktiviral, bo SKDD obvestilo poslal po posti.

- za imetnike enot v podskladih, vpisanih v KDD, obvestilo posreduje Sistemski ¢lan KDD na nacin, za
katerega se je dogovoril s tem ¢lanom (na primer po elektronski posti ali po posti, odvisno od dogovora
med Sistemskim ¢lanom KDD in imetnikom enot).

Z izvedbo statusnih sprememb prenosni podsklad preneha obstajati brez izvedbe likvidacije, vsa
sredstva, pravice in obveznosti prenosnega podsklada pa se prenesejo v prevzemni podsklad.

Druzba za upravljanje, ki upravlja prevzemni podsklad, v svojem imenu in za raun prevzemnega
podsklada vstopa v vsa pravna razmerja, v katerih je bila druzba za upravljanje prenosnega podsklada
v svojem imenu, vendar za racun prenosnega podsklada.

Po izvedbi statusne spremembe mora biti Cista vrednost sredstev prevzemnega podsklada pred
izvajanjem statusne spremembe vsaj enaka Cisti vrednosti premoZenjskega prenosnega podsklada.

Po izvedbi statusnih sprememb podskladov viagatelj v prenosnem podskladu dobi enote v
prevzemnem podskladu skladno z dolo¢enim menjalnim razmerjem. Skupna vrednost vseh enot
posameznega Vlagatelja prevzemnega podsklada mora biti pred izvedbo statusne spremembe
najmanj enaka skupni vrednosti enot tega Vlagatelja prevzemnega podsklada.

Likvidacija
9. élen

Likvidacija podsklada se izvede v naslednjih primerih:

- ob prostovoljnem prenehanju dejavnosti Druzbe, ¢e podsklad ni bil prenesen na drugo pooblas&eno
druzbo za upravljanje,

- ¢e Depozitar preneha delovati kot Depozitar ali e Agencija preklice izdano soglasje za izvolitev
Depozitarja in v roku 30 (trideset) dni od prenehanja ali preklica odobritve za izvolitev Depozitarja ni
sklenjena nobena pogodba pri drugem Depozitarju ali e Agencija zavrne ali zavrze vlogo za odobritev
Depozitarja,

- ¢e v mesecu povprecna dnevna Cista vrednost vseh Podskladov, vklju€enih v Krovni sklad, v 3 (treh)
zaporednih koledarskih mesecih pade pod 600.000,00 (Sest tiso¢) EUR in postopek zdruzitve Podsklada
z drugim Podskladom ni bil sprozZen,

- Ce je bila Druzbi odvzeto operativno dovoljenje ali je bil proti Druzbi uveden ste€ajni postopek ali

postopek likvidacije in upravljanje podsklada ni bilo preneseno na novo druzbo za upravljanje skladno
z dolo¢bami Zakona,

- ko Agencija kot poseben nadzorni ukrep nalozi upravi Druzbe, da likvidira podsklad,

- v primerih iz Zakona, ko je Depozitar namesto prisilnega prenosa upravljanja podsklada dolzan izvesti
likvidacijo podsklada in
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- v drugih primerih, ki jih doloCa Zakon, predpisi, sprejeti na podlagi Zakona in Prospekta.
Omenjena dolocba tega ¢lena velja tudi za likvidacijo Krovnega sklada.

10. ¢len

Likvidacijo podsklada bo izvedla Druzba, razen v primeru ste¢aja Druzbe ali kadar ji je Agencija za¢asno
ali trajno odvzela dovoljenje za poslovanje, kadar likvidacijo izvede Depozitar.

Ce je Depozitar v steéaju ali &e mu je Hrvaska narodna banka, Agencija ali drug pristojni organ zagasno
ali trajno odvzel dovoljenje za poslovanje, likvidacijo izvede pooblas€eni upravitelj podsklada, ki ga
imenuje Agencija.

Likvidacijski upravitelj je dolzan od dneva odloCitve o likvidaciji, torej od dneva imenovanja za
likvidacijskega upravitelja podsklada:

- nemudoma obvestiti Agencijo in ji priloZiti besedilo za objavo in obvestilo o zaletku likvidacije
podsklada,

- v roku 3 (tri) dni objaviti informacije o zaCetku likvidacije na svoji spletni strani,

- v 3 (treh) dneh vsakemu vlagatelju poslati obvestilo o zaCetku likvidacije Podsklada na spletnih straneh
Druzbe in spletnih straneh ZSE in LJSE ter na spletnih straneh SKDD (za Enote podskladov, ki so
vpisane SKDD) in KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane KDD). Za zagotovitev, da je Vlagatelj
obvescen o zacetku likvidacije podsklada, bo obvestilo vlagateljem poslano prek SKDD (razred A) ali
KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane SKDD) ali KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane KDD) na
naslednji nacin:

- za imetnike Enot v podskladih, vpisanih v SKDD, obvestilo posreduje SKDD prek sistema e-vlagatelj
pod pogojem, da ima imetnik Enot vklju€eno tovrstno storitev. V primeru, da Vlagatelj take storitve ni
aktiviral, bo SKDD obvestilo poslal po posti.

- za imetnike Enot v podskladih, vpisanih v KDD, obvestilo posreduje Sistemski ¢lan KDD na nagin, za
katerega se je dogovoril s tem ¢lanom (na primer po elektronski posti ali po posti, odvisno od dogovora
med Sistemskim ¢lanom KDD in imetnikom enot),

in

- v 15 (petnajstih) dneh pripravi in predlozi Agenciji in Depozitarju nacrt likvidacijskega postopka ter
porocCilo o stanju sredstev in obveznosti podsklada s stanjem na dan pred dnem odlocitve o likvidaciji
podsklada.

Po odlo€itvi o likvidaciji je nadaljnja izdaja ali odkup Enot prepovedana. Od datuma odlocitve o likvidaciji
podsklad Depozitarju ne sme zaraCunavati nobenih nadomestil ali stroSkov, razen provizij v zvezi s
postopkom likvidacije in njeno revizijo. Likvidacijski upravitelj je dolzan Agenciji predloziti kon&na
porocila o likvidaciji in porocilo o likvidaciji podsklada ter je odgovoren za pripravo teh poro€il.

V postopku likvidacije podsklada likvidacijski upravitelj unovCi sredstva podsklada s prodajo. Po
predlozitvi nacrta likvidacijskega postopka in porocila o stanju sredstev in obveznosti podsklada Agenciji
z bilanco stanja na dan pred dnem sprejetja sklepa o likvidaciji za¢ne likvidacijski upravitelj likvidacijo
podsklada. Izjemoma lahko upravitelj likvidira del sredstev podsklada (npr. depozite, izvedene finan¢ne
instrumente, kratkoro€ne in dolgoro¢ne dolZniSke vrednostne papirje) na primeren nadin, ki ne vkljuuje
prodaje (npr. zapadlosti), pri tem pa se ravna predvsem v interesu Vlagateljev in v roku, ki je doloCen
za izvedbo likvidacije podsklada. Likvidacijski upravitelj lahko za racun podsklada sklepa samo posle,
ki so potrebni za zascito sredstev podsklada, njegovo likvidacijo in poravnavo obveznosti podsklada.
Likvidacijski upravitelj lahko opravlja tudi naloge zastopanja podsklada, ki izhaja iz pravic dolo€ene vrste
sredstev, iz katerih je podsklad, vendar le z namenom za&¢ite sredstev podsklada oziroma interesa
Vlagateljev. V postopku likvidacije je likvidacijski upravitelj dolzan ravnati v najboljSem interesu
Vlagateljev in skrbeti, da se likvidacija izvede v razumnem roku, najprej pa poravna obveznosti
podsklada do datuma odloéitve o likvidaciji, vkljuéno z zahtevami za odkup enot, vlozenimi do dneva
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odlocbe o likvidaciji, po kateri se poravnajo vse druge obveznosti podsklada, ki ne zapadejo v placilo do
datuma odloéitve o likvidaciji in izhajajo iz poslov, povezanih z upravljanjem sredstev.

Stroski likvidacije vklju€ujejo strodke unovenja sredstev podsklada, poravnave obveznosti podsklada
in razdelitve sredstev Vlagateljem, stroske obvesS€anja Vlagateljev, stroske revizije v likvidaciji, provizijo
likvidacijskega upravitelja in vse druge stroSke, ki so neizbezni v postopku likvidacije podsklada, oziroma
za katerega likvidacijski upravitelj meni, da so v interesu Vlagatelja. V primeru, da Agencija imenuje
likvidacijskega upravitelja, placilo le-temu dolo€i Agencija. V drugih primerih likvidacijski upravitelj dologi
primerno provizijo, ki jo je treba predloziti Agenciji v odobritev. StroSki likvidacije se plagajo iz sredstev
podsklada po poravnavi obveznosti.

Ko bodo poravnane obveznosti podsklada in stro$ki likvidacije, bo likvidacijski upravitelj podal predlog,
da se preostala Cista vrednost sredstev podsklada razdeli vlagateljem sorazmerno z njihovimi enotami
v podskladu. Ce je bil unovéen le del sredstev podsklada in so obveznosti podsklada poravnane v skladu
z Zakonom, lahko likvidacijski upravitelj poda predlog za razdelitev likvidiranega dela sredstev
podsklada Vlagateljem sorazmerno glede na njihov delez enot v podskladu.

Predlog za razdelitev unov&enih sredstev podsklada mora Druzba kot likvidacijski upravitelj nemudoma
predloziti Depozitarju, ki bo v roku 7 (sedmih) dni podal pisno mnenje oziroma meni, da je predlagana
razdelitev unovCenih sredstev v interesu Vlagatelja. Druzba kot likvidacijski upravitelj bo Vlagatelje na
podlagi predloga za razdelitev unovcenih sredstev izplacala v roku 3 (treh) delovnih dni od dneva
prejema pozitivnega mnenja depozitarja.

Rok za izvedbo likvidacije Podsklada je 6 (Sest) mesecev od datuma odlocitve o likvidaciji.

Ce likvidacijski upravitelj Podsklada oceni, da je podalj$anje v interesu vlagatelja ali &e iz objektivnih in
preverljivih razlogov tega obdobja ni mogoce izvesti, upravitelj dolo&i daljSe obdobje, ki ne presega 6
(8est) mesecev in predlozi Agenciji obrazloZitev podalj$anja. Ce podalj$anje roka ni dovolj za za&¢ito
interesov Vlagateljev, oziroma se iz objektivnih in dokazljivih razlogov tega roka ni mogoce drzati, lahko
likvidacijski upravitelj doloci nadaljniji rok, ki ni dalj$i od 6 (Sestih) mesecev, in predlozi Agenciji pojasnilo
za njegovo podaljSanje, €e je to potrebno, pri Eemer ima Agencija pooblastilo likvidacijskemu upravitelju
naloziti zaklju€ek postopka likvidacije v dolo€enem roku.

Register
11. ¢len

Enote razreda A v podskladih InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF, Enote razreda A v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v Podskladu InterCapital
Euro Money Market UCITS ETF se v elektronski obliki vodijo v Registru enot, ki ga vodi SKDD d.d., ki
je odgovoren za njegovo upravljanje.

Enote razreda B v podskladih InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF, Enote razreda A v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF in Enote v podskladu InterCapital
Euro Money Market UCITS ETF se v elektronski obliki vodijo v Registru enot, ki ga vodi KDD d.d., ki je
odgovoren za njegovo upravljanje.

Enote razreda B v podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF se v elektronski obliki vodijo v Registru
enot, ki ga vodi Depozitarul Central, ki je odgovoren za njegovo upravljanje.
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Druzba
12. ¢len

Druzba je bila ustanovljena in deluje kot DruZzba z omejeno odgovornostjo s sedezem v Republiki
Hrvaski v skladu z dolo€bami zakona o javnih investicijskih skladih, zakona o gospodarskih druzbah ter
drugih zakonov in drugih predpisov, ki urejajo poslovanje Druzbe.

Nadzor nad poslovanjem Druzbe kot nadzorovanega subjekta izvaja Agencija. Agencija nadzoruje
nadzorovane subjekte v skladu z Zakonom o hrvaski agenciji za nadzor finan¢nih storitev, v skladu z
Zakonom, predpisi, sprejetimi na podlagi Zakona, drugimi Zakoni in predpisi, sprejetimi na njihovi
podlagi, predpisi Evropske unije in smernicami evropskih nadzornih organov s katerimi se odreja
poslovanje druzb za upravljanje in skladov UCITS.

Agencija je Druzbi izdala dovoljenje za naslednje dejavnosti:
» ustanavljanje investicijskih skladov;

» upravljanje investicijskih skladov;

» upravljanje portfelja;

» investicijsko svetovanje.

Poslovni cilji in strategija Druzbe

13. ¢len

Poslovni cilj Druzbe vklju€uje strokovno upravljanje s finanénimi sredstvi ter zanesljivo in visoko
kakovost storitev, da bi ohranili in trajnostno povecali vrednost finanénega premozenja Vlagatelja v
skladu s trZznimi razmerami in naloZbenimi strategijami.

Strategija Druzbe vkljuCuje razvoj in ponudbo investicijskih (pod)skladov in produktov Vlagateljem, ki
lahko s strokovnim vodenjem in ustreznimi donosnostmi zadovoljijo potrebe Vlagateljev, odvisno od
njihovih naloZbenih ciljev, obsega in nagnjenosti k tveganju.

Organi Druzbe
14. ¢len

Organi Druzbe so uprava, nadzorni svet in skup$¢ina.

Uprava je sestavljena iz najmanj dveh ¢lanov, od katerih je eden predsednik uprave. Uprava vodi posle
in zastopa Druzbo v skladu s pooblastili iz statuta, zakona o odprtih investicijskih skladih z javno
ponudbo in zakona o gospodarskih druzbah.

Uprava je za izvajanje poslovne politike Druzbe odgovorna nadzornemu svetu in skup$gini Druzbe. Clani
uprave so Druzbi solidarno odgovorni za $kodo, ki nastane zaradi izvedbe, neizvedbe in neizpolnitve
obveznosti in dolznosti, razen ¢e dokazejo, da so pri opravljanju svojih obveznosti in dolznosti ravnali s
skrbnostjo dobrega strokovnjaka.

Imena &lanov uprave Druzbe s pripadajoCimi Zivljenjepisi so navedena v prospektu Krovnega sklada
pod to¢ko 3.

Nadzorni svet Druzbe je sestavljen iz najmanj treh ¢lanov in nadzoruje vodenje Druzbe. Nadzorni svet
Druzbe daje soglasje upravi Druzbe, da dolo¢i poslovno politiko Druzbe, finanéni nacrt Druzbe,
organizacijo mehanizmov notranjega nadzora Druzbe, okvirni letni program dela notranje revizije,
politiko prejemkov, pravila Krovnega sklada in v drugih primerih, ko je to dolo€eno z Zakonom. Nadzorni
svet Druzbe nadzoruje delo notranje revizije, poda svoje mnenje Agenciji in skup3cini Druzbe predloZi
porocilo o ugotovitvah Agencije v nadzornih postopkih in nadzoruje skladnost Druzbe z ukazi in sklepi
Agencije, potrjuje raCunovodske izkaze, poda mnenje o letnem poro ilu notranje revizije in letnem
porogilu uprave Druzbe. Clani nadzornega sveta Druzbe so solidarno odgovorni Druzbi za $kodo, ki
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nastane zaradi dejanj, opustitve in neizpolnitve obveznosti in dolznosti, razen ¢e dokazejo, da so pri
opravljanju svojih obveznosti in dolZznosti ravnali s skrbnostjo dobrega strokovnjaka.

Imena ¢lanov nadzornega sveta DruZbe s pripadajo€imi Zivljenjepisi so navedena v Prospektu krovnega
sklada pod 3. tocko.

Druzba, €lani uprave in ¢lani nadzornega sveta Druzbe so dolzni:

- pri opravljanju svojih dejavnosti, oz. svojih dolZznosti, ravnati vestno in poSteno ter v skladu s pravili
stroke,

- pri opravljanju svojih nalog ravnati s skrbnostjo dobrega strokovnjaka,

- delovati v najboljSem interesu podsklada in Vlagateljev ter zas¢ititi celovitost kapitalskega trga,

- vzpostaviti in u€inkovito uporabljati vire in procese, potrebne za pravilno izvajanje dejavnosti DruZbe,
- sprejeti vse razumne ukrepe, da se izognejo navzkrizjem interesov in, kadar se jim ni mogocCe izogniti,
prepoznali, upravljali, spremljali in po potrebi razkrili taka navzkrizja interesov, da se prepreci njihov
negativni vpliv na interese podsklada in Vlagateljev ter zagotoviti da se podsklad in Vlagatelji
obravnavajo posteno ter

- upoStevati dolo¢be Zakona in predpisov, sprejetih v skladu z Zakonom, na nacin, ki spodbuja najvecjo
korist Vlagateljev in integriteto kapitalskega trga.

Organizacijske zahteve Druzbe

15. ¢len

Druzba ima vzpostavljeno notranjo organizacijsko strukturo, ki zagotavlja pravilno izvajanje dejavnosti
upravljanja podsklada, tako da so naloge razdeljene na organizacijske enote, in sicer:

- enota za upravljanje sredstev podskladov in strank (,front office),

- nadzorne funkcije (,middle office):

o funkcija spremljanja skladnosti z ustreznimi predpisi,

Opravila v tej funkciji vkljuujejo:

- spremljanje in redno ocenjevanje ustreznosti in u€inkovitosti ukrepov in postopkov Druzbe;

- svetovanje upravi in drugim ustreznim osebam, odgovornim/zadolzenim za zagotavljanje in izvajanje
investicijskih storitev in dejavnosti o nacinu uporabe ustreznih predpisov;

- svetovanje upravi glede tveganj za neskladnost s sedanjimi in predlaganimi prihodnjimi poslovnimi
dejavnostmi Druzbe;

- ostala opravila

o funkcija obvladovanja tveganj,
Opravila v tej funkciji vkljuCujejo:
- izvajanje strategij, politik, postopkov in ukrepov Druzbe, ki sestavljajo sistem obvladovanja tvegan;, in
postopek ocenjevanja notranjega kapitala DruZbe v skladu z dolo€bami ustreznih predpisov in internih
aktov Druzbe v zvezi z obvladovanjem tvegan;;
- redno poroCanje in svetovanje upravi in vodjem oddelkov glede nalog obvladovanja tveganj
- analizo zahtev za nove produkte glede na njihovo tveganije in vpliv na Druzbo;
- uvedbo sistema za merjenje i n spremljanje izpostavljenosti tveganju upravljanih sredstev oziroma
investicijskih skladov;
- vzpostavitev internih modelov za oceno in obvladovanje tvegan;;
- ostala opravila.

o funkcija interne revizije,

Opravila v tej funkciji vkljuujejo:

- nadzor pravilnosti dejavnosti upravljanja skladov, naloge obvladovanja tveganj, dejavnosti oddelka za
spremljanje skladnosti, dejavnosti oddelka za podporo v zvezi s sredstvi podskladov in podporo
strankam, oddelka za prodajo in podporo prodaji, oddelka za racunovodstvo in drugih izrednih nadzorov
na zahtevo revizijske komisije ali uprave Druzbe;
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- obveSc¢anje revizijske komisije in uprave Druzbe o ugotovljenih nezakonitostih ali nepravilnostih v
poslovanju Druzbe;

- sprejetje, izvajanje in posodabljanje revizijskega nacrta in

- ostala opravila.

- enota za podporo v zvezi s sredstvi podskladov in podporo strankam (,back office®),

- enota za poslovno podporo Druzbe in

- enota za prodajo in podporo prodaji.

Posamezna klju¢na delovna podrocja ¢lanov uprave Druzbe kot tudi skupna delovna podrodja so
predpisana z internimi akti Druzbe, ki zagotavljajo, da so organizacijska enota podporne pisarne in
organizacijska enota podporne sluZzbe oziroma organizacijska enota podporne pisarne in organizacijska
enota srednje pisarne razdeljene med &lane uprave Druzbe in to na nacin, da je en ¢lan uprave Druzbe
zadolZen za investicijski postopek, med tem ko je drug &lan uprave Druzbe zadolZzen za organizacijo in
nadzor poslovanja.

Druzba je s svojimi internimi akti in svojo organizacijsko strukturo zagotovila, da osebe, ki sodelujejo pri
izvajanju nadzornih funkcij, niso vkljuCene v izvajanje nadzornih funkcij, da so nadzorne funkcije
neodvisne od drugih funkcij in dejavnosti DruZbe in da neposredno porocajo upravi Druzbe in
nadzornemu svetu Druzbe.

16. ¢len

Zadevna oseba v zvezi z Druzbo je (v nadaljnjem besedilu: Zadevna oseba):

- oseba na vodstvenem polozaju v Druzbi, oseba, ki je ¢lan Druzbe, ¢lan nadzornega sveta Druzbe ali
prokurist Druzbe,

- oseba na vodstvenem poloZaju ali oseba, ki je ¢lanica Druzbe v kateri koli pravni osebi, pooblas&eni
za ponujanje Enot,

- oseba na vodstvenem polozaju v pravni osebi, na katero je Druzba prenesla svoje naloge,

- zaposleni v Druzbi, usluzbenec pravne osebe, na katero je Druzba prenesla svoje dejavnosti, ali
usluzbenec pravne osebe, pooblas€ene za ponujanje Enot, ki je vklju¢en v dejavnosti, ki jih opravlja
Druzba, in

- katera koli druga fizi€na oseba, katere storitve so na voljo in so v pristojnosti Druzbe in je vklju¢ena v
dejavnosti, ki jih opravlja Druzba.

Druzba je zagotovila, da so vse Zadevne osebe seznanjene z vsemi procesi in postopki, ki jih morajo
uporabljati za pravilno opravljanje svojih nalog, pri opravljanju ve¢ nalog v Druzbi pa je Druzba
zagotovila, da vsako od njih opravljajo neodvisno, vestno in strokovno.

Med notranjo dodelitvijo funkcij je Druzba opredelila odgovornosti visjih vodstvenih delavcev in oseb, ki
opravljajo nadzorno funkcijo, v skladu z dolo€¢bami Zakona in predpisi, sprejetimi na podlagi Zakona.

Druzba je predpisala, uporabljala in redno posodabljala interne akte, ki urejajo njeno notranjo
organizacijsko strukturo in postopek odlo¢anja, kjer je na jasen in dokumentiran nacin viden postopek
odloCanja in razdelitev odgovornosti za te odlocitve, ki vklju€ujejo:

- delitev na organizacijske enote,

- podroben opis nalog in odgovornosti vsake organizacijske enote,

- seznam delovnih mest in delavcev v vsaki organizacijski enoti,

- odgovornosti in delitev pooblastil vi§jih vodstvenih delavcev in zaposlenih v Druzbi za upravljanje,

- proces notranjega poro€anja in odlo€anja v druzbi za upravljanje in

- nacin shranjevanja poslovne dokumentacije in podatkov.
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17. ¢len
Grafi¢ni prikaz trenutne organizacijske strukture (organizacijske sheme) Druzbe z jasnimi pristojnostmi
in odgovornostmi:

Upravni odbor Enota za podporo

(Back office)
Uprava > S spr_emljanje n Upravljanje odprtih
analizo . L
investicijskih skladov z

— javno ponudbo

Skladnost in pravne
— zahteve
(Compliance & Legal)

Overativna enota Dejavnosti upravljanja
> (pFront office) —» alternativnih
investicijskih skladov

Enota za prodajo

Notranja revizija > storitev Druzbe
Upravljanje portfelja
P strank in investicijsko
: . svetovanje
Informacijske storitve N e S

analize in spremljanje

—> Racunovodstvo

Delegirane funkcije

Pravice, obveznosti in odgovornosti Druzbe in viagatelja

18. ¢len

Druzba upravlja in razpolaga z lo€enimi sredstvi Podsklada in uresniCuje vse pravice, ki iz tega izhajajo,
v svojem imenu in za skupni racun vseh vlagateljev v podsklad skladno z dolo¢bami Zakona, predpisi,
sprejetimi na podlagi Zakona, prospekta Krovnega sklada in teh Pravil.

19. ¢len

Druzba deluje v najboljSem interesu Vlagateljev in podsklada ter strokovno in s posebno skrbnostjo
sprejema naloZbene odlocCitve, dodeljuje naloge tretjim osebam, uporablja zunanje storitve in druge
naloge, pomembne za Druzbo in podsklad.

20. ¢len
V okviru dejavnosti, ki jih opravlja, je Druzba dolZna:

- biti sposobna pravodasno izpolniti zapadle obveznosti (nacelo likvidnosti), torej trajno izpolniti vse
svoje obveznosti (nacelo solventnosti),
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- upravljati podsklad tako, da lahko le-ta pravoCasno izpolnjuje zapadle obveznosti (nacelo
likvidnosti), oz. da je podsklad trajno sposoben izpolnjevati vse svoje obveznosti (nacelo
solventnosti),

- zagotoviti ponudbo Enot izkljuéno prek oseb v skladu z Zakonom,

- pridobiti sredstva za podsklad izkljuéno v svojem imenu in za racun podsklada, to je Vlagatelja, ki
ga deponira pri Depozitarju, in v skladu z Zakonom, predpisi, sprejetimi na podlagi Zakona in drugimi
ustreznimi predpisi,

- predloZiti Depozitarju kopije vseh izvirnih dokumentov, povezanih s transakcijami s sredstvi
podsklada, takoj po sestavi teh dokumentov ali njihovega prejema ter vseh drugih dokumentov in
dokumentacije, pomembnih za opravljanje in izvr§evanje nalog Depozitarja, doloCenih z Zakonom
in drugimi ustreznimi predpisi,

- objavljati podatke o Druzbi in podskladu v skladu z Zakonom in predpisi, sprejetimi na podlagi
Zakona in drugimi ustreznimi predpisi,

- zadolziti osebo za vzdrzevanje stikov z Agencijo za izvajanje porocanja in drugih korespondencnih
dejavnosti, ki jih zahtevajo dolo¢be Zakona,

- upravljati podsklad v skladu z naloZbenimi omejitvami in predpisanim tveganjem,

- izdajati narocila Depozitarju za uresni€evanje pravic v zvezi s sredstvi podsklada in

- izpolnjevati druge zahteve, ki jih dolo€a Zakon in predpisi, sprejeti na podlagi Zakona.

Druzba bo za podsklad pripravila lo¢ene letne in polletne racunovodske izkaze v skladu z Zakoni in

veljavnimi predpisi. Finan¢ne podatke v poroCilu bo revidiral pooblas€eni revizor, ki revidira letne

raCunovodske izkaze, vklju¢no s knjigovodstvom podsklada. Mnenje pooblad€enega revizorja o

opravljeni reviziji in morebitni pridrzki njegovega mnenja bodo v celoti vneseni v posamezne letne

racunovodske izkaze.

21. clen
Druzba Pooblas&enemu udelezencu ne zarauna vstopne in izstopne provizije.

Druzba drugim vlagateljem ne zaraCuna izstopne provizije, ¢e imajo pravico od Druzbe zahtevati odkup
enot.

Druzba zaraCuna podskladu provizijo za upravljanje in provizijo Depozitarju v skladu z zneskom,
dolo¢enim v Prospektu pod tocko 2.21.3. (provizija za upravljanje) in tocka 2.21.4.

22. ¢len

Druzba upravlja s Krovnim skladom ob spostovanju nacel likvidnosti, solventnosti, varnosti in delitve
tveganja, upostevajo¢ nalozbene omejitve, ki jih predpisuje Zakon, predpise, sprejete na podlagi
Zakona, in prospekt Krovnega sklada.

Druzba razpolaga s sredstvi podsklada po trzni vrednosti, ali e trzna vrednost ne obstaja ali ne odraza
temeljne vrednosti sredstev, po ocenjeni vrednosti.

Druzba mora dolociti vrednost svojih sredstev za podsklade in vse obveznosti podsklada pri dolo€anju
Ciste vrednosti sredstev podsklada na enoto.

Druzba izraCuna Cisto vrednost sredstev podsklada na podlagi sprejetih raCunovodskih usmeritev
oziroma metodologij vrednotenja, ki so v skladu z veljavnimi predpisi in prospektom Krovnega sklada.
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Locitev sredstev podskladov

23. ¢len

Sredstva podskladov, ki sestavljajo Krovni sklad, ne pripada Druzbi, ni del njenega premoZenja, njene
likvidacijske ali steCajne mase niti ne more biti predmet izvrSbe za poravnavo terjatev do Druzbe.
Sredstva podsklada se vodijo in upravljajo loéeno od sredstev Druzbe.

Vse, kar Druzba pridobi na podlagi pravic, ki pripadajo podskladu, ali na podlagi poslov, povezanih s
sredstvi podsklada, ali kar oseba, pooblas€ena za upravljanje podsklada, pridobi kot nadomestilo za
pripadajoc€o pravico podsklada, prav tako pripada podskladu in predstavlja sredstva podsklada.

24, ¢len

Druzba ne sme:

- opravljati posredniske dejavnosti pri nakupu in prodaiji finanénih instrumentov,

- pridobiti ali razpolagati s sredstvi podsklada za svoj racun ali za racun Zadevnih oseb,

- kupiti sredstva iz podsklada ali sklepati poslov, ki niso predvideni v prospektu Krovnega sklada,

- opravljati transakcije v nasprotju z dolo¢bami Zakona, predpisi, sprejetimi na podlagi Zakona in
prospekta Krovnega sklada, vklju¢no z dolo€bami o omejitvah nalozb v podsklad,

- brezpla¢no razpolagati s sredstvi podsklada,

- pridobiti ali odtujiti sredstva podsklada po ceni, ki je niZzja od trZne cene ali ocenjene vrednosti
predmetnih sredstev,

- neposredno ali posredno, hkrati ali z zakasnitvijo, poskrbeti za prodajo, nakup ali prenos sredstev
med podskladom in drugim podskladom, ki ga upravlja, ali med podskladom in posameznim
portfeliem, ki ga upravlja, pod drugimi pogoji od trznih pogojev, ki sklad ali posamezni portfelj
postavljajo v ugodnejsi poloZaj kot druge,

- prevzeti obveznosti v zvezi s sredstvi, ki v Casu prevzema teh obveznosti niso v lasti podsklada, z
izjemo transakcij s finan&nimi instrumenti, opravljenih na reguliranem trgu ali drugem trgu, katerega
pravila omogoc¢ajo dostavo finanénih instrumentov s so¢asnim placilom,

- za svoj raCun pridobiti ali odsvoijiti Enote,

- izdajati finan€ne instrumente podsklada, ki niso Enote,

- vlagati sredstva podsklada v finan€ne instrumente, katerih izdajatelj je,

- izplacevati dividende in nagrade zaposlenim in upravi Druzbe, €e ta ne izpolnjuje kapitalskih zahtev,

- prodajati, ne da bi pokrivali prenosljive vrednostne papirje, instrumente denarnega trga ali druge
finanéne instrumente, kot jih dolo€a Zakon in

- ravnati v nasprotju z dolo¢bami prospekta Krovnega sklada, zlasti v zvezi z dolo¢bami o nalozbenih
omejitvah.

25. ¢len

Podsklad ni odgovoren za obveznosti Druzbe.

Vlagatelji v podsklad niso odgovorni za obveznosti Druzbe, ki izhajajo iz pravnih poslov, ki jih je Druzba
sklenila v svojem imenu in za skupni racun Vlagatelja. Druzba ne more skleniti pravnega posla, ki bi
ustvaril obveznost neposredno do Vlagatelja. Vsi pravni posli, ki so v nasprotju s tem odstavkom, so
nicéni.

Vsa pooblastila, po katerih bi Druzba zastopala Vlagatelje, so ni¢na.

Zahtevke za povracilo stroSkov in provizij, nastalih v zvezi s sklepanjem pravnih poslov za skupni racun
Vlagateljev, lahko Druzba poravna izkljuéno iz sredstev podsklada, brez mozZnosti, da zanje Vlagateljem
zaraCuna neposredno.

Druzba Vlagateliem ne sme izdati pooblastila za uveljavljanje glasovalnih pravic iz finangnih
instrumentov, ki pripadajo sredstvom podsklada.
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Druzba sama ali prek Depozitarja z jasno navedenim navodilom za glasovanje uveljavlja pravico do
glasovanja iz delnic, ki sestavljajo sredstva podsklada. Glasovalno pravico iz delnic, ki sestavljajo
sredstva podsklada, lahko uveljavlja tudi pooblad€enec, ki mu DruZba v tem primeru izda posebno pisno
pooblastilo z jasnimi navodili za glasovanje.

26. clen

Druzba redno posodablja in vzdrzuje svojo spletno stran, ki vsebuje osnovne podatke o Druzbi, ¢lanih
uprave Druzbe, nadzornega sveta Druzbe in Depozitarja, polletna in revidirana letna porocila podsklada
in Druzbe, prospekt Krovnega sklada, Pravila in PRIIP KID, seznam skladov, ki jih upravlja Druzba in
pripadajo¢e cene Enot, mesecno porocilo podsklada, razpredelnico vpliva dolo¢enih tveganj na Druzbo
in podsklad, informacije v zvezi z Druzbo in podskladom ter druge podatke, predpisane z Zakonom in
Prospektom.

27. ¢len

Druzba odgovarja podskladu in Vlagateljem za urejeno in vestno izvajanje nalog, ki jih dolo¢a Zakon,
predpisi, sprejeti na podlagi Zakona, prospekta Krovnega sklada in Pravil.

V primeru, da Druzba v celoti ali delno ne bo izvedla ali opravila dela ali dolznosti, predvidenih z
Zakonom, prospektom Krovnega sklada ali Pravili, bo Druzba odgovorna za Skodo, povzro¢eno lo¢enim
sredstvom podsklada, ki je nastala zaradi neopravljanja in neizpolnjevanja dolZnosti Druzbe.

Druzba odgovarja po kriteriju domnevne krivde, ne odgovarja pa za $kodo, povzro&eno zaradi visje sile.
Druzba odgovarja po kriteriju domnevne krivde za Skodo, povzro¢eno Vlagateljem zaradi:

- izdaje ali odkupa Enot in

- neuspesSnega odkupa Enot

Ce je Vlagatelj te ukrepe ali opustitve storil na podlagi prospekta Krovnega sklada, Pravil, PRIIP KIID,
polletnih in revidiranih letnih porocil podsklada in na podlagi obvestil Vlagateljem, ki so vsebovala
neresni¢ne oz. nepopolne podatke in informacije ali zavajajoCe podatke in informacije ali na podlagi
podatkov in dokumentov, ki jih Vlagatelju posredujejo osebe, ki v imenu in za raCun Druzbe opravljajo
dejavnosti ponudbe Enot.

28. clen
Druzba lahko iz objektivnih razlogov za povecanje ucinkovitosti s soglasjem Agencije na tretje osebe
prenese naloge, ki jih je dolZna opravljati, medtem ko je Druzba Se naprej v celoti odgovorna za izvajanje
prenesenih nalog.
Pri izbiri tretjih oseb Druzba zagotovi, da imajo te osebe dober ugled, strokovno usposobljenost in
izkusnje, potrebne za izvajanje prenesenih nalog, ter da prenos ne ogroza interesov Vlagateljev in

podsklada.

Pogodba o prenosu nalog dolo¢a, da mora tretja oseba omogoditi nadzor nad prenesenim delom s strani
usluzbencev Agencije.

Zascita osebnih podatkov

29. ¢len

Druzba bo upostevala ustrezne Zakone in predpise, ki urejajo varstvo osebnih podatkov (na primer
SploSna uredba o varstvu podatkov).

Informacije o postopkih varstva osebnih podatkov so na voljo na spletni strani Druzbe.
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30. ¢len

Fiduciarno razmerje med DruzZbo in vlagateljem, ki ni Pooblas&eni udeleZzenec, temelji na investicijski
pogodbi in obstaja med Druzbo in vsakokratnim viagateljem v podsklad.

Med Druzbo in Pooblas¢enim udelezencem obstaja doloceno fiduciarno razmerje, ki temelji na
investicijski pogodbi, ki pa ni nujno, da ima vse znacilnosti fiduciarnega razmerja iz prvega odstavka

tega Clena, kjer je razlika v fiduciarnem razmerju pojasnjena v 1. ¢lenu teh Pravil.

V skladu z nalozbeno pogodbo Vlagatelj pridobi polozaj solastnika na postavkah, pravicah in terjatvah,
ki pripadajo skupnim lo¢enim sredstvom podsklada.

Druzba lahko vplagana sredstva vloZi Sele po vpisu Vlagatelja v Register enot.
Vlagatelj je odgovoren za prevzete obveznosti za raCun Podsklada do viSine vrednosti Enote.
Noben Vlagatelj ne sme zahtevati delitve skupnih lo€enih sredstev podsklada.

Pravice Vlagateljev, kot tudi pravice in obremenitve Enot v korist tretjih oseb mirujejo v ¢asu ustavitve
izdaje in odkupa Enot do datuma prenehanja ustavitve izdaje in odkupa Enot.

Zavrnitev sklenitve investicijske pogodbe

31. ¢len
Druzba ima pravico zavrniti sklenitev investicijske pogodbe s Pooblas€enim udeleZzencem, &e:

- Pooblas¢eni udelezenec Druzbi ni predlozil vse dokumentacije, ki jo je Druzba predpisala kot potrebno
za sklenitev investicijske pogodbe,

- Ce zahteva za izdajo Enot Pooblas€enega udelezenca ne doseze minimalnega LOT-a,

- v drugih primerih, navedenih v Prospektu.

Druzba je dolzna zavrniti sklenitev investicijske pogodbe za zahtevo za izdajo Enot, prejeto v Casu
ustavitve izdaje in odkupa Enot.

Ko Druzba noce skleniti investicijske pogodbe jedolZzna o tem obvestiti Pooblas€enega udelezenca,
zavrnitev sklenitve pogodbe pa je mozZna do trenutka prenosa komponente iz Sestave portfelja in
pravilnega vplacila gotovinskega ostanka na racun Podsklada, oziroma do trenutka pravilnega vplacila
denarnega zneska za izdajo enot, odvisno od tega, za kateri podsklad gre.

Depozitar
32. ¢len

Depozitar je kreditna institucija ali podruznica kreditne institucije, ki ji je v skladu z dolo€bami Zakona
zaupana dejavnost Depozitarja.

Pravno razmerje med Druzbo in Depozitarjem je urejeno na podlagi pisnega dogovora o opravljanju
depozitarnih dejavnosti. O izbiri Depozitarja in o spremembi Depozitarja odlo¢a Druzba s pridrzkom
odobritve Agencije.

Podsklad ima lahko samo enega Depozitarja.

Druzba ne sme delovati niti kot druzba za upravljanje niti kot depozitar podsklada. Druzba ne sme imeti
delnic ali enot pri Depozitarju ali pri osebi, na katero je Depozitar v skladu z Zakonom prenesel
dejavnosti, za katere je z Druzbo sklenil pogodbo o opravljanju dejavnosti depozitarja.
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33. ¢len

Pri pridobivanju sredstev za podsklad v svojem imenu in za radun podsklada, torej viagatelja, Druzba
hrani sredstva pri Depozitarju v skladu z Zakonom, predpisi, sprejetimi na podlagi Zakona in drugimi
ustreznimi predpisi.

Druzba je dolzna Depozitarju predloziti kopije vseh izvirnih dokumentov, povezanih s posli v zvezi s
sredstvi podsklada, takoj po sestavi teh dokumentov ali njihovega prejema ter vseh drugih dokumentov
in dokumentacije, pomembnih za opravljanje dejavnosti Depozitarja.

Druzba izda Depozitarju naloge za uresni¢evanje pravic v zvezi s sredstvi podsklada. Depozitar izvaja
naloge in navodila Druzbe izklju€no, ¢e so v skladu z dolo¢bami Zakona in prospekta Krovnega sklada.

Opravila Depozitarja

34. ¢len
Depozitar za Krovni sklad in vse njegove podsklade opravlja naslednje naloge:

- Nadzorne naloge:

- zagotavlja, da se izdaja, odkup in placilo Enot izvaja v skladu z Zakonom, predpisi, sprejetimi
na podlagi Zakona, drugimi veljavnimi predpisi in prospektom Krovnega sklada,

- zagotavlja, da se Cista vrednost sredstev podsklada in cena na Enoto izracunata v skladu s
sprejetimi raCunovodskimi usmeritvami oz. metodologijami vrednotenja, Zakonom, predpisi,
sprejetimi na podlagi Zakona, veljavnimi predpisi in prospektom Krovnega sklada,

- izvrSi narocila Druzbe v zvezi s transakcijami s finannimi instrumenti in drugimi sredstvi, ki
tvorijo portfelj podsklada, pod pogojem, da niso v nasprotju z Zakonom, predpisi Agencije,
prospektom Krovnega sklada in Pravili,

- zagotavlja, da se vsi prihodki in druge pravice, ki izhajajo iz transakcij sredstev podsklada,
nakazejo na raCun podsklada v obi¢ajnih rokih,

- zagotavlja, da se prihodki podsklada uporabljajo v skladu z Zakonom, predpisi, sprejetimi na
podlagi Zakona, in prospektom Krovnega sklada,

- nadzoruje, da se sredstva podsklada vlagajo v skladu z razglasenimi cilji in doloCbami
prospekta Krovnega sklada, Zakona, predpisi, sprejetimi v skladu z Zakonom in drugimi
veljavnimi predpisi,

- poro¢a Agenciji in Druzbi o opravljenem nadzornem postopku za izraCun d&iste vrednosti
sredstev podsklada in

- poro€a Agenciji o kakrsni koli resni ali hudi krSitvi Zakona, predpisov, sprejetih na podlagi
Zakona, in pogodbe o opravljanju depozitarnih dejavnosti s strani Druzbe.

- Spremljanje denarnega toka podsklada:

- zagotavlja u€inkovito in ustrezno spremljanje denarnega toka podsklada in zlasti da se vsa
pladila vlagateljev, ki so bila izvedena za namen izdaje Enot in vsa druga denarna sredstva
podsklada evidentirajo na denarnih racunih, ki izpolnjujejo naslednje pogoje:

- se odprejo vimenu Druzbe ali Depozitarja in za racun podsklada,

- se odprejo pri centralni banki, kreditni instituciji s sedeZem v Republiki Hrvaski ali drzavi
Clanici ali banki s sedezem v tretji drzavi z dovoljenjem pristojnega organa na trgih, kjer
so takSni gotovinski raCuni potrebni za poslovanje podsklada in so predmet uredb, ki
imajo enak ucinek kot hrvaska zakonodaja in ki so u€inkovito nadzorovani in

- se izvajajo v skladu z naceli varovanja sredstev strank, ki jih predpisuje zakon, ki ureja
kapitalski trg, in na njegovi podlagi sprejeti predpisi v delu, ki se nana8a na za3¢ito
sredstev strank.

- zagotavlja, da pri odprtju gotovinskih raCunov na ime Depozitarja in za racun podsklada nima
lastnih sredstev oseb, pri katerih so ti racuni odprti, niti lastnih sredstev Depozitarja.
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- vodi posodobljene lastne evidence denarnih sredstev podsklada, evidentiranih na gotovinskih
racunih.

- Hramba sredstev podsklada:
- Sredstva podsklada se zaupajo v hrambo Depozitarju, kot sledi:

Za finanéne instrumente, ki se lahko deponirajo v skrbniStvu Depozitarja:

- hrani vse finanéne instrumente, ki se lahko evidentirajo na racunu finan¢nih instrumentov,
odprtih v knjigah Depozitarja in

- zagotavlja, da se vsi finan¢ni instrumenti, ki jih je mogo€e evidentirati na racunu finan¢nih
instrumentov, odprtem v depozitarnih knjigah, vodijo na lo¢enih racunih, na nacin, ki ga
predpisuje Zakon, ki ureja kapitalski trg, in na njegovi podlagi sprejeti predpisi v delu, ki
se nanasa na varstvo sredstev strank, odprtih v imenu Druzbe in za racun podsklada,
tako da jih je mogocCe kadar koli jasno prepoznati in loCiti kot sredstva, ki pripadajo
podskladu.

Za vsa druga sredstva je Depozitar dolzan:

- preveriti in potrditi, da je v lasti Druzbe v imenu podsklada na podlagi informacij ali
dokumentov, ki jih je Depozitarju predloZila DruZba, ali po potrebi na podlagi podatkov iz
javno dostopnih registrov in evidenc ter drugih zunanijih virov in

- azurno voditi posodobljene evidence tistih sredstev, za katera je ugotovil, da so v lasti
Druzbe, za racun podsklada.

- Depozitar je dolZzan Druzbi redno predloZiti popoln in celovit seznam sredstev podsklada ali

Druzbi zagotoviti stalen vpogled v pozicije podsklada, shranjene pri Depozitarju.

- Depozitar je dolZzan Druzbi porocati o korporativnih ukrepih v zvezi s sredstvi podsklada, ki so
mu zaupana v hrambo, in izvajati naloge, ki iz tega izhajajo.

Temeljne pravice, obveznosti in odgovornosti Depozitarja

35. ¢len

Sredstva podsklada hrani in upravlja Depozitar, tako da je mogo&e sredstva, ki pripadajo podskladu,
kadar koli jasno prepoznati in lo€iti od premozZenja Depozitarja in drugih strank Depozitarja.

Ko je Depozitarju zaupana hramba sredstev podsklada, depozitar uporabi ustrezne ukrepe za zas¢ito
lastninskih pravic in drugih pravic podsklada, zlasti v primeru placilne nesposobnosti Druzbe in
Depozitarja.

Depozitar in tretja oseba, na katero Depozitar prenese skrbnistvo nad sredstvi podsklada (v nadaljnjem
besedilu: Tretja oseba), ne smeta ponovno uporabiti sredstev podsklada, deponiranega v skrbnistvu, za
izvajanje transakcij za svoj racun ali za pridobitev kakrsne koli koristi zase, za svoje ustanovitelje,
zaposlene ali za kakrSen koli drug namen, razen v korist podsklada in njegovih Vlagateljev, pri Cemer
se ponovna uporaba sredstev nanaSa na katero koli transakcijo s sredstvi, hranjenimi v skrbnistvu,
vkljuéno s prenosom, zastavo, prodajo in posojilom sredstev.

Sredstva podsklada, deponirana v skrbniStvu, ne smejo biti del likvidacijske ali ste€ajne mase
Depozitarja ali Tretje osebe niti ne smejo biti predmet izvrSbe v zvezi s terjatvijo do Depozitarja ali Tretje
osebe.

Ko bodo sredstva deponirana pri Tretji osebi, bo zagotovljena enaka raven zasdite sredstev Vlagateljev,
kot e bi bila deponirana pri Depozitarju.

Depozitar je za izbiro Tretje osebe odgovoren Druzbi in Vlagateljem.

Depozitar se je zavezal, da bodo Vlagateljem na zahtevo na voljo najnovejSe informacije o Depozitarju
navedene v prospektu.

Kadar depozitar pri opravljanju svojih nalog ugotovi nepravilnosti in/ali nezakonitosti, ki so posledica
delovanja Druzbe in pomenijo krSitev obveznosti Druzbe, kot jih dolo€ajo zakon, predpisi, sprejeti na
podlagi zakona, prospekta ali pravil, bo Druzbo brez odlasanja pisno opozoril in zahteval razjasnitev teh
okolis€in. Opozorilo Druzbi o ugotovljenih nepravilnostih in/ali nezakonitostih mora vsebovati rok, do
katerega se bo Agencijo obvestilo o ugotovljenih nepravilnostih in/ali nezakonitostih.
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Ce Druzba po opozorilu Depozitarja e naprej krsi svoje obveznosti, Depozitar o tem nemudoma pisno
ali elektronsko obvesti Agencijo.

36. ¢len

Depozitar in Druzba pri opravljanju svojih nalog in dolZznosti, ki jih dolo¢ajo Zakon in predpisi, sprejeti v
skladu z Zakonom, ravnata s skrbnostjo dobrega strokovnjaka, v skladu z nadelom vesti in postenosti,
neodvisno in izklju€no v interesu podsklada in Vlagateljev.

Depozitar lahko z odobritvijo Druzbe plata nadomestilo za opravljene dejavnosti Depozitarja z
denarnega raduna podsklada Druzbe.

37. ¢len

Depozitar v zvezi s podskladom ne sme opravljati drugih dejavnosti, ki lahko vodijo v navzkriZje
interesov med podskladom, Vlagatelji ali Druzbo in Depozitarjem, razen &e je funkcionalno in hierarhi¢no
loCil opravljanje dejavnosti Depozitarja od drugih dejavnosti, katerih opravljanje bi lahko privedlo do
navzkrizja interesov in ¢e morebitna navzkrizja interesov niso ustrezno prepoznana, upravljana,
nadzorovana in razkrita Vlagateljem v podsklade.

Upravitelji in drugi zaposleni pri Depozitarju, njegovi prokuristi in pooblas€enci ne smejo biti zaposleni v
Druzbi.

Clani uprave in drugi zaposleni v Druzbi, njeni prokuristi in pooblag&enci ne smejo biti zaposleni pri
Depozitarju.

38. ¢len

Depozitar podskladu in viagateljem jam¢i za izgubo finanénih instrumentov, ki jih deponira Depozitar ali
Tretja oseba.

V primeru izgube financnih instrumentov, deponiranih v skrbniStvu, Depozitar brez nepotrebnega
odlasanja v sredstva podsklada vrne finanéni instrument iste vrste ali ustrezen znesek sredstev.
Depozitar ne odgovarja za izgubo finanénih instrumentov, deponiranih v skrbnistvu, ¢e lahko dokaze,
da je izgubo povzrocila zunanja, izredna in nepredvidljiva okolid€ina, katere posledice bi bile neizogibne
kljub vsem razumnim prizadevanjem, da bi se jim izognili, jih preprecili ali odpravili.

Depozitar jam¢&i Druzbi in Vlagateljem tudi za kakr$no koli drugo Skodo, ki je nastala kot posledica
malomarnosti ali namernega ravnanja Depozitarja pri izvajanju poslov Depozitarja, predpisanih z
Zakonom, predpisi, sprejetimi v skladu z Zakonom in Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/438 z dne
17. decembra 2015 o dopolnitvi Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
obveznostmi depozitarjev, ki ureja poslovanje Depozitarjev skladov UCITS.

Na odgovornost depozitarja ne vpliva dejstvo, da je izvajanje svojih nalog hrambe sredstev podsklada
prenesel na Tretje osebe.

Depozitar ne odgovarja Druzbi in Vlagateljem v primerih, ko dolo€be Zakona, predpisi, sprejeti v skladu
z Zakonom ali delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/438 z dne 17. decembra 2015 o spremembi
Direktive 2009/657ES Evropskega parlamenta in Sveta o obveznostih depozitarja izkljuCujejo ali
omejujejo odgovornost depozitarja, e so izpolnjeni pogoji za izvzetje ali omejitev odgovornosti, doloCeni
v teh predpisih.

Depozitar ni odgovoren za kakrdno koli $kodo, ki bi nastala zaradi vi§je sile.

Depozitar se s pogodbo ne more omeijiti ali razreSiti odgovornosti do Druzbe in Vlagateljev podsklada,
vsaka pogodba, ki je v nasprotju s to dolo¢bo, pa je ni¢na in neveljavna.
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39. ¢len

Depozitar je pooblad€en in dolZan v svojem imenu uresnievati zahteve in pravice Vlagateljev do Druzbe
zaradi krsitve dolo¢b Zakona, prospekta Krovnega sklada in Pravil. To Vlagateljem ne preprecuje, da bi
posamicno in neodvisno uresnievali lastninske zahtevke do Druzbe.

Depozitar je dolzan vrniti v sredstva podsklada vse, kar je bilo izplaCano iz njega brez veljavne pravne
podlage.

40. ¢len
Druzba je pooblas€ena in dolzna v svojem imenu izpolnjevati zahteve in pravice Vlagatelja do
Depozitarja. To Vlagateljem ne preprecuje, da samostojno in neodvisno uveljavljajo lastninske zahtevke
do Depozitarja, pod pogojem, da to ne vodi do dvojnega pravnega varstva ali neenake obravnave

Vlagateljev.

Podatke o Vlagateljih, njihovih Enotah in vplagilih ter izplagilih, ki jih je Druzba dala na voljo v skladu z
dolo€bami Zakona, je Depozitar dolZzan hraniti kot poslovno skrivnost.

Postopek dodelitve odSkodnine

41. ¢len

Postopek dodelitve odSkodnine je sestavljen iz priprave nacrta od3kodnine, predlozZitve obvestil
Vlagateljem in dodelitve odSkodnine oSkodovanim Vlagateljem in/ali podskladu.

Pooblasceni udeleZenci so upravi¢eni do odSkodnine v naslednjih primerih:

(i) v primeru napac¢nega izratuna cene na enoto;
(i) v primeru prekoracitve nalozbene omejitve in
(i) v drugih primerih.

Drugi vlagatelji so upravi¢eni do odSkodnine:

(i) pri izraCunu nizje cene enote v primeru, ko Druzba odkupi enote od takih vlagateljev, kar je mogoce
le iziemoma v primeru trznih motenj, ki so prisotne, ¢e delniSka vrednost enote odstopa za 10 (deset)
% 0z. ve€ od iNAV.

(ii) v primeru prekoracitve nalozbene omejitve in

(i) v drugih primerih.

Druzba vodi odSkodninske postopke za Vlagatelje in/ali podsklad v naslednjih primerih:

V primeru vecje napake pri izraCunu cene enote

V tem primeru se postopek povrnitve Skode izvede, ko razlika med prvotno izraunano ceno Enote in
naknadno to¢no dolo¢eno ceno Enote za ta dan preseze 1,00 % vrednosti prvotno izracunane cene
Enote (pomembna napaka pri izradunu cene enote).

Druzba bo brez nepotrebnega odlasanja in najpozneje v 60 dneh od ugotovitve stvarne napake pri
izraunu cene enote pripravila nac¢rt dodelitve odSkodnine in ga nemudoma predlozila Agenciji. Naért
izplacila nadomestil Skode mora vsebovati:

1. ustrezen rok, nacin in postopke, s katerimi bodo povrnili nastalo Skodo podskladu in/ali Pooblas€enim
udelezencem,

2. ukrepe, ki jih je treba sprejeti za odpravo ugotovljenih bistvenih napak in povracilo Skode,

3. nov izracun cene enote za vsak dan obdobja napaénega izraCuna in
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4. Stevilo Pooblas¢enih udelezencev, ki so v obdobju napacnega izracuna pridobili in/ali odkupili enote,
ter posamezni in skupni znesek odskodnine, ki se izplac¢a Pooblaséenim udelezencem in/ali podskladu,
placilo denarnega zneska ali dodelitev sorazmernega Stevila enot.

Ko Druzba pripravi nacrt izplaCila nadomestil za nastalo Skodo, ga brez odlaSanja posreduje
oskodovanim Pooblas¢enim udelezencem in/ali podskladu.

Zgornje dolo&be se ustrezno uporabljajo tudi za druge vlagatelje v primeru izraCuna nizje cene enote,
¢e je Druzba odkupila enote takih viagateljev, navedeni odkup pa je mogo¢ le izjemoma v primeru moten;j

na trgu, v primeru da vrednost Enote na borzi odstopa za 10 (deset) % ali ve€ iNAV.

V primeru prekoracitve nalozbene omejitve

Kot preseganje nalozbene omejitve ali krSitev nalozbene omejitve se Steje tiste prekoracitve, ki so
posledica poslov, ki jih je sklenila Druzba, in ki so ob njihovi sklenitvi krSili naloZbene omejitve,
predpisane z Zakonom, predpisi, sprejetimi v skladu z Zakonom in/ali Prospektom.

V tem primeru se izvede postopek dodelitve odSkodnine:

- kadar preseganje nalozbene omejitve znasa vec kot 10 % celotne dovoljene nalozbe, predpisane z
Zakonom in predpisi, sprejetimi na podlagi Zakona — ,bistveno preseganje naloZzbene omejitve”

- kadar z izvajanjem transakcij ali prilagajanjem nalozb na drug ustrezen nacin iz 13. ¢lena, odstavka 1
Pravilnika o odSkodnini za vlagatelje v sklad UCITS in/ali sklad KNPVP, nastala izguba ali Skoda
podskladu in/ali Vlagatelju,

- kadar je prekoracitev nalozbene omejitve posledica okoli5€in, na katere Druzba nima vpliva, in Druzba
naloZb podsklada ni prilagodila v 3 (treh) mesecih oziroma 6 (Sestih) mesecih s predhodnim soglasjem
Agencije od datuma znatne prekoracitve naloZzbene omejitve.

Druzba bo brez nepotrebnega odladanja in najpozneje v 60 dneh od spoznanja prekoracitve nalozbene
omejitve pripravila naért nadomestil in ga nemudoma predloZila Agenciji.

Nacrt izplacila nadomestil Skode mora vsebovati:

1. ustrezen rok, nacin in postopke za povrnitev $kode, povzro€ene podskladu in/ali Vlagateljem,

2. informacije o polozaju sredstev v portfelju podsklada, v zvezi s katerim je bila presezena nalozbena
omejitev, trajanju in razlogih za prekoraditev,

3. ukrepe, ki bodo sprejeti zaradi uskladitve vlaganj in povrnitve Skode,

4. stevilo Vlagateljev, ki so v obdobju preseganja nalozbe pridobili in/ali odkupili enote, ter posamezni
in skupni znesek provizije, ki bo placana Vlagateljem in/ali podskladu.

Po pripravi nacrta bo Druzba nemudoma stopila v stik z odSkodovanimi Vlagatelji in/ali podskladom.

V drugih primerih

Druzba odgovarja podskladu in Vlagateljem za redno in vestno poslovanje in je odgovorna za Skodo,
povzro¢eno sredstvom podsklada, ki je nastala kot posledica neizpolnjevanja in opravljanja nalog
Druzbe predpisanih z Zakonom, prospektom Krovnega sklada in Pravili.

Druzba je odgovorna za 8kodo, ki nastane imetnikom enot v podskladu, vklju¢no s Pooblad€enimi
udeleZenci in drugimi Vlagatelji, zaradi izdaje ali odkupa enot v podskladu, pa tudi zaradi odkupa enot
v podskladu, Ce je ta dejanja ali opustitve imetnik enote storil na podlagi dokumentov ali obvestila iz
183. ¢lena Zakona, ki je vseboval neresni¢ne ali nepopolne podatke in informacije ali zavajajo¢e podatke
in informacije oz. neto¢ne ali nepopolne podatke in izjave, ki so jih imetniku enot posredovale osebe, ki
v imenu in za raun DruzZbe opravljajo ponudbe enot podsklada.
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Druzba bo brez nepotrebnega odladanja in najpozneje v 60 dneh od seznanitve s Skodo pripravila nacrt
nadomestil in ga nemudoma predloZila Agenciji.

Nacrt izplacila nadomestil Skode mora vsebovati:

1. ustrezen rok, nacin in postopke za povrnitev nastale Skode podskladu in/ali Vlagateljem ter ukrepe,
ki jih je treba sprejeti za odpravo vzroka Skode,

2. informacije o vzrokih Skode,

3. Stevilo Vlagateljev, ki so utrpeli Skodo, ter posamezni in skupni znesek odSkodnine, ki jo je treba
izplacati Vlagateljem in/ali podskladu.

Po pripravi na¢rta nadomestila bo Druzba nemudoma stopila v stik z odSkodovanimi Vlagatelji in/ali
podskladom.

Izvedene postopke izplacila odSkodnine v primeru nepravilnega izracuna vrednosti enot in v primeru
krsitve nalozbenih omejitev revidira revizor v okviru revizije letnih poroc€il podskladov.

Ne glede na od8kodninski primer, ko je skupni znesek od8kodnine manjsi od 6.500,00 EUR in je znesek
odskodnine na Vlagatelja manjSi od 330,00 EUR, na&rtov nadomestil ni treba predloziti Agenciji in ni
potrebno izvesti revizije izplacanih §kod v okviru revizije letnih porocil Podsklada.

Odskodnina za tiste vlagatelje, za katere je znesek Skode v obdobju napaénega izra¢una man;jsi od 1,50
EUR, ne bo izvedena.

Obdobje upravi¢enosti do odSkodnine nastane:

- v primeru bistvene napake pri izraunu cene na Enoto: obdobje, v katerem je priSlo do bistvene napake
pri izracunu cene na Enoto (vi§ja ali nizja cena na Enoto) ali,

- v primeru bistvene prekoracitve nalozbene omejitve: obdobje od prilagoditve nalozbe do nadomestila
za izgube podsklada.

Ne glede na primer od$kodnine je DruZba dolZna obvestiti Vlagatelje o obstoju obveznosti odSkodnine,
ki jim je treba na tej podlagi povrniti odSkodnino. TakSno obvestilo vlagateljem vsebuje naslednje
informacije:

1. kaj je vzrok in kaj razlog za od8kodnino,

2. znesek Skode in obveznost odSkodnine,

3. roke in nacin povracila odSkodnine.

Obvestilo se objavi na spletnih straneh Druzbe, kot tudi na spletnih straneh ZSE in LISE ter spletnih
straneh SKDD (za Enote podskladov, ki so vpisane v SKDD) in KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane
v KDD). Za zagotovitev, da je Vlagatelj obves€en o obveznosti nadomestila, bo obvestilo vlagateljem
poslano prek SKDD (razred A) ali KDD (za Enote podskladov, ki so vpisane SKDD) ali KDD (za Enote
podskladov, ki so vpisane KDD) na naslednji nacin:

- za imetnike Enot v podskladih, vpisanih v SKDD, bo obvestilo posredoval SKDD prek sistema e-
vlagatelj, Ce ima Vlagatelj vklju€eno tovrstno storitev. V primeru, da Vlagatelj take storitve ni aktiviral, bo
SKDD obvestilo poslal po posti.

- za imetnike Enot v podskladih, vpisanih v KDD, obvestilo posreduje Sistemski ¢lan KDD na nacin, za
katerega se je ta dogovoril s tem ¢lanom (na primer po elektronski posti ali po posti, odvisno od dogovora
med Sistemskim &lanom KDD in imetnikom enot), vse v roku od 10 dni od izdelave naclrta za
nadomestilo Skode.

Stroski, ki nastanejo zaradi izvedbe postopka in ukrepov za izplacilo odSkodnine zaradi nepravilnega
izraCuna cene enote, so stroSki Druzbe in jih ni mogo&e zaraCunati Podskladu ali vlagatelju.
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Nepravilen izracdun cene enote

42. ¢len

Za vsak dan odskodninskega obdobja Druzba pripravi nov izraun cene na Enoto in dolo¢i visino
nadomestila za podsklad ter Pooblas¢enega udelezenca.

V primeru izraéuna visje cene Enote (ko je prvotno izraunana cena Enote viSja od naknadno to&no

doloCene cene Enote za isti dan) bo Druzba za vsak dan odSkodninskega obdobja vsem Pooblas&enim

udelezencem, ki so:

- pridobili Enote, dodelila Stevilo Enot v viSini razlike med Stevilom Enot, ki bi jih pridobili na podlagi
naknadno pravilno izraCunane cene Enot in prvotno izraCunane cene Enot;

- unovcili Enote, zmanj3ala Stevilo Enot za znesek razlike med Stevilom odkupljenih Enot na podlagi
naknadno natancno izraCunane cene Enot in prvotno izraCunane cene Enot.

V primeru izraCuna nizje cene Enote (kadar je prvotno izraunana cena Enote nizja od naknadno

to€no dolo¢ene cene Enote za isti dan) bo Druzba za vsak dan odSkodninskega obdobja vsem

Pooblad¢enim udeleZzencem, ki so:

- pridobili Enote, zmanjSala Stevilo Enot za znesek razlike med Stevilom pridobljenih Enot na podlagi
prvotno izraunane cene enot in naknadno pravilno izra¢unane cene Enot;

- odkupili Enote, dodelila Stevilo Enot v viSini razlike med Stevilom Enot, ki bi bile odkupljene na
podlagi naknadno pravilno izradunane cene Enot in prvotno izraunane cene Enot.

Ce na dan izvedbe od$kodninskega postopka Pooblas&eni udelezenec, ki mu druzba v od$kodninskem

postopku:

- dodeli Stevilo Enot, nima stanja Enot, bo DruZba unov€ila dodeljene Enote v imenu in za radun tega
Pooblas€enega udelezenca in izplaCala sredstva po naknadno natancno izraCunani ceni Enote

- zmanjSa Stevilo Enot, nima zadostnega stanja Enot za zmanjSanje, bo Druzba zmanjSala Stevilo
Enot za razpoloZljivo stanje, preostanek pa bo Druzba vplac¢ala v podsklad v znesku, ki predstavlja
zmnoZek Stevila preostalih Enot, ki ga je treba zmanjSati za naknadno natan¢no izraCunano ceno
Enot.

Obveznost izplacila odSkodnine Pooblaséenim udelezencem, ki so v obdobju napaénega izraduna
pridobili Enote v podskladu, obstaja ne glede na to, ali so v €asu izplacila odSkodnine e vedno imetniki
Enot v podskladu ali ne.

V primeru izraCuna nizje cene enote, ko je Druzba odkupila enote od drugih vlagateljev in je to mogoce

le iziemoma v primeru motenj na trgu, ki nastanejo, ¢e vrednost enote na borzi odstopa za 10 (deset) %
ali ve€ od iNAV, veljajo zgornje dolo¢be tega &lena glede izplacila odSkodnine tudi za druge vlagatelje.

Preseganje nalozbenih omejitev

43. ¢len

Druzba takoj, ko izve za prekoraditev naloZbene omejitve, prilagodi nalozbe tako, da popolnoma odpravi
prekoracitev nalozbene omejitve:

- zizvajanjem poslov, potrebnih za popolno odpravo prekoracitve naloZbene omejitve ali
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-z zagotovitvijo prilagoditve na drug ustrezen nacin (npr. zapadlost depozitov, nova placila ali placila
Vlagateljem, zaradi katerih preneha odpoved naloZzbenih omejitev, spremembe nacina in
metodologije vrednotenja pozicij, ki so privedle do prekoraditve, kadar je to primerno itd.).

Kadar pri izvajanju transakcij ali usklajevanju nalozb na drug ustrezen nacin:

- nastane dobi¢ek, se navedeni dobi¢ek dodeli podskladu,

- nastane izguba, Druzba to izgubo podskladu nadomesti s pladilom zneska, ki ustreza razliki med
nakupno in prodajno ceno sredstev, zaradi katere je priSlo do prekoracitve nalozbene omejitve, t;.
nalozbena omejitev se izvede na drug ustrezen nacin, je Druzba dolzna podskladu takSno izgubo
nadomestiti s pladilom zneska, ki ustreza razliki v vrednosti sredstev, ki so povzrocila krsitev
naloZzbene omejitve na dan krditve omejitve in vrednosti sredstev na dan uskladitve prekoraditve
nalozbe.

Druzba bo podskladu povrnila stroSke, ki so nastali pri izvedbi transakcij, zaradi katerih je bila
prekoratena naloZbena omejitev, in stroSke, nastale pri odpravi omenjenega prekoraenja nalozbene
omejitve.

Druzba evidentira in uskladi terjatve do Druzbe v sredstvih podsklada za znesek vseh obveznosti
Druzbe v skladu s tem ¢lenom vsak dan izvajanja usklajevanja do popolne odprave prekoracitve
nalozbe.

V primeru, da navedene terjatve ne bodo pravoasno evidentirane v sredstvih podsklada, kar bi
povzroc€ilo bistveno napako pri izraunu cene Enote (v tem primeru niZzje cene Enote), se bodo za
Pooblas¢ene udelezence uporabljali odSkodninski postopki, kakor tudi za druge vlagatelje, od katerih je
Druzba odkupila enote in/ali podsklade skladno s 42. ¢lenom Pravil oz. bo Druzba zavezana povrniti
Skodo Pooblas¢enim udelezencem in drugim vlagateljem, od katerih je Druzba odkupila enote in/ali
podsklade.

44, ¢len

Obvladovanje navzkriZij interesov urejajo dolo¢be notranje Politike obvladovanja navzkrizij interesov,
katere glavni cilj je organizirati poslovanje Druzbe na nacin, ki ne bo povzrocil navzkrizja interesov,
oziroma omogocil u€inkovito reSevanje navzkrizja interesov v primeru, da bi do tega prislo.

Politika obvladovanja navzkriZij interesov je na voljo na spletni strani Druzbe, torej neposredno na
povezavi:
https://www.icam.hr/perch//resources/null/icampolitika-upravljanja-sukobom-interesa2018727.pdf

Druzba je sprejela vse razumne ukrepe, da med izvajanjem njenih dejavnosti interesi podsklada in/ali
Vlagateljev ne bi bili ogrozeni.

Druzba je sprejela vse razumne ukrepe, da bi se izognila navzkrizju interesov, in bo v primernih, ko se
temu ne bo mogoce izogniti, sprejela vse razumne ukrepe za prepoznavanje, upravljanje, spremljanje
in po potrebi razkritje navzkriZij interesov ter vzpostavila ustrezna merila za dolocitev vrste konflikta, ki
bi lahko Skodoval interesom podsklada in/ali Vlagateljev.

V primeru, da ukrepi in postopki, predvideni s Politiko obvladovanja navzkriZij interesov, ne bodo
zadostovali za prepre€evanje navzkriZja interesov, bo DruZba v takdnih primerih uvedla dodatne ukrepe
in postopke, €e tudi to ne bi zadostovalo, bo Druzba pred izvedbo storitve na trajnem nosilcu Vlagatelju
nedvoumno sporocila vrsto in/ali vir navzkrizja interesov ter zagotovila dovolj informacij, na podlagi
katerih bo lahko Vlagatelj sprejemal odlogitve zvezi s storitvami, v katerih prihaja do navzkrizja interesov.
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Postopke in ukrepe, ki omejujejo in, kjer je to mogoce, popolnoma preprecujejo nastanek navzkrizja
interesov, Druzba izvaja z:

1. organizacijsko strukturo Druzbe,

. pravili upravljanja sredstev,

. pravili poro€anja in upravljanja stroskov,

. pravili trgovanja,

. pravili za ravnanje z informacijami,

. prepre€evanjem neupravi¢enih vplivov z dodatnimi spodbudami,

. evidencami, registrom navzkrizij interesov in nadzorom (skladnost in notranja revizija).

NOoO ok WODN

Zaposleni v Druzbi lahko pridobivajo in razpolagajo s finanénimi instrumenti za svoj racun, vendar le v
skladu z veljavnimi predpisi in pravili o izogibanju prostemu trgovanju ter pravili nadzora nad takim
trgovanjem in potrebo po odobritvi takSnega trgovanja. Tako morajo zaposleni v Druzbi pred nakupom
in/ali prodajo finan€nega instrumenta, ki kotira na reguliranem trgu, in pred transakcijo z enotami, ki jih
upravlja Druzba, na trajnem nosilcu zahtevati (na standardiziranem obrazcu objavljenem na istem mestu
kot interni akt Druzbe ali v primeru odsotnosti iz pisarne po elektronski posti) odobritev s strani enega
¢lana uprave in nosilca funkcije skladnosti, ne glede na to, ali se transakcija izvede prek Druzbe ali ne.

Glede na morebitno navzkrizje interesov z ustanoviteljem in/ali povezanimi osebami Druzbe, tj. imetniki
kvalificiranih enot Druzbe, bo uprava Druzbe ocenila podro¢ja, na katerih so interesi delnicarjev v
nasprotju z interesi portfeljev in/ali sredstev, ki jih upravljajo osebe, povezane s DruZbo.

V primeru nastopa katerega od zgoraj navedenih podroCij bo zado$€eno predvsem interesom
delniCarjev podsklada oziroma tretjih oseb, katerih sredstva so v upravljanju.

Uprava Druzbe bo poskuSala morebitno navzkriZje interesov ¢im bolj zmanj3ati, torej na tisto mero, ki
bo omogodala ustrezno dokumentacijo, z lo€itvijo poslovanja Druzb znotraj iste skupine lastnikov.

Locevanje Clanov znotraj iste skupine bo potekalo organizacijsko prek razli¢nih oddelkov, znotraj katerih
se sprejemajo nalozbene odlocitve, fizi€no prek razli¢nih nosilcev nalozbenih odlocitev ali z izvajanjem

nalozZbenih ciljev in njihovim uresniCevanjem na ravni posameznih sredstev/podskladov v upravljanju.

Nadzor nad poslovanjem

45. ¢len
Agencija nadzira Druzbo, podsklade in Depozitarja (v nadaljnjem besedilu: Nadzorovani subjekti).

Nadzor je preverjanje, v skladu z Zakonom o Hrvaski agenciji za nadzor finan¢nih storitev, ali
nadzorovani subjekt deluje v skladu z dolobami Zakona, predpisi, sprejetimi v skladu z Zakonom,
predpisi Evropske unije in smernicami evropskih nadzornih organov, ki urejajo druzbe za upravljanje,
skladno z drugimi predpisi, predpisi o obvladovanju tveganj, pa tudi v skladu s svojimi pravili in standardi,
pravili stroke in na nacin, ki omogoca pravilno delovanje nadzorovanega subjekta, in vkljuuje uvedbo
nadzornih ukrepov.

Glavni cilji nadzora so preverjanje zakonitosti, ocena varnosti in stabilnosti poslovanja nadzorovanih
subjektov z namenom za&dititi interese vlagateljev in javni interes, prispevati k stabilnosti finan¢nega

sistema ter spodbujati in ohranjati zaupanje na kapitalskem trgu.

Pritozbe Vlagateljev

46. ¢len

Vlagatelji imajo pravico do pritoZzbe, ki jo bo Druzba redila na nacin, da bo preucila vse ustrezne
informacije v zvezi s pritoZbo in na preprost in razumljiv na¢in komunicirala s pritoznikom ter se na
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pritozbe odzvala brez nepotrebnega odlasanja. Pritozba mora biti sestavljena v hrvascini in Druzbi
predloZena prek obrazca za pritoZbo ter podpisana s strani pritoZnika. Ne glede na zgoraj navedeno bo
Druzba odgovorila na pritoZzbo tudi, e ne bodo izpolnjene vse zgornje predpostavke. PritoZbe se
sprejemajo v pisni obliki na naslednje naslove: — INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.,
Masarykova 1, 10 000 Zagreb (za nosilca funkcije skladnosti) — ali na elektronski naslov:
icamcompliance@intercapital.hr.

Takoj po prejemu pritozbe bo Druzba pritoZniku potrdila prejem.

Druzba si bo prizadevala resiti pritozbo v 7 (sedmih) delovnih dneh od prejema pritozbe ali dopolnitve
pritozbe. Ce pritozbe ni mogode resiti v doloéenem roku iz prej$njega odstavka, bo Druzba o tem
obvestila pritoZznika (v potrdilu o prejemu ali naknadnem obvestilu) in tudi informacije o pribliznem
priCakovanem trajanju reSevanja. Po resitvi pritoZbe bo Druzba stranko nemudoma obvestila o kon¢ni
reSitvi. Predhodno navedene informacije o postopku reSevanja pritozb Vlagatelja so na voljo tudi na
spletni strani Druzbe.

Veljavno pravo in reSevanje sporov med Druzbo in Vlagateljem
47. ¢len

Pravo, ki se uporablja za razmerja, ki nastanejo na podlagi Pravil, je pravo Republike Hrvaske, razen v
primeru kolizijskih pravil.

Morebitne spore med Druzbo in Vlagateljem, ki izhajajo iz Pravil, bo reSevalo pristojno sodis¢e v
Zagrebu.

Brez poseganja v mozZnost reSevanja sporov na sodiS¢u se lahko spori med Druzbo in Vlagateljem
reSujejo tudi z arbitrazo pod pogoji, dolo¢enimi v tej pogodbi.

Vsi spori, Ki izhajajo iz in v zvezi z investicijsko pogodbo, vkljuéno s spori v zvezi z vprasanji njenega
veljavnega nastanka, krsitve ali odpovedi, pa tudi pravni u€inki, ki iz tega izhajajo, se dokoné&no resijo v
skladu z veljavnimi arbitraznimi pravili. Arbitrazno sodiS¢e hrvaske gospodarske zbornice (Zagrebska
pravila): (a) Stevilo arbitrov je tri, (b) veljavna zakonodaja je pravo Republike Hrvaske, (c) jezik
arbitraznega postopka je hrvascina in/ali anglescina, (d) kraj arbitraze je Zagreb, (e) organ za
imenovanja je Hrvaska gospodarska zbornica.

V primeru spora, ki izhaja iz pogodbe, sklenjene z Vlagateljem, je arbitrazni sporazum vsebovan v
posebnem dokumentu, ki sta ga podpisali obe strani in v katerem ni drugih dogovorov, razen tistih, ki

se nanasajo na arbitrazni postopek.

Koncéne dolocbe

48. ¢len

Pravila in njihove nadaljnjimi spremembe sprejme uprava Druzbe s predhodnim soglasjem nadzornega
sveta Druzbe in Depozitarja ter na nacin in pod predpostavkami, dolo€enimi z Zakonom.

V primeru spremembe obvezne vsebine Pravil je potrebno predhodno soglasje Agencije.
49. ¢len

Naslednji delovni dan po odlocitvi uprave Druzbe ali po pridobitvi soglasja Agencije bo Druzba na svoji
spletni strani objavila informacije o spremembabh in dopolnitvah Pravil.

Pravila v spremenjeni vsebini zanejo veljati in se uporabljajo od dneva objave na spletni strani Druzbe.
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* % %

DODATEK E — POJASNILO GLAVNIH ZNACILNOSTI UCITS ETF

Da bi pojasnili osnovne znacilnosti UCITS ETF, je bil izdelan ta dodatek, ki je namenjen predvsem
vlagateljem, ki niso Pooblas¢éeni udelezenci. V nadaljevanju bo za take vlagatelje uporabljen izraz
mali vlagatelji, pri Eemer se opozarja, da to ne ustreza vedno opredelitvi malih vlagateljev iz ZTK.

Dodatek sestavljajo vprasanja in odgovori (V&O).

Upostevajte, da se morajo mali vlagatelji pred nalozbami Se vedno seznaniti z vsebino Prospekta
in Pravil ter PRIIP KID, saj je ta Dodatek namenjen zgolj pojasnitvi glavnih znacilnosti UCITS ETF
in se mali vlagatelji ne bi smeli zanasati samo na njegovo vsebino kot podlago za sprejemanje
odloéitev o nalozbah.

V: Kaj je ETF?

O: ETF je odprti investicijski sklad z javno ponudbo (UCITS), z enotami katerega se trguje na borzi,
kot tudi z drugimi finan&nimi instrumenti, ki kotirajo na borzi (kot so na primer delnice).

V: Kaksna je razlika med skladi ETF in drugimi skladi UCITS?

O: ETF je prav tako odprti investicijski sklad z javno ponudbo (UCITS), ki se od drugih skladov UCITS
razlikuje po tem, da njegove enote kotirajo na borzi in so vpisane v SKDD oz. KDD. Mali vlagatelji
kupujejo in prodajajo enote na borzi ali izven nje, vendar v smislu zahtev za izdajo in odkup enot niso v
neposrednih odnosih z Druzbo, kot je to v primeru drugih skladov UCITS, kjer lahko vlagatelji od druzbe
zahtevajo, da izda in odkupi enote. Pri UCITS ETF mali vlagatelji ne morejo od Druzbe nikoli zahtevati,
da izda enoto, medtem ko je odkup enot mogo€ le iziemoma in sicer v primeru motenj na trgu, do katerih
pride, ¢e vrednost enote na borzi odstopa za 10 (deset) % ali ve€ od iINAV in v primeru prenehanja
kotacije na reguliranem trgu.

V: Kaksna je razlika med ETF in delnicami?

O: Delnice predstavljajo enot v osnovnem kapitalu delniSke druzbe in dajejo imetniku, tj. delni¢arju,
ustrezen nabor ¢lanskih pravic in obveznosti. Z nakupom ETF imetnik ne pridobi nobenih Elanskih pravic
v zvezi z druzbo, ki je izdala ETF, niti ne pridobi enote v osnovnem kapitalu.

V:V ¢em je podobnost med ETF in delnicami?

O: Z enotami ETF in delnicami se na borzi trguje po javno dostopnih cenah, ti finan&ni instrumenti pa so
vpisani v SKDD oziroma KDD oziroma Depozitarul Central in predstavljajo nematerializiran financni
instrument.

V: Ali lahko enote kupim neposredno od Druzbe?

O: Ne, to pravico imajo samo Pooblas€eni udelezenci.

V: Ali lahko od Druzbe zahtevam odkup enote?

O: Ne, odkup enot oz. prodajo smejo zahtevati samo Pooblas&eni udelezenci, drugi vlagatelji pa le

iziemoma, in sicer v primeru motenj na trgu, do katerih pride, ¢e vrednost enote na borzi odstopa za 10
(deset) % ali ve€ od iINAV in v primeru prenehanja kotacije na reguliranem trgu.
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V: Kje lahko kupujem/prodajam enote?

O: Enote lahko kupujete / prodajate na reguliranem trgu, ki ga upravlja Zagrebska borza, Ljubljanska
borza ali BukareSka borza. V tem primeru boste morali kriti stroSke posrednika, tj. posredniske provizije.

Enote lahko kupujete/prodajate tudi izven reguliranega trga s posredovanjem posrednikov. V tem
primeru boste morali kriti njihove stroske.

Enote lahko kupujete/prodajate tudi na podlagi pisne pogodbe, v tem primeru vam bodo sporoceni
stroSki notarja in stroSki SKDD oz. KDD oz. Depozitarul Central (v ustreznem obsegu) z namenom
prenosa enot na prevzemnika.

V: Kje lahko vidim ceno enote?

O: Cena enote je objavljena na spletnih straneh Zagrebske oziroma Ljubljanske oziroma Bukareske
borze.

V: Kaj pomeni, da Druzba posnema indeks?

O: Gre za nalozbeno strategijo, v skladu s katero Druzba vlaga v vrednostne papirje, torej v delnice, ki
tvorijo indeks, ki se posnema. Pri podskladu InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF sestavljajo navedeni
indeks delnice izdajateljev s sedeZzem v Republiki Hrvaski, v primeru podsklada InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF delnice izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji sestavljajo indeks SBITOP TR, pri
podskladu InterCapital BET-TRN UCITS ETF pa delnice izdajatelja s sedezem v Romuniji.

Druzba se je odlocila za nacin posnemanja po vzorcu, kar pomeni, da Druzba ne vlaga v vse delnice, ki
sestavljajo indeks.

Opozarjamo, da gre pri podskladu InterCapital Euro Money Market UCITS ETF za aktivno upravljan
UCITS ETF.

V: Kje lahko vidim, katere delnice sestavljajo indeks, ki ga Druzba posnema?

O: Sestava indeksa CROBEX10 tr je na voljo na spletnih straneh Zagrebske borze, sestava indeksa
SBITOP TR na spletnih straneh Ljubljanske borze, sestava indeksa BET-TRN pa na spletnih straneh
Bukareske borze.

V: Ali sem z nakupom enote postal tudi imetnik delnic, ki tvorijo indeks?

O: Ne, enota je samostojen finanéni instrument, tako da z nakupom enote pridobitelj postane lastnik, {j.
imetnik enote. Z nakupom enot ne postanete imetnik delnic, ki sestavljajo indeks.

V: Ali Druzba vodi register enot?

O: Ne, enote so vpisane v SKDD oziroma v KDD oziroma v Depozitarul Central. Torej je SKDD, oziroma
KDD oziroma Depozitarul Central vodja registra enot.

V: Sklenil/-a sem pisno pogodbo o prenosu enot. Komu naj jo predlozim v izvajanje?

O: Vodiji registra, tj. SKDD oziroma ¢lanom KDD/Depozitarul Central. TakSna pogodba se Druzbi ne
predlozi.
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V: Odloéba o dedovanju zajema enote. Komu naj predlozim odlo¢bo v izvajanje?

O: Vodiji registra, tj. SKDD oziroma &lanom KDD/Depozitarul Central. Tak8na odlo¢ba se Druzbi ne
predlozi.

V: Pogodba temelji na pogodbi ali sodni odlo¢bi o enotah (zastavna pravica, fiduciarni posli).
Komu je treba dostaviti pogodbo, torej odlocitev o vpisu?

O: Vodiji registra, tj. SKDD oziroma ¢lanom KDD/Depozitarul Central. Takdna dokumentacija se Druzbi
ne predlozi.

V: Na koga se lahko obrnem z zahtevo za izdajo Obvestila o stanju na raéunu enot?
O: Vodiji registra enot, tj. SKDD oziroma KDD oziroma Depozitarul Central.

V: Kupil/-a sem enote v podskladu InterCapitalSBITOP TR UCITS ETF ali InterCapital BET-TRN
UCITS ETF. Ali to pomeni, da sem kupil tuji finanéni instrument?

O: Ne, gre za finan¢ni instrument, ki ga izda Druzba s sedezem v Republiki Hrvaski. V tem smislu gre
za domacdi financni instrument. Vse posledice nakupa takega instrumenta za malega vlagatelja (na
primer davéna obravnava) ureja pravo Republike Hrvaske.’

V: Kupil/-a sem enote v InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF. Ali jih lahko zamenjam za enote v
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF ali InterCapital BET-TRN UCITS ETF (in obratno)?

O: Ne, zamenjava enot med podskladi ni mogoca.

V: Ali kljub temu, da enot nisem kupil/-a od Druzbe, obstajajo kakrsni koli stroski, ki bremenijo
sredstva sklada?

O: Da, Druzba zaratunava stro$ek upravljanja, katerega viSina je odvisna od viSine sredstev v
upravljanju in je doloCena v odstotkih do najve¢ 0,8 % povecano za davek, e obstaja davéna obveznost.
Prav tako se za sredstva Sklada obraCuna provizija depozitne banke v viSini 0,08 %. V primeru
nakupa/prodaje enot prek posrednika Druzbi ne boste dolzni placati vstopne/izstopne provizije, ampak
boste morali placati stroSke posrednika. UpoStevajte, da obstajajo tudi drugi stroski, ki bremenijo
sredstva Sklada. Ti so podrobno opisani v to¢ki 2.21.5. Prospekta.

V: Zakaj vlaganje v podsklad InterCapital BET-TRN UCITS ETF ustvari valutno izpostavljenost,
medtem ko nalozba v podsklad InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF in InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF ne?

O: Ker so sestavni deli InterCapital BET-TRN UCITS ETF delnice izdajateljev s sedezem v Romuniji,
vpliva na ceno enote, ki je vedno izrazena v EUR, gibanje menjalnega te€aja EUR/RON. Na primer, ¢e
se sestavni deli InterCapital BET-TRN UCITS ETF v enem dnevu povec€ajo za 1 % in menjalni tecaj
EUR/RON prav tako pade za 1% (RON je razmeroma mocnejSa valuta od EUR), se konéna cena ETF
poveCa za veC kot 1 %. Zgoraj navedeno velja tudi v primeru padca cene delnic in dviga te€aja
EUR/RON. Opozarjamo vas, da je mozen tudi dvig cen delnic ali dvig te€aja EUR/RON in obratno,
padec cen delnic in padec te€aja EUR/RON.

17 Navedeno velja v zvezi z davénimi posledicami za rezidente, kot so opredeljeni v 3. &lenu, odstavkov 1 in 2. Zakona o
dohodnini. Pri drugih fizi¢nih osebah (nerezidentih) je treba upostevati dolo¢be davenih predpisov drzave, v kateri so rezidenti.

103



	1. Opredelitve
	2. Podatki o skladu
	2.1. Ime in navedba vrste Krovnega sklada
	2.2. Ustanovitev Krovnega sklada
	2.3. Dostopnost dokumentacije in informacij o skladnosti Krovnega sklada ter polletnih in revidiranih letnih poročil
	2.4. Davčni predpisi
	2.5 Datum obračunavanja in razdelitve dohodka ali dobička Podskladov
	2.6. Podatki o revizorju
	2.7. Najnižja vrednost sredstev Krovnega sklada
	2.8. Podrobnosti o glavnih značilnostih Enot Podsklada
	2.8.1. Narava pravic iz enote

	2.9. Likvidacija Podskladov
	2.10. Navedba reguliranega trga ali drugega kraja trgovanja, na katerem so enote uvrščene ali sprejete v trgovanje
	2.11. Postopki in pogoji za izdajo Enot, najnižji znesek posameznih naložb v Podsklad, način vpisa ali izdaje Enot, začetna Cena enot, način in pogoji odkupa in izplačila Enot ter okoliščine, v katerih se lahko izdaja ali odkup začasno ustavi
	2.11.1. Postopki in pogoji za izdajo enot, najnižji znesek posameznih naložb v Podsklad, način vpisa ali izdaje Enot in začetna Cena enot
	2.11.2. Način in pogoji odkupa in izplačila enot

	2.12. Izplačilo dobička iz naložb v Podsklad
	2.13. Naložbe sredstev Podsklada
	2.13.1. Naložbeni cilj Podskladov
	2.13.2. Naložbena strategija Podskladov
	2.13.3. Dovoljene naložbe in naložbene omejitve
	2.13.4. Naložbe v izvedene finančne instrumente in finančni vzvod
	2.13.5. Posojila
	2.13.6. Tveganja in profil tveganja
	2.13.7. Tveganja naložb v Podsklad

	2.14. Indikativni NAV, določanje vrednosti Enot in vrednotenje sredstev Podsklada
	2.15. Register enot
	2.16. Naloge Vzdrževalca trga
	2.17. Začasna ustavitev odkupa in izdaje Enot
	2.18. Zamenjava Enot
	2.19. Zavrnitev vpisa v Register enot
	2.20. Trgovanje z Enotami na Sekundarnem trgu
	2.21. Provizije in odhodki za upravljanje Podskladov
	2.21.1. Vstopni stroški
	2.21.2. Izstopni stroški
	2.21.3. Strošek vodenja
	2.21.4. Pristojbine in stroški, ki se plačajo Depozitarju
	2.21.5. Specifikacija drugih stroškov
	2.21.6. Kazalnik skupnih stroškov

	2.22. Profil vlagatelja Podsklada in pretekli dohodek Podsklada
	2.23. Poslovno leto Podsklada
	2.24. Datumi poročanja
	2.25. Datum izdaje Prospekta

	3. Informacije o družbi za upravljanje
	3.1. Splošne informacije
	3.2. Politika prejemkov
	3.3. Seznam prenesenih nalog

	4. Depozitar
	4.1. Pomembne določbe pogodbe z Depozitarjem

	Datum izdaje Prospekta
	DODATEK A – SEZNAM PODSKLADOV UCITS, KI JIH UPRAVLJA DRUŽBA
	DODATEK B – PODROBEN OPIS PODSKLADOV
	DODATEK C – PRETEKLA USPEŠNOST
	DODATEK D – PRAVILA KROVNEGA SKLADA
	DODATEK E – POJASNILO GLAVNIH ZNAČILNOSTI UCITS ETF

