IC Asset Management

InterCapital Short Term Bond — Kratkorocni obveznicki fond

Investicijski cilj i strategija

Svibanj 2019.

Cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkorocnih
stopa na trzistu novca, s visokom likvidno¢cu i niskom volatilnosti imovine. Fond e pretezno
ulagati u obveznice i instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih
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Osnovne informacije o pod-fondu

N . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

drzava tlanica Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri cemu ne smije biti ugrozen Vrsta pod-fonda udrTs
investicijski cilj fonda. Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni€eno u rasponu Domicilna drzava Hrvatska
od 0 do 3. S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti ISIN HRVBINUVBCAG
svi institucionalni i individualni investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim
. . . P ‘. Y - Bloomberg oznaka VBICASH CZ
mjerodavnim propisima. Ogranicenje je samo minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond ) )
je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji uz niske razine rizika Zele ostvariti prinos visi od Depozitar Addiko Bank d.d.
ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od jedne godine. Denominacija HRK
Pocetna cijena udjela 100
Mjesecni komentar fond menadzera Minimalna uplata 3,000.00 HRK
Cut-off 15:00 CET
U svibnju su se aukcije trezorskih zapisa Ministarstva financija odrzavale u dva navrata. Na Neto imovina 320,84 m HRK
dan 21. svibnja odrzana je aukcija jednogodisnjih trezorskih zapisa denominiranih u EUR i Cijena udjela 130,7835
HRK te aukcija_tromjeseénog trezorskog zapisa denominiranog u HRK_. Zabiljeieqi prinosi na Naknada za upravljanje 0.20%p.a.
navedene papire bili su redom 0,00%, 0,08% te 0,03%. Na aukcijama je ukupno izdano 483 .
Naknada depozitaru 0.06% p.a.

milijuna HRK i 16 milijuna EUR novog kratkoroc¢nog duga. Na dan 28. svibnja odrzana je jos
jedna aukcija jednogodisnjeg trezorskog zapisa denominiranog u HRK, na kojoj je prinos
ostao na razini 0,08%. Iznos izdanja bio je 253 milijuna HRK. ViSak kunske likvidnosti u
sustavu je stagnirao tijekom mjeseca oko razine 30 milijardi HRK. U narednim mjesecima u
vrijeme turisticke sezone ocekuju se sve veéi iznos deviznih prilieva te posredno
aprecijacijskih pritisaka na kunu. Promatrajuéi prijasnju godinu postoji moguénost da HNB i
utje¢e na smanjenje aprecijacijskih pritisaka intervencijama na deviznom trziStu kroz kupnju
EUR te ce tako utjecati na dodatno povecanje vec rekordne kunske likvidnosti u sustavu. Ne
isklju€ujemo smanjenje prinosa na trezorske zapise denominirane u HRK.

Ulazna naknada
Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda

6. studeni 2007.

Karakteristike portfelja

InterCapital Short Term Bond pod-fond je u svibnju zabiliezio znacajniji rast prinosa od Broj pozicija 10
0,03%, dok je zabilieZeni prinos od pocetka godine 0,05%. U svibnju smo za pod-fond Top 10 45,33%
sudjelovali na aukciji trezorskih zapisa, dokupljivali kraci kraj RH lokalne krivulje te smanjivali Prosjetna ro¢nost (god.) 1,39
?zloierlwost kraéem lkra‘ju RH linozemne krivulje. Na pos!jednji dan svibnja, _udio NAV—a Prosjecan kupon 2,83%
investiran u obveznice iznosio je 28,07%, a u trezorske zapise 16,51%. Navedenim radnjama Trenutni ori 0.60%
duracija pod-fonda je poraslas 0,44 do razine 0,60 koliko je iznosila posliednjeg dana u renutni prinos e
mjesecu. U narednom periodu planiramo povecati izlozenost portfeljia obveznicama i
trezorskim zapisima.
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Sredniji prinos 0,30%
. . L . . _ -+
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Volatinost 0,03%
Sharpe ratio 4,77
= e |nterCapital Short Term Sortino ratio 21,97
Bond
129
Top 10 pozicija
125
Oznaka Izdavatelj % NAV
CROATI 2019 USD Minist. fin. RH 11,44%
121 H217A Minist. fin. RH 10,55%
RHMF-T-018B Minist. fin. RH 7.79%
1 RHMF-T-021A Minist. fin. RH 5.61%
31.5.2014 31.5.2015 31.5.2016 31.5.2017 31.5.2018 31.5.2019 RHMF-T-926A Minist. fin. RH 312%
. - - o1 3e0d o osmuta H222A Minist. fin. RH 1,93%
1 m. m. 12 B god  Sgod Osnuta H23BA Minist. fin. RH 1,56%
IC Short Term Bond 0,0332% 0,04% 0,10% 0,05% 0,91% 3,09%  30,78%
H203A Minist. fin. RH 1,27%
2013, 2014 2015, 2016, 2017.  2018. PGP H26CA Minist. fin. Rt 7
IC Short Term Bond 230%  183%  103%  075%  026%  010%  2,35% Depozit Addiko Bank d.d. 0.89%
Top 10 pozicija 45,33%

* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Hrvatska
100,00%

Drzava
39,68%

Profil rizicnosti i
uspjesnosti* S
Pl Visi rizik
Visi ocekivani prinos

Nizi rizik
Nizi ocekivani prinos

HHEDEOB

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Novac i krat.
potrazivanja
60,32%
Struktura imovine Valutna izloZzenost
Trezorski
zapisi
14,69%
Novac i krat.
potrazivanja

60,32% HRK

100,00%

Obveznice
24,99%

Biografije investicijskog tima

O

Uredena trzista RH i drzave clanice 28,07%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 16,51%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodetih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrudju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadZzmenta. Na$ Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

Vazne napomene

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim
financijama

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

lvan
Kurtovic » Odgovoran za odrZivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do

preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

m

»‘§ 2 g:_% » Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
& + Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih

‘\J‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje
1 » Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik

Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
Bjelkanovic investicijskih strategija

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Na dan izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Kljuéne informacije za ulagatelie dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

» Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama
* Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrudja, od investicijskog

bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadZmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Silvija Ravlic
Varga, CFA

* Jedna od kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)
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Branimir Barici¢
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