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Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkoro¢nih stopa na
trziStu novca, s visokom likvidnoS¢u i niskom volatilnosti imovine. Fond ¢e pretezno ulagati u
obveznice i instrumente trzista novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri ¢emu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda.
Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni¢eno u rasponu od 0 do 3. S obzirom na cilj
pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti svi institucionalni i individualni
investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima. Ograni¢enje
je samo minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji
uz niske razine rizika Zele ostvariti prinos visi od ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od
jedne godine.

Mjesecni komentar fond menadzera

Makroekonomski podaci su kroz mjesec srpanj pokazali znakove poboljSanja gospodarske aktivnosti dok je
bilieZzen i rast broja zarazenih koronavirusom. S obzirom na razvoj situacije i daljnju neizvjesnost koju
predstavlja situacija s koronavirusom, americki Sustav federalnih rezervi (Fed) kao i Europska centralna
banka (ECB) su na sastancima potvrdili oprezan stav te se obvezali i dalje biti podrska gospodarstvima. Uz
niz bitnih vijesti proteklog mjeseca, kao najbitniju bi svakako istaknuli konacni postignuti dogovoru o planu
oporavka od posliedica pandemije koronavirusa ,Next generation EU” te usvajanju sedmogodiSnjeg
proracuna. ,Fond za oporavak” EU u visini od 750 milijardi eura rasporedio bi se izmedu bespovratnih
sredstava te povoljnih zajmova u omjeru 390 naspram 360 milijardi eura.

Uz niz bitnih vijesti proteklog mjeseca, kao najbitniju bi svakako istaknuli konacni postignuti dogovoru o planu
oporavka od posliedica pandemije koronavirusa ,Next generation EU” te usvajanju sedmogodiSnjeg
proracuna. ,Fond za oporavak” EU u visini od 750 milijardi eura rasporedio bi se izmedu bespovratnih
sredstava te povoljnih zajmova u omjeru 390 naspram 360 milijardi eura. Za Hrvatsku se dogovor pokazao
boljim od ocekivanja s obzirom na veci alocirani iznos od ranijeg, u visino od 22 milijarde eura.

Osim navedenog prosli mjesec je objavljena i vijesti o ulasku Hrvatske u Europski tecajni mehanizam Il (ERM
Il) kao svojevrsnoj ,Cekaonici” za usvajanje valute eura. Tecaj po kojem je fiksirana hrvatska kuna za euro je
7,53450 te je ovo te€aj po kojem bi se trebala izvrsiti konverzija najranije u 2023 godine. Fluktuacija tecaja je
prema proceduri moguca unutar ranga od +15% oko srediSnjeg pariteta, medutim ocekujemo da ce rang
kretanja tecaja biti puno uZi s obzirom da je i do sada kretanje te¢aja bilo u uzem rangu kontrolirano o strane
HNB-a.

InterCapital Short Term Bond pod-fond je srpnju zabiljeZio rast prinosa od 0,0121%. Investiranost je krajem
mjeseca bila na razini 87% NAV-a. Sredinom mjeseca smo kupili vecu poziciju dolarske obveznice CROATI
2021 ¢iju valutnu izloZenost hedge-iramo. Ovom kupnjom je duracija biljeZila blazZi rast te na kraju mjeseca
iznosi 1,67. U narednom periodu dospijevaju Grcki trezorski zapisi koje imamo u portfelju te planiramo
nastaviti investirati imovinu u vrijednosne papire kraceg dospijeca.
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Vrsta pod-fonda ucITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUISTB3
Bloomberg oznaka VBICASH CZ
Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija HRK
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 3,000.00 HRK
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 149,97 m HRK
Cijena udjela 130,9774
Naknada za upravljanje 0,15% p.a.
Naknada depozitaru 0,06% p.a.

Ulazna naknada -
Izlazna naknada -

Pocetak rada pod-fonda 6. studeni 2007.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 6
Top 10 79,49%
Prosje¢na ro€nost (god.) 157
Prosjec¢an kupon 1,64%
Trenutniprinos 0,16%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 0,12%
Volatilnost 0,02%
Sharpe ratio -1,56
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Sortino ratio -2,90
133
e InterCapital Short Term Bond .
Top 10 pozicija
Oznaka lzdavatelj % NAV
H23BA Minist. fin. RH 25,13%
129 H222A Minist. fin. RH 22,60%
H217A Minist. fin. RH 15,24%
CROATI 20216,375 Minist. fin. RH 899%
GTB 008/07/20 136W Republika Greka 7,50%
H24BA Minist. fin. RH 7,37%
125 Depozit 1145929 Privredna Banka Zagreb 6,67%
31.7.2015 31.7.2016 31.7.2017 31.7.2018 31.7.2019 31.7.2020
1 mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3 god. 5god. Osnutak
IC Short Term Bond 0,0121% 0,01% 0,14% 0,071% 0,36% 1,72% 30,98%
2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
IC Short Term Bond 1,83% 1,03% 0,75% 0,26% 0,10% 0,13% 2,14%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost Profil riziénosti | uspjesnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Ostali sektori Greka Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos
6,43% 6,43%

< >
Novac i krat. {_-_-\I
- H
S : 2 : @
25,48% . !
* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

Hrvatska IzloZenost vrstama trzista*

Drzava
93,57%

68,09%
Uredena trziSta RH i drzave €lanice 79,33%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost Neuvréteni vrijednosni papiri 7.50%
* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
Trezorski Depozit ] Zrc#jr.]i \II.p.)kut net.(.) imovini Fonda, grupiranih prema zakonski

Zapisi 5,72% EUR; 0,02% USD; 0,00% efiniranim kategorijama

6,43%
VaZne napomene

Novacv.\ kra.t, Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum
potrazivanja procjene i primjene 14.7.2020.):
19,76%
Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
bveznice H222A Ministarstvo financija 103,3619 HRK
H217A Ministarstvo financija 102,5149 HRK
68,09% H24BA Ministarstvo financija 99,5279 HRK
*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je primjenom
HRK; 99,98% BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju
Biografije investicijskog tima godataka dostupnih_i pozna.tih INTERCAPITAL ASSET MANAGE!\/IENT

.0.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podlozan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiliezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacije za ulagatelie dostupne na Internet stranici drustva

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr (www.icam.hr).
*  Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim Kontakti odjela prodaje
financijama

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je

A ) ) “ix o . Marko Ljubié
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a y

T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

lvan uspostavio je i odjel analiza E: Marko.Ljubic@intercapital.hr
Kurtovic » Odgovoran za odrZivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina Marko Bogdan

T:+385 14343181 | M:+38599 5337 633
E: Marko.Bogdan(@intercapital.br

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
f Maja Humljak
\= f"’—% +  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
\’9’ + Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih
‘1‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje Branimir Barici¢

+ Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik T:+385 15540886 | M: +38599 3422000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
Bjelkanovic investicijskih strategija

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Signatory of:
» Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim [ Principles for
financijama HE PRI Responsible
* Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrudja, od investicijskog L InESdmee
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadZmenta nekoliko razlicitih klasa imovine InterCapital Asset Management je ponosni nositelj ESG
Silvija Ravlié L . . . o certifikata  (Environmental, Social and Governance;
Varga, CFA + Jedna ij Ikljucnlh clanica t"“fl koji je 0osvojio r?lagr?ldgvzé Najbolj https://www.unpri.org/). ESG certifikat je dokaz primjene
! obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u najvisih standarda odgovornog poslovanja s naglaskom na
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.) utjecaj na okoli3 i drustvo u cjelini.
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