InterCapital SEE Equity
Klasa A - Dionicki fond

Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a
osiguravajuci pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine u dionice,
pretezno izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Grcke i Madarske. Svi primici poput
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dividenda se reinvestiraju unutar Fonda. Vrsta pod-fonda UCITS
S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja Domicilna drzava Hrvatska
dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih fondova. ISIN HRICAMUCATWO
Preporuceno ulaganje u Fond je od tri godine navise. Bloomberg oznaka ICAMCTW CZ
Mjeseéni komentar fond menadzera Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija EUR
. . o ) o . ) ) Pocetna cijena udjela 100
Nakon snaznog Soka u oZujku, travanj je donio oporavak na dionicka trzista. Val likvidnosti centralnih banaka .
i fiskalnih vlasti te prve naznake slabljenja Sirenja zaraze, kao prvog preduvjeta postepenog otvaranja Minimalna Uplata 50.000,00 HRK
gospodarstava, skrenuli su pozornost investitora s razdoblja ekonomskog pada u 2020. na razdoblje Cut-off 12:00 CET
ocekivanog rasta 'u 2021"I.stovrer'neno je doélowd'o pada br'oja novozaraievnih u klju(:nvim ie'lriétir'n'a, 'éto je'tvjalo' Neto imovina 90,91 m HRK
potvrdu da su mjere socijalne distance ograniCile prvotni udar, nakon ¢ega se moze pristupiti djelomicnoj N )
normalizaciji Zivota i gospodarstva. Cijena udjela klase A 104.9891
L o ; ) L ) L Naknada za upravijanje 2,00% p.a.
Slicna dinamika videna je i u regiji. Protutezu dobrim epidemioloskim indikatorima dalo je spustanje . o
procjena kretanja BDP-a u 2020. Trenutni konsenzus za zemlje regije predvida padove u rasponu od oko 6% Naknada depoznaru 0,25% p-a.
do 9%. Osim toga, krenula je sezona rezultata kompanija i prvo tromjesedje je preteZito nastavilo s Ulazna naknada 1.00%

pozitivnim trendovima, izuzev kraja oZujka, no glavni negativni efekti tek ¢e biti vidljivi u drugom
tromjesecju odnosno tre¢em za turisticke kompanije.

Fond je pratio pozitivan razvoj regionalnih trzista u travnju te ostvario skok od 5,09%. Od pocetka godine pak
je oslabio 20,37%, ¢emu su najveci vagani doprinos dale dionice u Hrvatskoj, Sloveniji i Rumunjskoj. Brzina
oporavka globalne ekonomije jo$ uvijek je nepoznata i postoje rizici koji bi ga mogli usporiti, ali vjerujemo da
eksterna priroda ovog 3oka znai da ipak ne gledamo reprizu Velike financijske krize 2008./2009. Mala i
otvorena gospodarstva mogla bi kratkoro¢no osjetiti teze posljedice, no s druge strane regionalna dionicka
trziSta zasigurno ¢e ponuditi atraktivne prilike. Primjerice, kompanije u koje ulaZemo prvenstveno su

Izlazna naknada
Pocetak rada pod-fonda

<1 god. = 2%,1 god. > = 0%
19. travanj 2007.

Karakteristike portfelja

stabilne i kvalitetne sa snaznim bilancama, koje bi trebale moci prebroditi i tezu krizu. Naime, ponderirani Broj pozicija 38
omjer neto duga i kapitala portfelja je na izuzetno niskih 19%. Istovremeno se portfelj trguje na omjeru Top 10 39.73%
cijena i zarada (P/E) od svega 9x, gledamo li zaradu posljednjih 12 mjeseci, odnosno takoder vrlo niskih 12x, . . .

promatramo li oéekivanu zaradu u narednih 12 mjeseci. Novéana pozicija od oko 15-20% neto imovine, Med”an trz. kaplt' 688,4 m EUR
omogucava nam koridtenje eventualnih novih trZisnih anomalija i dokupljivanje. Obzirom da je trZi$na TTM ROE 10.11%
reakcija na pozitivan razvoj oko Sirenja virusa i mogucnosti postepenog otvaranja gospodarstava bila snazna, Zadnji dividendni prinos 6.60%
a jo$ uvijek postoje rizici koje je tesko kvantificirati, i dalje planiramo zadrZati relativno konzervativnu

strukturu portfelja i poveéanu novcanu poziciju. Pri tome ¢emo pomno pratiti razvoj dogadanja i pokusati TIM P/E 9,05x

vrlo brzo reagirati na strani kupnje kada se za to stvore uvjeti. Naravno, konac¢na ce izvedba u velikoj mjeri
ovisiti o globalnim kretanjima, ali vjerujemo da bi nam dosadasnji fokus na fundamentalno atraktivne
kompanije unutar ciljane sektorske i geografske alokacije trebao i u buduénosti donijeti odrZziv i konkurentan
rezultat uz razumnu volatilnost.

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Sredniji prinos -3.98%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Volatinost 10.48%
140 Sharpe ratio -0.34
e |nterCapital SEE Equity Sortino ratio -0.39
Top 10 pozicija
80

Oznaka I1zdavatelj % NAV
- PETG SV Petrol 6.00%
30/04/2015 30/04/2016 30/04/2017 30/04/2018 30/04/2019 30/04/2020 NLB Nova Ljubljanska Banka 5.21%
WINE RO Purcari Wineries 4.68%
1 mij. 3 mj. 12 mj. 2020. 3 god. 5god.  Osnutak KRKG SV Krka 4.46%
InterCapital SEE Equity 5.09% -21.43% -10.31% -20.37% -7.23%  18.68% 4.99% DIGI RO Digi Communications 3.65%
POSR SV Sava RE 3.42%
TLV RO Banca Transilvania 3.21%
2014, 2015. 2016 2017.  2018.  2019.  PGP* OPAP GA Opap SA 3.20%
InterCapital SEE Equity ~ 27.09%  9.09%  14.36%  8.75% -4.98% 21.16%  0.37% T Hraiski Telekom  3.00%
PLAG Plava Laguna 2.90%
* Prin.os na .godi?njoj .raz?ni, rAaAéun.a se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvje.étaja / Cijena na pQEetni datuﬂm p?rioda) n (365/ !;7r9j d.anafl periodu): TOp 10 pozicija 39.73%

** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju

nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost Profil riziénosti i
uspjesnosti*
NiZi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos
) Osiguranje Energija
Kapitalnadobra 5 3coc 13.20% Madarska < >
3.51% Greka 1.58%
Farmacija i - —
biotehnologija B 7.03% s
5.97% Austrija 4
Novaci kratk 8.29% =
N’

potraivanja
Telekomunikaci 13.98%
6.92%

* Kategorija/profil rizi€nosti i uspje$nosti Fonda nije zajaméen te

3 K
D’“;_"E‘;Z or Slovenila HS';’_Z‘;; se moze mijenjati tijekom vremena.
Raznolike financije 18.76%
5.83% v v
o Izlozenost vrstama triita*
Banke
16.84% Hotelirestorani i . . .
slobodno vrijeme Rumunjsk Uredena trzista RH i drZave Clanice 87,50%
10.96% 25.29%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
. A L. Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izloZzenost
* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice
i srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
v Udjel u fondu wop USD RSD -
Obg;;[j;‘e 0.92% Lo V8% o7 Ukratko o InterCapitalu

Novaci krat.
potrazivanja
13.98%

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
cUR investicijskih drustava na podrudju jugoistocne Europe.
22.62% Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadZmenta. Na$ Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

RON
29.46%

Dionice
79.08%

VaZne napomene

24.38% Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene* (primjena
od 21.04.2020. godine):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost

30PT Optimatelekom d.d. 94,8145 HRK
. .. . . we . H327A Ministarstvo fin, RH 123,6200 HRK
Blograflje InveStICIjSkOg tlma *procijenjena vrijednost 30PT dobivena je primjenom Altmanovog z-score-

a, dok je vrijednost H327A dobivena primjenom BVAL funkcije.

. . . . . . Fundamentalni pokazatelji fonda (trz. kap., ROE, P/E,
Predsledmk Uprave | |van.kurtowc@lntercapltal.hr dividendni prinos) izratunavaju se u odnosu na neto imovinu

fonda.

* Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim o] (] (el 2 o [eie S @ el
financijama podataka  dostupnih i poznatih  INTERCAPITAL ~ ASSET

3 v. . .. ) . ) MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao
‘ * AngaZiran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je takav podlozan je promjenama te ne predstaviia ponudu za
“ﬁ) vodio odjele trgovanja na trZiStu novca, obveznica i izvedenica, a kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju

| uspostavio je i odjel analiza mogu smatrati investicijskom preporukom.
van

Kurtovié v . . Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja
* Odgovoran za odrZivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do u Fond molimo protitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljutne

preko 25% trii§nog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina informacije za ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

P\

i=r *  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

- .

Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

)“ * Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik

Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih Marko Ljubié
Bjelkanovi¢ investicijskih strategija T: +385 1 4825 868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Kontakti odjela prodaje

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr Marko Bogdan
T: 438514343181 | M: +385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

*  Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala i .
Maja Humljak

* UspjeSno pratio trziSta jugoistotne Europe kao analiticar na T:+38515540 821 | M: +385 914979 637
F. H : X : : Maja. jak@i pital.
prodajnoj strani (pokrivao Koné&ar grupu, NIS, Gorenje, Valamar b Maa.tum jak@intercapital.ir
Rivieru, AD Plastik i Petrol) Branimir Baritié
Kreso oy . " T: +385 1 5540 886 | M: +385 99 3422 000
vy Jedan od kljuénih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a P ]
Vugrinci¢, CFA — X 3 . E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)
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