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Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a
osiguravajuéi pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine u dionice,
pretezno izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Grcke i Madarske. Svi primici poput
dividenda se reinvestiraju unutar Fonda.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja

dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih fondova.
Preporuceno ulaganje u Fond je od tri godine navise.

Mjesecni komentar fond menadzera

Oporavak dionickih trziSta nastavio se u svibnju. Americki indeks S&P 500 je tokom mjeseca ostvario rast od
4,8%, time je dosegao razinu od svega 10% ispod vrhunca iz veljace. Utjecaj COVID-19 pandemije na Zivot i
gospodarstvo ostala je dominantna tema, no fokus se preselio na postepeno ublazavanje epidemioloskih
mijera i otvaranje globalnog gospodarstva. Volatilnost se istovremeno smanijila, a oporavak se poceo Siriti s
primarno tehnoloskih i defanzivnih dionica na snaznije pogodene ciklicke sektore. Nada u brzu normalizaciju
dobila je dodatan vjetar u leda sa strane pozitivnih naznaka oko razvoja cjepiva. Osim toga, val likvidnosti se
nastavlja pa je tako Europska komisija izasla s planom osiguravanja 750 milijardi eura pozajmica i
bespovratnih sredstava za zemlje ¢lanice. S druge strane, trenutna makroekonomska slika ne izgleda dobro,
pri ¢emu je americka nezaposlenost u travnju dosegla 14,7% , Sto je najviSe u poslijeratnoj povijesti.

lako objave rasta BDP-a regionalnih zemalja u prvom tromjesegju jos uvijek ni izbliza ne pokazuju konacne
efekte krize, vodeci indikatori sugeriraju teze drugo tromjesecje, dok primjerice Hrvatska u konacnici dosta
ovisi o turistickoj sezoni koja je jo$ uvijek neizvjesna. Ipak, vrlo pozitivan znak je ¢injenica da je regija takoder
krenula u proces otvaranja koji je dodatno olaksan vrlo dobrom epidemioloskom situacijom. Uzmemo i
dodatno u obzir povoljne valuacijske razine s omjerom cijena i zarada (P/E) portfelja od svega 10x, gledamo
li zaradu posliednjih 12 mijeseci, odnosno takoder vrlo niskih 12x, promatramo li ofekivanu zaradu u
narednih 12 mjeseci, otvara se prostor za drzanje i postepeno dodavanje ciklickin sektora poput banaka,
energetskih kompanija te ¢ak i turizma. Novéana pozicija od oko 15-20% neto imovine, omogucava nam
dokupljivanje na eventualnim padovima.
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Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Asset

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava

ISIN

Bloomberg oznaka

Depozitar
Denominacija

Management d.o.o.

ucaTs

Hrvatska
HRICAMUCATWO

ICAMCTW CZ

Addiko Bank d.d.

Pocetna cijena udjela

Minimalna uplata

Cut-off
Neto imovina

Cijena udjela klase A
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ulazna naknada

Izlazna naknada
Pocetak rada pod-fonda

EUR
100

50.000,00 HRK

12:00 CET
105,63 m HRK

109,6085
2,00% p.a.
0,25% p.a.

1,00%

<1god. =2%1god. > =0%

Karakteristike portfelja

19. travanj 2007.

Broj pozicija 40
Fond je pratio pozitivan razvoj regionalnih trzista u svibnju te ostvario skok od 4,40%. Od pocetka godine pak Top 10 37,83%
je oslabio 16,87%, cemu su najvedi vagani doprinos dale dionice u Hrvatskoj, Sloveniji i Austriji. Naravno, . < .
konacna ce izvedba u velikoj mjeri ovisiti o globalnim kretanjima, ali vierujemo da bi nam dosadasnji fokus na Medijan trz. kapit. 780,0m EUR
fundamentalno atraktivne kompanije unutar ciljane sektorske i geografske alokacije trebao i u buducnosti TTM ROE 9,36%
donijeti odrziv i konkurentan rezultat uz razumnu volatilnost. Zadnji dividendni prinos 5.79%
TTM P/E 9,73x
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
. . . . L. . - Srednji prinos -0,77%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Vel Etilast 10,98%
140 Sharpe ratio -0,04
e [nterCapital SEE Equity Sortino ratio -0,04
125
110
95 T
Top 10 pozicija
80 )
Oznaka lzdavatelj % NAV
NLB Nova Ljubljanska Banka 5,39%
o PETG SV Petrol 5,35%
29.5.2015 29.5.2016 29.5.2017 29.5.2018 29.5.2019 29.5.2020
WINE RO Purcari Wineries 4,34%
1mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3 god. 5god. Osnutak KRKG SV Krka 4,14%
InterCapital SEE Equity 4,40% -11,28% -6,70% -16,87% -4,65% 22,64% 9,61% FP RO Fondul Proprietatea 3,50%
DIGI RO Digi Communications 3,33%
POSR SV Sava RE 3,05%
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP* TLV RO Banca Transilvania 297%
InterCapital SEE Equity 27,09% 9,09% 14,36% 8,75% -4,98% 21,16% 0,70% MYTIL GA Mytilineos Holdings 2939
OPAP GA Opap SA 2,83%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu). Top 10 pozicija 37.83%
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljimai ne predstavljaju indikaciju te nemaju !
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost Profil riziénosti i
uspjesnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos
Osiguranje Energija
2,40% Madarska :

Kapwtalna:ﬁobra 2,96 )
Farmacjai *3%% Grka 1364

biotehnologja 932%
537% Novac i kratk. Austria
Te\ekomumkacue. potrazivanja 9,74%

6,11% 16,14%

1)2)3)(esi(e 7]

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te

Drzavni sektor
Hrvatska P I
484% 3803 se moze mijenjati tijekom vremena.
Raznolike financiie 4
6,26% Slovenija
Ostalo 17,39% Izlozenost vrstama trzista*
Banke 1533%
1589% Hoteli restorani i o A1 i
slobodno vrieme Rumunjsie Uredena trziSta RH i drzave €lanice 86,46%
10,36% 24,16% sz P v
Uredena trziSta trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
. . L Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost
* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
Udjel u fondu usb RSD A
e rg0u T 101 _oe Ukratko o InterCapitalu
Novac i krat. a o o 2qe R q
potrativanja InterCapital grupa jedno je od vodetih i najnaprednijih

investicijskih drustava na podrudju jugoistocne Europe.

16.14% RON EUR o) i Zagrebu 2001. godine te j 100%
27565 ronen snovano je u Zagrebu 1. godine te je u b
vlasnistvu menadZzmenta. Nas Sirok spektar usluga
Dionice obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
77.10% vrijlednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.
Vazne napomene
25,22% Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene* (primjena od
19.05.2020. godine):
Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost
30PT Optima telekom d.d. 92,9690 HRK
. s . am . H327A Ministarstvo fin, RH 123,4150 HRK
BIOgraije In\leStICIjSkog tlma *procijenjena vrijednost 30PT dobivena je primjenom Altmanovog z-
score-a, dok je vrijednost H327A dobivena primjenom BVAL funkcije.
. . . . . . Fundamentalni pokazatelji fonda (trz. kap., ROE, P/E,
Preds;ednlk Uprave | man.kurtomc@lntercapltal.hr dividendni prinos) izracunavaju se u odnosu na neto imovinu
fonda.
* Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim O] e i o hmEre SHE 6 e
\ financijama podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET
S .. ) - 3 L. . MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao
» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri cemu je takav podloZan je promjenama te ne predstavija ponudu za
“,‘T') vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
. . . mogu smatrati investicijskom preporukom.
lvan uspostavio je i odjel analiza
iz X . . Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja
Kurtovic » Odgovoran zvawodrzwl.rast brokerskqg poslovanja'lnterCapltaIa do u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Klufne
preko 25% trzisnog udjelau HrVatSkOj unutar 5 godlna informacije za ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).
€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
A ﬂ:‘g' » Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
+ Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih

izvedenica za hedziranje i trgovanje LEIEL S O SRR D

* Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik

Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih Marko Ljubié
Bjelkanovic investicijskih strategija T:+385 14825 868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak

*  Preko 7 godina iskustva na trziStu kapitala

* UspjeSno pratio trziSta jugoistocne Europe kao analiticar na T:+385 15540 821 | M: +38591 4979 637
prodajnoj strani (pokrivao Konéar grupu, NIS, Gorenje, Valamar F: MajaHumljak@intercapitalhr
. Rivieru, AD Plastik i Petrol) Branimir Bariic
\}j[JegSr(i)nEiE, CEA * Jedan gd lsljuEnlih Elanqva tima koji je qsvojio nagradu Euromoney-a E E?::inlifg:gcis@sir:tg;ﬁ?js? 3422000
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)
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