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Godiénje izvjeS¢e Uprave

Godignje izviedée Uprave s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane strategije

ulaganja u nastupajué¢em razdoblju

Fond je tijekom 2016. godine zadrzao stabilnost i likvidnost, te pravovremeno osigurao sva potrebna

sredstva za isplatu €lanovima.

Globalna ekonomija zadrzala je pozitivan trend, a ta kretanja ostavila su trag i na domadoj ekonomiji, koja
je u protekloj godini uspjela zabiljeziti rast od 1,60% nakon rekordnih Sest uzastopnih godina recesije.
Uslijed visoke likvidnosti sustava potpomognute mjerama Hrvatske narodne banke za rast gospodarstva,

kamatne stope tijekom veceg dijela godine ostale su na vrlo niskim razinama.

U strukturi ukupne imovine Fonda udio dionica Hrvatskog telekoma se smanjio s 98,51% na dan 31.

prosinca 2015. na 97,70% na dan 31. prosinca 2016. godine.

Uslijed oporavka domaceg gospodarstva i povecéanja likvidnosti na trzistu kapitala, dionica Hrvatskog
Telekoma (HT-R-A) tijekom 2016. godine zabiljeZila znadajan rast od 19,23%. Taj postotak ne ukljucuje
isplaéenu dividendu koja je iznosila 6 kuna po jednoj dionici. Ukljugimo li dividendu, ostvaren je vedi rast i
to od 23,47%.

Dionicki indeks domaceg trzista kapitala CrobexTR tijekom godine je snazno porastao pa je u konagnici
na godiénjoj razini zabiljezio rast od 22,62%. Pozitivni trendovi na razvijenim trzistima imali su znacajan

utjecaj na domace trziste kapitala.

Navedeni trendovi su uvelike odredili kretanje vrijednosti Fonda i posljedi¢no pozitivho utjecali na kretanje
cijene udjela giji su udjeli tokom 20186. godine zabiljeZili rast od 22,30%, a ukupno s dividendom po udjelu
27,76%.

Uslijed isplata ¢lanovima, Fond nije imao viska likvidnosti te nije ostvario kamatni prihod, a potrebe za

likvidnosti uslijed isplata zadovoljene su repo ugovorima $to je kreiralo kamatni rashod.

Strategija ulaganja ¢e u iduéem razdoblju biti definirana uvazavajuéi nagela iz Zakona o Fondu HB koja
traze sigurnost ulaganja, raznolikost istih te odrzavanje odgovarajuce likvidnosti. Addiko invest d.d. ¢e
isto nastojati ostvariti svojim proku$anim investicijskim procesom koji naglasak stavlja na kvalitetu
poslovanja izdavatelja financijskih instrumenata, a ne na kratkorotne oscilacije na uvijek volatilnim

trzidtima kapitala.

Ujedno, visak likvidnosti uslijed isplata udjelni¢arima znacajno je smanjen u odnosu na proslu godinu. To

je dovelo do smanjenja kamatonosnih prihoda.

Fond hrvatskinh branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 1




Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drusétva Addiko Invest, dionicko drudtvo za
upravljanje fondovima ("Drustvo za upravljanje Fondom" ili ,Druétvo") duzna je pobrinuti se da za svaku godinu
budu sastavljeni financijski izvjestaji Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelii,
otvorenog investicijskog fonda sa sjedistem u Zagrebu ("Fond") u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvje$tavanja koje je usvojila Europska unija ("MSF1") koji pruZaju istinit i objektivan pregled stanja

u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Uprava Drustva za upravijanje Fondom ocekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim
resursima, te stoga i dalje usvaja nadelo vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih

izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje Fondom pri izradi financijskih jzvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZzeéim raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znag&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Drustvo za upravljanje Fondom je odgovorno za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija, koje u
svakom trenutku s opravdanom togno$éu prikazuju financijski polozaj Fonda, i duzno je pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu s MSFl-jevima i drugim propisima koji reguliraju poslovanje Fonda. Pored
toga, Drustvo za upravijanje Fondom je odgovorno za Cuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih

koraka za sprjedavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave Drudtva sa sjeditem u Zagrebu:
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i élanova njihovih
obitelji, otvorenog investicijskog fonda sa sjedistem u Zagrebu:

Izvijedée o reviziji financijskih izvieStaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvije$taja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji, otvorenog investicijskog fonda sa sjediStem u Zagrebu (dalje u tekstu: LFond™),
koji obuhvadaju izviedtaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016. godine, racun dobiti i
gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvie$taj o promjenama u neto imovini Fonda i
izviedtaj o nov&anim tokovima za tada zavrSenu godinu te sazetak znadajnih racunovodstvenih
politika.

Prema nadem midljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Fonda na 31. prosinca 2016. i njegovu financijsku uspjeSnost za tada zavréenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (dalje u tekstu: +MSFI") koje je usvojila
Europska unija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(dalje u tekstu: ,MRevS"“). NaSe odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u
naem izvjeééu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih
financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
radunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene
u Godi&nje izvijedce Uprave, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nade izvjesce neovisnog revizora
0 njima.

Nage migljenje o financijskim izvijestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nadom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i,
u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturjecne financijskim
izviedtajima ili nadim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znacajno pogresno
prikazane. U pogledu GodiSnjeg izvjes¢a Uprave koje je ukljuéeno u Godisnje izvjeSce, obavili smo
i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provijeru ukljucuje li Izvjesce
Uprave potrebne objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o racunovodstvu.

Drugtvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053, uplacen temelini kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtaénik, Eric
Daniel Ofcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, DraZen Nim&evi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladica 10, 10
000 Zagreb, 2. ratun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnitka
cesta 50, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN; HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR10248400811002409065.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno "
UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt, Molimo posjetite
www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited | njegovih tvrtki ¢lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Ostale informacije (nastavak)

Temeljem provedenih proce"dura tijekom nade revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvieStavamo sljedede:

1. Informacije ukljuCene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjestajima za istu godinu.

2. Godisnje izvje$c¢e Uprave za 2016. godinu pripremljeno je, u svim zna&ajnim odrednicama,
u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja steenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znaéajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.
U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva za financijske izvjestaje

Uprava DruStva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjeStaja u skladu s
MSFI-jevima koje je usvojima Europska unija i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva
odredi da su potrebne za omogucavanje sastavijanja financijskih izvjeStaja koji su bez znadajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogregke.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neogranienim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako Uprava Drutva ili namjerava
likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasgi ciljevi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogre$nog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske, i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase midljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogreSno prikazivanje kada ono
postoji. Pogre$na prikazivanja mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajnima
ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih financijskih izvieStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogrednog prikazivanja financijskih
izvieStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nade misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed
prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje
internih kontrola.

stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o udinkovitosti internih kontrola Drustva.

ocjenjujemo  primjerenost  koriStenih  raCunovodstvenih  politika i  razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

zaklju€ujemo o primjerenosti koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znafajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji
znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvie$c¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enom poslovanju.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvijeStaja, ukljucujuci
i objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i onima u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.




1zVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravijanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoséu i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nadu neovisnost, kao
I, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

1ZVIESTAVANIE SUKLADNO OSTALIM ZAKONSKIM ILI REGULATORNIM ZAHTIEVIMA

Sukladno Zakonu o investicijskim fondovima (NN br. 150/05) i Pravilniku o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN br. 141/12), (dalje u tekstu ,Pravilnik®),
Drustvo za upravljanje Fondom izradilo je obrasce prikazane na stranicama od 43 do 47 (,Obrasci")
koji sadrze alternativni prikaz izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2016. godine,
racuna dobiti i gubitka, izvieStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u neto imovine
Fonda i izvjeStaja o nov&anim tokovima za tada zavrSenu godinu, kao i uskladu Obrazaca
(,Usklada"“), prikazanu na stranicama 48 i 49, s financijskim izvjeStajima prikazanim na stranicama
od 7 do 42. Odgovornost za navedene Obrasce snosi Drustvo za upravljanje Fondom i oni nisu
sastavni dio financijskih izvje$taja sastavljenih sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjedtavanja koje je usvojila Europska unija prikazanih na stranici 7 do 42, ve¢ obveza propisana
Pravilnikom. Financijske informacije sadrzane u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja
Fonda prikazanih na stranicama od 7 do 42 na koje smo izrazili pozitivno mi$ljenje kao Sto je gore
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Ragéun dobiti i gubitka
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

PRIHODI

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi na dionice Hrvatskog telekoma d.d.
Prihodi od dividendi na ostale dionice u portfelju
UKUPNI PRIHODI

RASHODI

Rashodi od kamata

Naknada za upravijanje
Naknada depozitnoj banci
Neto negativne te¢ajne razlike
UKUPNI RASHODI

REALIZIRANI GUBICI U RACUNU DOBITI | GUBITKA

Neto realizirani gubici po vrijednosnicama
REALIZIRANI GUBICI

DOBIT OD ULAGANJA PRIJE UMANJENJA, NETO

DOBIT IZ POSLOVANJA

BiljeSka 2016. 2015.
19 11

32.698 40.125

4 745 -
33.462 40.136

16 380

1,2 3.714 2.110
408 433

- 128

4,138 3.052

5 6.801 -
6.801 -

22.523 37.084

22.523 37.084

Prilozene raéunovodstvene politike i bilje$ke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva 22. oZujka 2017. godine:
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izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

BiljeSka 2016. 2015.
Dobit iz poslovanja 22.523 37.084
Promjena revalorizacijske pricuve 7.3 152.801 (40.804)
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) tekuce godine 175.324 (3.720)
Za raspodjelu vlasnicima udjela 175.324 (3.720)

Prilozene radunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjedtaje odobrila je Uprava Drustva 22. ozujka 2017. godine:

Ny Addiko Invest
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na 31. prosinca 2016. godine

(Sviiznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

BiljeSka 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Imovina
Novac 6 1.778 1.192
Dionice Hrvatskog telekoma d.d. 7.1 921.146 823.626
Dionice ostalih izdavatelja 7.2 19.916 11.225
Ostala potrazivanja 2 1
942.842 836.044
Obveze
Obveze s oshove ulaganja U repo ugovore B - 23.506
Ostale kratkoroéne obveze 9 472 338
Obveze za isplatu udjela u dobiti viasnicima udjela u
Fondu 10 123.486 124.248
123.958 148.092
NETO IMOVINA FONDA ZA RASPODJELU
VLASNICIMIA UDJELA 818.884 687.952
Neto imovina pripisana vlasnicima udjela 818.884 687.952
Broj udjela ' 1.734.672,4103 1.782.269,9052
Vrijednost udjela 472,07 386,00
Prinos (%) 22,30 (5,01)
PriloZene radunovodstvene politike i biljieske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
Financijske izvje$taje odobrila je Uprava Drustva 22. oZujka 2017. godine:
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: : ‘Addilo Tnvest .4, Slavonska aventja 6, HR~10000 Zagreh 2.
\‘ ‘ : [/ /"i »
Matéj Modrovaic L
B i M/TZ%/?J T
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[
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lzvjestaj o promjenama neto imovine Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

2016. 2016. 2015. 2015.

'000 HRK broj udjela '000 HRK broj udjela
Neto imovina Fonda na
pocetku godine 687.952 1.782.269,9052 749.507 1.844.468,5016
Dobit iz poslovanja 22.523 v - 37.084 -
Promjena revalorizacijske
rezerve financijske imovine
raspoloZive za prodaju 152.801 - (40.804) -
Sveobuhvatna dobit/(gubitak)
za godinu 175.324 - (3.720) -
Izdavanje udjela - - 21 33,4400
Otkup udjela (19.669) (47.597,4949) (26.239) (62.232,0364)
Raspodjela neto imovine
Fonda (24.723) - (31.617) -
Neto imovina Fonda na
kraju godine 818.884 1.734.672,4103 687.952 1.782.269,9052

Prilozene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvje$taje odobrila je Uprava Drustva 22. oZujka 2017. godine:

diko lnvest .
} i %;éiomvestdd Stavonska avenija 6, HR—~10000 Zagreb 2,
Mafej Modrovcnc fPe[ r?/ i¢ .
(predSJednlk Uprave /" a /é;/;}
?
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Izvjedtaj o novéanim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond

Biljeska 20186. 2015.
Poslovne aktivnosti
Dobit iz poslovanja 22.523 37.084
Uskladenja za:
Prihod od kamata (19) (11)
Rashod od kamata 16 380
Prihod od dividendi (33.443) (40.125)
Realizirane gubitke od prodaje vrijednosnica raspoloZzivih za
prodaju 6.801 -
Dobit/gubitak iz poslovanja prije promjena u sredstvima i
obvezama iz poslovanja (4.122) (2.672)
Promjene u sredstvima i obvezama iz poslovanja
(Smanjenje)/povecanje obveza po repo poslovima (23.500) 23.500
(Smanjenje)/povecanie ostalih kratkorotnih obveza 134 142
Poveéanje potraZivanja po vrijednosnim papirima 39.789 -
NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNINM AKTIVNOSTIMA
PRIJE PRIMITAKA OD KAMATA I DIVIDENDI 12.301 20.970
Primici od kamata 20 18
Novéani izdaci za kamate (24) (374)
Primici od dividendi 33.443 40.125
NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM‘AKTIVNOSTIMA 45.740 60.739
Tijek novca iz financijskih aktivnosti
Primici od izdavanja udjela u Fondu - 21
lzdaci od poviagenja izdanih udjela u Fondu (19.669) (26.239)
Isplate dijela neto dobiti iz Fonda (25.485) (35.382)
NETO NOVAC KORISTEN U FINANCIJSKINM
AKTIVNOSTIMA (45.154) (61.600)
POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA 586 (861)
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE 1.192 2.053
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE 1.778 1.192
Prilozene ratunovodstvene politike i bilieske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Drustva 22. oZujka 2017. godine:
M%teij Modrovéic
p/’}%d Jednlk Uprave
{: ,'/ ) “ o ;
’ ' %ﬁ%&fﬁ%@fﬁ&avmm HR~10000Zagrh2.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
~ Zagodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

1. opPCi PODACI

Djelatnost

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji (u nastavku "Fond") sa sjedistem u
Zagrebu osnovan je kao otvoreni investicijski fond, zaseban subjekt bez pravne osobnosti. Fond je osnovan
na temelju Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (NN 163/03,

82/04, 41/08).

Glavno tijelo Fonda je Upravni odbor Fonda, koji se sastoji od sedam ¢&lanova koje imenuje Viada Republike

Hrvatske na rok od &etiti godine, sukladno zakonu.
Clanovi Upravnog odbora Fonda (,Upravni odbor®) u 2016. godini bili su:

g. Tomo Medved — predsjednik Upravnog odbora (Ministar branifelja);

g. Josip Klemm - ¢lan, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata;

g. lvo Milatié — &lan, predstavnik Ministarstva nadleznog za gospodarstvo;,

g. Branko Borkovi¢ — &lan, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata;

g. Ivica Toli¢— ¢lan, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata;

g. Zeljko Dilber — &lan, predstavnik radnog tijela Hrvatskog sabora mati¢nog za pitanja hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata;

g. lvica Arbanas— ¢lan, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

Tijekom 2016. godine doslo je do promjena u Upravnom odboru Fonda temeljem RjeSenja Viade Republike
Hrvatske (NN 48/2016) kojim je dotadadnji predsjednik Upravnog odbora Fonda i ministar branitelja gdin
Predrag Mati¢ razrije§en duZnosti te na njegovo mjesto imenovan je gdin Tomo Medved kao novi ministar
branitelja. Navedenim rjeSenjem doSlo je | do razrjeSenja duznosti &lana gdina Zdravka Ronko kao
predstavnika radnog tijela Hrvatskog sabora mati¢nog za pitanja hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata te je
na njegovo mjesto imenovan g Zeljko Dilber.

Odgovornosti, ustroj i zadace Upravnog odbora Fonda uredene su Zakonom o Fondu hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji te Statutom Fonda.
Drustvo za upravljanje Fondom

Sukladno Statutu Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima ("Zakon"), Fondom upravija Drustvo
koje je registrirano na Trgovatkome sudu u Zagrebu dana 5. veljace 1998. godine. Drustvo je u 100 %-tnom
vlasnistvu ADDIKO BANK d.d. iz Zagreba. Krajnji vlasnik Drustva je Advent International i Europska ‘banka za
obnovu i razvoj. Upravijanje Fondom Drudtvo je preuzelo 15. listopada 2015. godine od Erste Asset
Management d.o.o.

Drustvo odgovara za $tetu pocinjenu vlasnicima udjela ukoliko postupa protivho Zakonu ili Statutu. Prema
Zakonu, Drustvo Fondu zaraunava naknadu za upravljanje koja se obratunava u visini 0,488% na ukupnu

vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi stjecanja imovine Fonda.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Depozitna banka

Prema Zakonu, Drustvo za upravijanje Fondom je obvezno odabrati depozitnu banku (,Depozitna banka").
Pored pohrane imovine Fonda, depozitna banka vodi raduna da je izraéun neto vrijednosti imovine Fonda
obavljen u skladu s mjerodavnim propisima, te obavlja ostale poslove definirane Zakonom o investicijskim .
fondovima. Depozitna banka Fonda je Societe Generale - Splitska banka d.d., sa sjedistem u Splitu, Rudera
Bosgkovi¢a 16. Depozitna banka odgovara Drustvu za upravljanje Fondom i vlasnicima udjela za $tetu koja im
je potinjena uslijed krSenja Zakona i Statuta. Sukladno Zakonu, te Ugovoru o depozitnoj banci skioplienom
izmedu Drustva i Depozitne banke, ista zaratunava naknadu za svoje usluge u visini 0,045% godisnje (2015.
0,065%) na ukupnu vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi stjecanja imovine Fonda.

Naknada depozitne banke podmiruje se iz naknade za upravljanje koju Fond placa Drustvu za upravljanje.

Ulaganja
Imovinu Fonda &ine dionice, odnosno poslovni udjeli trgovackih drustava rezervirani za hrvatske branitelje i
glanove njihovih obitelji iz privatizacije pravnih osoba u vlasnidtvu Republike Hrvatske. Imovinu Fonda gine i

dobit ostvarena ulaganjima, donacije ili druga imovina kojom se povecava vrijednost Fonda.

Fond moze samo steéi dionice koje je dobio od Hrvatske Viade. Fond moze dodatno ulagati u slijedece

vrijednosne papire:

o ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire koje je izdala Republika Hrvatska, drzava ¢lanica Europske unije ili
drzava Clanica zemalja OECD-a li za koje jaméi Republika Hrvatska, drzava glanica Europske unije ili
OECD-a, bez ograni¢enja,

o ulaganja do 40% sredstava Fonda u depozite kod financijskih institucija, ali ne vie od 5% ukupne imovine
Fonda u jednu financijsku instituciju, s tim da taj iznos ne prelazi 5% jamstvenog kapitala te financijske
institucije,

o ulaganja u duznitke vrijednosne papire s kojima se trguje na burzi ili drugom organiziranom trZistu

vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj, najvise do 40% imovine Fonda.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u:

o dionice, obveznice i druge vrijednosne papire koji ne kotiraju na burzi ili se njima ne trguje na orgamznranlm
trzigtima, osim neuvrtenih vrijednosnih papira pravnih osoba u vlasni$tvu Republike Hrvatske,

e imovinu koja je po zakonu neotudiva,

e materijalnu imovinu &ija se vrijednost ne moze sa sigurno8éu utvrditi,

o dionice, obveznice ili druge vrijednosne papire koje je izdala depozitna banka Fonda ili osoba povezana s
osobama iz Drustva za upravljanje fondom i/ili Upravnog odbora i depozitnbm bankom Fonda,

o nekretnine.

Najvedi dio vrijednosnica Fonda sacinjavaju dionice Hrvatskih telekomunikacija d.d. nad kojima je vlasnistvo
preneseno na Fond temeliem odluke Vlade Republike Hrvatske sukladno Zakonu o privatizaciji Hrvatskih
telekomunikacija d.d. (NN 66/99, 68/2001).
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZzeni u tisucama kuna)

1. OPGI PODACI (NASTAVAK)

Pravno okruZenje

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (NN 150/05), Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji (NN 163/03, 82/04, 41/08), Statuta Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i &anova njihovih obiteli (NN 129/04, 14/08, 38/08) te Zakona o privatizacijskim
investicijskim fondovima (NN 109/97, 114/01), na Fond se primjenjuju razna ogranienja vezano uz ulaganja

imovine Fonda.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o sukladnosti
Financijski izvjestaji su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje je

usvojila Europska unija (skra¢eno "MSFI").

Osnova sastavljanja
Financijski izvjestaji su sastavljeni po nagelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata, koji

su iskazani u revaloriziranim iznosima te pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

[zviedtajna valuta Fonda je hrvatska kuna, buduci da se veéina transakcija Fonda odvija u kunama. Na dan 31.
prosinca 2016. godine sluzbeni te¢aj kune u odnosu na 1 EUR bio je 7,557787 (na dan 31. prosinca 2015.
godine : 7,635047).

Poslovni segmenti ‘

Za potrebe izvjestavanja Uprave, fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti

smatraju jednim poslovnim segmentom.

Kljuéne ratunovodstvene prosudbe i glavni izvori neizviesnosti procjena

Prezentiranje financijskih izvije$taja sukladno MSFI-jevima zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utjetu na primjenu politika i iskazane iznose imovine i obveza te objavu izvanbilanénih stavki
na datum financijskih izvje$taja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjestajnog razdoblja.

Procjene i pretpostavke iz kojih su izvedene se temelje na iskustvu i raznim drugim &imbenicima koji se
smatraju opravdanima u danim okolnostima, a na temelju kojih su izvedene prosudbe o knjigovodstvenim
iznosima imovine i obveza koje nisu vidijive iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od
procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene jzvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
raéunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utje¢e samo na fo
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u budu¢im razdobljima ako izmjena utjede i na tekuce i na buduéa
razdoblja.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i krititke prosudbe u primjeni ratunovodstvenih politika koje imaju znacajne

utjecaje na financijske izvie$taje navedeni su u sazetku temeljnih ragunovodstvenih politika u nastavku.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od kamata i dividendi

Prihodi od kamata se priznaju u radunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po natelu nastanka
primjenom efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuéuju kamate zaradene temeljem ulaganja s fiksnim
prinosom te obragunani diskont na komercijaine zapise, vrijednosne papire s promjenjivim prinosom i druge
diskontirane financijske instrumente. Prihodi od kamata s naslova financijske imovine u stranoj valuti ukljuéuju
teéajne razlike proizasle iz promjena valutnih te¢ajeva. Prihodi od dividendi se priznaju kad je utvrdeno pravo

Fonda na primitak dividende.

Tro$kovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

Tro&kovi upravijanja Fondom koji terete imovinu Fonda obragunavaju se svakodnevno, te ispladuju mjesecno,

a obuhvadaju sljedece:

o naknadu za upravijanje, koja se obraGunava do najviSe 0,488% godignje (2015.: 0,488%) na ukupnu
vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi trgovanja imovinom Fonda, iz koje se

isplaéuju iznosi naknade Drustvu za upravljanje Fondom i naknada depozitnoj banci,

e naknadu depozitnoj banci, koja iznosi najvise 0,045% godidnje (2015.: 0,065%) na ukupnu vrijednost
imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi stjecanja imovine Fonda, koja se isplaéuje se iz

naknade za upravljanje.

Preraéunavanje stranih valuta

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim valutama preradunavaju se u hrvatske kune po sluzbenom
srednjem tedaju Hrvatske narodne banke vaze¢em na datum izvje$taja. Prihodi i rashodi po transakcijama u
stranim valutama preradunavaju se po vazeéim teCajevima na dan transakcije. Nerealizirani dobici i gubici
proizadli iz preratuna stavki iz izvjeStaja o financijskom poloZaju u stranim valutama po teCajevima Hrvatske

narodne banke evidentiraju se svakodnevno u racunu dobiti i gubitka.

Ugovori o prodaji i reotkupu

Financijsko sredstvo prodano temeljem ugovora o reotkupu po fiksnoj cijeni ili prodajnoj cijeni uvecanoj za
prinos zajmodavatelja ili koje je predmetom zajma po ugovoru kojim je propisana obveza povrata na
prenositelja, se ne prestaje priznavati jer Fond sudtinski zadrzava sve rizike i nagrade povezane s viasnistvom
nad sredstvom.

Vrijednosnice prodane temeljem ugovora o kupnji i reotkupu se na datum izvje$tavanja iskazuju kao imovina u
skiadu s prvotnom klasifikacijom ili ih Fond reklasificira u svojem izvje$taju o financijskom polozaju.
Vrijednosnice kupliene temeljem ugovora o kupnji i ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugovori) iskazuju se u
vanbilanéno kao imovina. Razlika izmedu prodajne i otkupne cijene tretira se kao kamata i obragunava

ravnomjerno tijekom valjanosti repo ugovora primjenom efektivne kamatne stope.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum utvrden kupoprodajnim
ugovorom &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZistu i pocetno se mjere po
fer vrijednosti uve¢anoj za tro$kove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod

koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak, koja se po&etno mjeri po fer vrijednosti.

Vrijednosnice se razvrstavaju u odredenu kategoriju na oshovi strategije Fonda, namjere ulaganja, te
karakteristika vrijednosnica. Klasifikacija se utvrduje na dan inicijainog priznavanja. Strategija ulaganja Fonda
uskladena je sa Statutom Fonda kojeg je donio Upravni odbor Fonda, uz prethodnu suglasnost Vlade

Republike Hrvatske.

Imovina i obveze Fonda vrednuju se sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji koji je stupio na snagu 3. srpnja 2006. godine te Pravilnikom o
izmjenama i dopunama Pravilnika o vrednovanju imovine Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rada i
&lanova njihovih obitelji koji je na-snazi od 19. kolovoza 2009. godine. Pravilnik utvrduje prosjecnu trzisnu

cijenu kao referentnu cijenu za utvrdivanje fer vrijednosti.

a) Vrijednosnice iskazane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Vrijednosnice se svrstavaju u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili
gubitak (4. po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se drze radi trgovanja ili ako su odredene za iskazivanje
na taj nagin. ‘ ‘
Vrijednosnice se svrstavaju u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako su steCene prvenstveno radi
prodaje u bliskoj buduénosti ili su sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Fond
upravlja zajedno i ako su U novije vrijeme odraZavale obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku.

Nakon po&etnog priznavanja, ove vrijednosnice se obraunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, koja se utvrduje
prema prosjenoj cijeni kotiranoj na burzi ili, ako kotirane cijene nisu dostupne, primjenom prihvatljivih modela
prociene vrijednosti. Fond iskazuje nerealizirane dobitke i gubitke temeliem kasnije procjene vrijednosti u
radunu dobiti i gubitka. Kamata zaradena na duzni¢kim vrijednosnicama iskazanim po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak obragunava se svakodnevno i iskazuje U racunu dobiti i gubitka kao prihod od kamata.

b) Vrijednosnice raspoloZive za prodaju
Vrijednosnice raspoloZive za prodaju obuhvacaju onu nederivativnu financijsku imovinu koja je oznagena kao
raspoloZiva za prodaju ili nije svrstana u vrijednosnice koje se iskazuju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili

koje se drze do dospijeca.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

b) Vrijednosnice raspoloZive za prodaju (nastavak)

Imovina raspoloziva za prodaju se kasnije vrednuje po fer vrijednosti na temelju kotiranih cijena ili iznosa koj
su izvedeni iz modela novcanih tilekova. Ako cijene koje kotiraju na trzistu nisu dostupne, fer vrijednost
nekotirajuéih glavnigkih instrumenata procjenjuje se primjenom odgovarajuéeg omjera izmedu cijene i zarade,
odnosno cijene i novéanog toka pro¢i¢enog na nacin da odrazava specifiéne okolnosti vezane uz izdavatelja.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju u ostalu sveobuhvatnu dobit do trenutka
prodaje ili utvrdenog umanjenja financijske imovine, a nakon toga se ukupni prethodno priznati dobici ili gubici
iskazuju kroz dobit iz poslovanja. U svakom razdoblju izvjestavanja Drustvo procjenjuje postoje li objektivni

dokazi o umanjenju vrijednosti ulaganja ili skupine ulaganja.

Dividende na vrijednosnice svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju kroz racun dobiti |
gubitka kad je utvrdeno pravo Fonda na primitak dividende.

Fer vrijednost vrijednosnica raspolozivih za prodaju koja je nominirana u stranoj valuti odreduje se u valuti u
kojoj je imovina nominirana i zatim preracunava po srednjem te¢aju HNB-a na datum izvje§tavanja. Promjena
fer vrijednosti koja je povezana s {eéajnim razlikama proizadlim iz preracunavanja se priznaje u ostalu

sveobuhvatnu dobit.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine iz portfelja oznagenog za iskazivanje po fer vrijednosti s iskazivanjem
promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, se na svaki dan izvjestaja o financijskom polozaju podvrgava
procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji
objektivan dokaz, kao posliedica jednog ili vise dogadaja nakon poéetnog priznavanja financijskog sredstva, da
je bilo utjecaja na buduce procijenjene novéane tokove od ulaganja.
Objektivan dokaz o umanjenju mogu biti:

= znadajne financijske potedkoce izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

« izostanak ili zaka$njelo pla¢anje kamata ili glavnice ili

= vjerojatnost ste¢ajnog postupka ili financijskog restrukturiranja duznika.
Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trodku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadaénje vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova, diskontiranin
primjenom izvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo.
Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja
vrijednosti. Ako kod duznickih vrijednosnica u idu¢em razdoblju dode do smanjenja iznosa gubitka od
umanjenja koje se moZe objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravlja do iznosa amortiziranog trogka koji bi bio uknjizen na

datum kada je umanjenje wvrijednosti ispravijeno da nije dodlo do priznavanja umanjenja vrijednosti.
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Biljeke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje financijske imovine (nastavak)

U sluéaju vlasnigkin vrijednosnica koje se vode u portfelju raspolozivo za prodaju objektivni dokazi takoder
ukljuduju i znagajno ili dugotrajno smanjenje trzi$ne vrijednosti ulaganja ispod troska nabave.

Ako postoji objektivan dokaz o dugotrajnom i zna&ajnom umanjenju vrijednosti viasnickih instrumenata,
viasni¢ki instrumenti klasificirani kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju i mjerena po fer vrijednosti kroz
kapital, umanjit ¢e se kroz ratun dobiti i gubitka na nagin da se kumulativni gubitak koji je priznat direktno u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti uklanja iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje u ragunu dobiti i gubitka. Iznos
kumulativnog gubitka uklonjenog iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznatog u ratunu dobiti i gubitka predstavlja
razliku izmedu troska stjecanja i sadagnje fer vrijednosti, umanjeno za sve gubitke od umanjenja vrijednosti te

financijske imovine koja je prethodno priznata u ratunu dobiti i gubitka.

Ako u sliedeéem razdoblju fer vrijednost vlasni¢kog instrumenta poraste i poveéanje se moze objektivno
povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka,
gubici od umanjenja vrijednosti priznati u racunu dobiti i gubitka od ulaganja u viasnicki instrument nece se
ispraviti u ragunu dobiti i gubitka kao prihod, ve¢ Ce se priznati kao revalorizacija imovine raspoloZive za
prodaju. Ako u sljedec¢em razdoblju fer vrijednost vlasnigkog instrumenta ponovno dobije obiljezje dugotrajnog i

znagajnog smanjenja, to dodatno smanjenje prikazat ¢e se kroz racun.dobiti i gubitka.

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Drustvo obvezalo na kupnju
financijske imovine za fond. Obragun na datum trgovanja odnosi se na: (a) priznavanje sredstva koje se treba
primiti i obveze platiti na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja

od kupca za naplatu na datum trgovanja.

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata
Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kad vise ne posjeduje ugovorna prava koja sadri financijski

instrument, &to je uobitajeno nakon prodaje instrumenta.

Novac u banci i blagajni

Novac obuhvaéa novac u blagajni i depozite po videnju u banci.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Udjeli

Prema Statutu Fonda, ¢lanovi Fonda su:

e hrvatski branitelji iz Domovinskog rata,

o hrvatski ratni vojni invalidi iz Domovinskog rata,

e &lanovi obitelji poginuloga hrvatskog branitelja iz Domovinskog rata i &lanovi obitelji umrloga hrvatskog
branitelja iz Domovinskog rata,

o &anovi obitelji zatogenog ili nestalog hrvatskog branitelja,

o &lanovi obitelji hrvatskog branitelja koji je od rane ili ozljede zadobivene u obrani suvereniteta Republike
Hrvatske umro nakon 31. prosinca 1996., odnosno nakon 31. prosinca 1997., ukoliko je smrt posljedica
bolesti, pogor§anja bolesti ili suicida, te

o o0sobe koje su stekle &lanska prava od osoba iz prethodnog stavka prema Zakonu o nasljedivanju.

Glanovi Fonda su viasnici udjela u Fondu, a broj udjela koji pripada svakom &lanu utvrduje se na temelju

Kriterija za dodjelu udjela u Fondu (u daljnjem tekstu: Kriteriji“) koje je donio Upravni odbor Fonda, a potvrdila

Vlada Republike Hrvatske. Ministarstvo obitelj, branitelja i medugeneracijske solidarnosti, Ministarstvo obrane i

Ministarstvo unutarnjih poslova izradili su Jedinstveni registar hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata (dalje u

tekstu: Registar), te ga dostavili Drustvu za upravijanje Fondom. Na temelju podataka iz Registra i Kriterija,

Drustvo za upravljanje Fondom izratunalo je broj udjela svakog branitelja.

Otkup udjela

Otkupna cijena udjela jednaka je neto imovini Fonda podijeljenoj brojem izdanih udjela u Fondu na datum
otkupa. Iskup udjela vréi se prema cijeni udjela vazeéoj na $ezdeseti dan od dana podnoSenja zahtjeva za
prodaju udjela u Fondu. Ukoliko ezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i blagdani), kao vazeca cijena za
obra¢un kod prodaje udjela uzima se cijena prvog sljedeceg radnog dana Fonda.

Vlasnici udjela koji su otkupili svoje udjele ostaju glanovi Fonda i nakon otkupa i imaju pravo na primanja za
sludaj da Vlada Republike Hrvatske rasporedi novu imovinu na Fond prijenosom dionica drugih javnih

trgovackih drustava.

Raspodjela dobiti od ulaganja

Temeljem Statuta Fonda, neto dobit za raspodjelu vlasnicima udjela se rasporeduje u tri kategorije kako slijedi:
a) do tre¢ine neto dobiti od ulaganja dijeli se glanovima Fonda sukladno veligini njihovih udjela

b) trecina neto dobiti od ulaganja reinvestira se u Fond, a

c) treéina neto dobiti od ulaganja namijenjena je za humanitarne svrhe, a Upravni odbor u suglasnosti s

Viadom RH utvrduje namjenu ovog dijela dobiti.
Neto imovina Fonda umanjuje se za sredstva povucena pod a) i ¢) na datum isplate koji odreduje Hrvatska

agencija za nadzor financijskih usluga.

Porez na dobit
Sukladno vazeéim poreznim zakonima Republike Hrvatske, Fond nije obveznik poreza na dobit.
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Biliegke uz financijske izvjestaje v
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEBUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI¥)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koji su na snazi za tekuée izvje$tajno razdoblje

U tekuéem izvjedtajnom razdoblju na snazi su sliedede izmjene postoje¢ih standarda i nova tumacdenja koje je

objavio Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

o lzmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje udjela u drugim
subjektima® i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima® — Jnvesticijski
subjekti: primjena izuzec¢a od konsolidacije”, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na snazi za

godignja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

o lzmjene MSFl-ja 11 ,Zajednicki poslovi“ — ,Ragunovodstvo stjecanja udjela u zajednickom upravijanju’,
usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godignja razdoblja koja zapoginju na

dan ili nakon 1. sijenja 2016.),

e lzmjene NMRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvje$taja“ — ,Inicijativa u vezi objavljivanja", usvojene u
Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.

sijeénja 2016.),

e lzmjene NRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema® i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina“ —
,Pojagnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine®, usvojene u
Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godignja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.

sijetnja 20186.),

o lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 »Poljoprivreda* — ,Plodonosne
biljke* usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godidnja razdoblja koja

zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 20186.),

e lzmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplacuju
zaposleni, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja

zapoginju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

e Izmjene MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjeStaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja

zapog&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 20186.),

o - lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFljeva iz ciklusa 2010.-2012.“ proizadle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSF! 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca

2014. godine (primjenjive na godiénja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. veljade 2015.),
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Bilieske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

3.

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Prva primjena novih izmjena postojec¢ih standarda koji su na snazi za tekuée izvje§tajno razdoblje

(nastavak)

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“ proizale iz
projekta godi§nje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (ptimjenjive na

godinja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 20186.),

Usvajanje navedenih izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena

financijskih izvjestaja Banke.

Novi standardi te izmjene postojeéih ve¢ objavijenih, ali jos neusvojenih standarda

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sliedeéi novi standardi i tumacenja

te izmjene postojecih:

MSFI1 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godidnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

lzmjene MSFl-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ — Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija

temeljenih na dionicama” (na snazi za godi8nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

Izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju® — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFl-jem 4 'Ugovori i osiguranju™ (na shazi za godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1.

sijeénja 2018, ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti® prvi puta primjenjuje),

lzmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na

shagu odgoden je do dovréetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MRS-a 7 ,lzvje$ée o tijeku noveca“ — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za godis$nja

razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijec¢nja 2017.),

lzmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih

gubitaka“ (ha snazi za godi§nja razdoblja koja po¢inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2017.),

lzmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine" (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
iZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,MSFI*) (NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene postojeéih veé¢ objavljenih, ali jo$ neusvojenih standarda (nastavak)

e Ilzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFlja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

o Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godi$nja

razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.)

Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na
shazi
Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljede¢i novi standardi te izmjene

postojeéih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

o MSFI 9 ,Financijski instrumenti®, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

o MSFI 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima*“ te izmjene MSFI-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na snagu®,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapod¢inju na dan ili

nakon 1. sijeénja 2018.).
Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS jo neusvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znagajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne ratunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojecih standarda i
tumagenja, o &ijem usvajanju Europska jo3 nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku

odnose se na MSFl-jeve u cjelini).

o MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniene stavke“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju
na dan ii nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog

standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,
o MSFI 16 ,Najmovi“ (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2019.),

o lzmjene MSFlja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama® — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija

temeljenih na dionicama“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.),
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Biljegke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MIEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,MSFI“) (NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS jo§ neusvojeni u Europskoj uniji

(nastavak)

o Izmjene MSFlja 4 ,Ugovori o osiguranju® — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFl-jem 4 'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.

sijeénja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

o Izmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 yUdjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima® — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZenog subjekta ili zajednitkog pothvata“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na

shagu odgoden je do dovretka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),

o Izmjene MSFlja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ — poja$njenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s

kupcima“ (na snazi za godignja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ),

o Izmjene MRS-a 7 ,lzvje$ée o tijeku novca® — Inicijativa u vezi s objavljivanjem” (na snazi za godidnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

o Ilzmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih

gubitaka" (na snazi za godignja razdoblja koja poginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2017.),

o Izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretning” (na snazi za godisnja

' razdoblja koja zapo¢&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

o Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada NSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.% proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godignja razdoblja koja
zapod&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja

koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

o Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama® (na snazi za godidnja

razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.)
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
iZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,MSFI“) (NASTAVAK)

Novi i izmijenjeni Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja koje je objavio Odbor za
Wedunarodne ra¢unovodstvene standarde (OMRS) koji su usvojeni u Europskoj uniji i na snazi su

nakon ovog jzvjestajnog razdoblja

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti* objavljen je u srpnju 2014. godine, na snazi je za izvjeStajne godine
koje zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine, uz dopustenu raniju primjenu, i zamjenjuje MRS
39 ,Financijski instrumenti:priznavanje i mjerenje" te sadrzi zahtjeve koji se odnose na priznavanje i

mjerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te ratunovodstvo zastite opcenito.

o Klasifikacija i mjerenje - MSFI 9 uvodi novi pristup klasifikaciji financijske imovine, zasnovan na
obiljezjima tijeka novca te poslovnom modelu u sklopu kojeg se vodi odredena financijska imovina. Novim
modelom uvodi se i jedinstveni model umanjenja vrijednosti, koji vrijedi za sve financijske instrumente.

e Umanjenje vrijednosti - MSFt 9 uvodi novi mode! umanjenja vrijednosti zasnovan na ocekivanim

gubitcima, koji nalaZze pravodobnije evidentiranje o€ekivanih kreditnih gubitaka.

» Radunovodstvo zastite - MSF| 9 donosi znatno izmijenjen model radunovodstva zastite, prema kojem

treba objaviti vi$e informacija o aktivnostima upravijanja rizicima.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)
4, PRIHODI OD DIVIDENDI
Broj
Datum dionica na ’ .
- utvrdivanja Dividenda dan P."!md od P_r||_1od od
Dionica L A dividende dividende
prava na po dionici utvrdivanja
A u 2016. u 2015.
dividendu prava na
dividendu
_ 04. svibnja 6,00 5.449.697 32.698 40.125
Hrvatski telekom d.d. 2016.
15. lipnja
Kutjevo d.d. 2016. 0,86 509.933 439 -
08.kolovoza
Kutjevo d.d. 2018. 0,60 509.933 306 -
UKUPNO 33.443 40.125
Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 25




Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisucama kuna)

5. NETO REALIZIRANI GUBICI PO VRIJEDNOSNICAMA
2016. 2015.
Realizirani gubici od vrijednosnica u portfelju raspoloZivo za prodaju 6.801 -
6.801 -
6. NOVAC
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Sredstva na Ziro racunima u bankama:
- u kunama 1.778 1.192
1.192 1.192

Prihod od kamata na novéana sredstva ostvarena tijekom 2016. godine iznosila su 19 tisu¢a kuna (2015.: 11

tisuca kuna).

7. VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU
2016. 2015.
Stanje na pocetku godine 834.851 875.655
. Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju 152.801 (40.804)
Prodano tijekom godine (39.789) )
Neto realizirani gubici od vrijednosnica u portfelju raspolozivo za prodaju (6.801) )
STANJE NA KRAJU GODINE 941.062 834.851
7.1. Dionice Hrvatskih telekomunikacija d.d.

Na 31. prosinca 2016. godine Fond posjeduje 5.449.697 dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. &ija fer
vrijednost iznosi 921.146 tisuéa kuna (2015.: 823.626 tisuca kuna). Fer vrijednost dionica je utvrdena na osnovi
prosjene ponderirane cijene trgovanja na Zagrebadkoj burzi na dan 31. prosinca 2016. godine te na 31.

prosinac 2015. godine.

Vrednovanje dionice Hrvatskog Telekoma
Cijena dionice Hrvatskog Telekoma na dan 31. prosinca 2016. godine iznosila je 169,03 kn te na 31. prosinac
2015. 143,68 kn.

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 26




Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisucama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU (NASTAVAK)
7.1. Dionice Hrvatskih telekomunikacija d.d. (nastavak)

Na 31. prosinca 2016. godine:

Izdavatelj Valuta " % udjelau Tro$ak Fer vrijednost na % ukupne
vlasnistvu ulaganja dan 31. prosinca imovine
izdavatelja 2016. godine

Hrvatski

telekom d.d. HRK - 7% 1.242.740 921.146 97,70

Na 31. prosinca 2015. godine:

Izdavatelj Valuta % udjela u Trosak Fer vrijednost na % ukupne
viasnistvu ulaganja dan 31. prosinca imovine
izdavatelja 2015. godine -

Hrvatski

telekom d.d. HRK 7% 1.242.740 823.626 98,51

7.2. Dionice ostalih izdavatelja sa sjedi$tem u Republici Hrvatskoj

Na 31. prosinca 20186. godine:

lzdavatelj Valuta % udjela u Trosak Fer vrijednost na % ukupne
vlasnistvu ulaganja dan 31. prosinca imovine

izdavatelja 2016. godine
VJSN-R-A HRK 24,49 6.973 2.585 0,32
KTJV-R-A HRK 8,90 15.303 16.838 2,06
KABA-R-A HRK 4,10 4.088 493 0,06
26.364 19.916 2,44

Na 31. prosinca 2016. godine Fond posjeduje osim dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. jo§ i dionice 3
hrvatskih kompanija &ija fer vrijednost iznosi 19.916 tisu¢a kuna (2015.: 11.225 tisuc¢a kuna). Fer vrijednost
dionica Kutjevo d.d. (KTJV-R-A) i Karlovagke banke d.d. (KABA-R-A) je utvrdena na osnovi prosjecne
ponderirane cijene trgovanja na Zagrebackoj burzi na dan 31. prosinca 2016. godine, dok je cijena Vjesnika

d.d. (VJSN-R-A) vrednovana prema procijenjenoj vrijednosti na 31. prosinac 2018. godine.

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 27




Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

7.  VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU (NASTAVAK)
7.2. Dionice ostalih izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj (nastavak)

Na 31. prosinca 2015. godine:

lzdavatelj Valuta % udjela u Trosak Fer vrijednost na % ukupne
viasnistvu ulaganja dan 31. prosinca imovine

izdavatelja 2015. godine
VJSN-R-A © HRK 24,49 6.973 1.274 0,15
KTJV-R-A HRK 8,90 15.303 9.418 1,13
KABA-R-A HRK 4,10 4.088 532 0,06
26.364 11.225 1,34

Na 31. prosinca 2015. godine Fond je posjedovao osim dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. jo$ i dionice 3
hrvatskih kompanija &ija fer vrijednost je iznosila 11.225 tisu¢a kuna. Fer vrijednost dionica Kutjevo d.d. (KTJV-
R-A), Karlovatke banke d.d. (KABA-R-A) i Vjesnika d.d. (VJSN-R-A) je utvrdena na osnovi prosjecne

ponderirane cijene trgovanja na Zagrebatkoj burzi na dan 31. prosinca 2015. godine.

Vrednovanje ostalih dionica u portfelju fonda

Tijekom 20186. i 2015. godine nije bilo dodatnih umanjenja vrijednosti ostalih dionica u portfelju Fonda. TrZiSna
cijena dionica KTJV-R-A je rasla u odnosu na kraj 2015. godine dok je dionica KABA-R-A imala neznatni pad
cijene u odnosu na 31.12.2015. Dionica VJSN-R-A  na dan 31.12.2016. vodila se temeljem procijenjene
vrijednosti sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i Clanova
njihovih obitelji (NN 70/06, NN 100/09) (dalje: Pravilnik Fonda HB).

Dionica VJSN-R-A prilikom preuzimanja upravljanja nad Fondom HB vodila se po procijenjenoj vrijednosti. S
obzirom na kasnije trgovanje vrijednosnicom na Zagrebackoj burzi sukladno Pravilniku Fonda HB vrijednost
dionice VJSN-R-A prestala se vrednovati po procijenjenoj vrijednosti te se na dan izviedtavanja 31. prosinca

2015. godine vrednovala po prosjetnoj ponderiranoj cijeni.
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU (NASTAVAK)

7.3. Kretanja u revalorizacijskoj pricuvi

Priduva iz revalorizacije ulaganja formira se iz akumuliranih dobitaka i gubitaka iz revalorizacije financijske

imovine raspoloZive za prodaju koji su priznati u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti i umanjuje se za iznose

prenesene u dobit ili gubitak prilikom prodaje ili utvrdenog smanjenja vrijednosti financijske imovine raspoloZive

za prodaju.

Kretanja u revalorizacijskoj pri€uvi za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2016. godine su bila kako slijedi:

Dionica Pocetno Poveéanje Smanjenje  Prijenos u raéun Zavréno stanje
stanje tijekom tijekom dobiti i gubitka
godine godine
HT-R-A (121.742) 3.442 (2.132) . (120.432)
KTJV-R-A 2.280 182.134 (38.024) - 146.390
VJSN-R-A (4.664) 9.546 2.126) . 2.756
KABA-R-A (456) 223 (262) ; (495)
(124.582) 195.345 (42.544) - 28.219

Kretanja u revalorizacijskoj pricuvi za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2015. godine su bila kako slijedi:

Dionica Podetno Poveéanje Smanjenje Prijenos u Zavrsno
stanje tijekom * tijekom racun dobiti i stanje
godine godine gubitka

HT-R-A (82.571) 488.267 (527.438) - (121.742)
KTJV-R-A 127 5.977 (3.824) - 2.280
VJSN-R-A (873) - (3.791) - (4.664)
KABA-R-A (461) 517 (512) - (456)
(83.778) 494.761 (535.565) - (124.582)
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Biliegke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

9. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
- Obveze s osnove naknade za upravljanje Fondom 360 290
Obveze s osnove naknade depozitnoj banci 37 45
Obveze s osnove isplate udjelni¢ara 75 3
472 338
10. RASPODJELA DOBITI
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Pogetna vrijednost obveza 124.248 128.013
Raspodjela dobiti vlasnicima udjela u Fondu 12.361 15.808
Rasporedeno za razvojne, socijalne i humanitarne mjere 12.361 15.809
Ukupno za raspodjelu tokom godine 24.722 31.617
Ispladeno tijekom godine (25.484) (35.382)
Zavrina vrijednost obveza 123.486 124.248

Fond je tijekom 2016. godine rasporedio ukupno 148.970 tisuéa kuna (2015: 159.630 tisuca kuna) dobiti.

1. Isplata dobiti za razvojne, socijalne i humanitarne mjere

0d ukupnog rasporedenog iznosa od 12.361 tisuéa kuna (2015: 15.809 tisuce kuna) Fondu za stipendiranje
hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i djece hrvatskih branitelja iz domovinskog rata isplacen je puni iznos
od 12.361 tisu¢a kuna, a Zakladi hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji u 2016.

godini nije bilo isplata (2015.: 1.809 tisu¢a kuna).

2. Raspodjela dobiti viasnicima udjela u Fondu

Fond je u 2016. godini evidentirao raspored dobiti vlasnicima udjela u Fondu (iz 2015. godine) u ukupnom
izhosu 12.361 tisu¢a kuna.

Fond je u 2015. godini evidentirao raspored dobiti vlasnicima udjela u Fondu (iz 2014. godine) u ukupnom

iznosu 15.808 tisuc¢a kuna.

0d ukupno iznosa rasporedene dobiti vlasnicima udjela u Fondu tijekom 2016. godine je isplaceno 25.484
tisuée kuna (2015. godina: 35.382 tisuce kuna).
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuc¢ama kuna)

1. UDJELI

Temeljem Zakona Fondu hrvatskih branitelja Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, Clanovi Fonda mogu
povlagiti svoje udjele od 14. travnja 2008. godine. Broj udjela se utvrduje na temelju Jedinstvenog registra
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata (,Registar) kojeg vodi Ministarstvo obitelji, branitelja i

medugeneracijske solidarnosti ,Ministarstvo®).

Drustvo je utvrdilo da je broj udjela u Fondu na dan 10. ozujka 2008. godine bio 5.833.211,3000, a

vrijednost jednog udjela u Fondu na navedeni datum iznosila je 815,08 kuna po udjelu.

Tijekom perioda od 2008. do 2016. godine Ministarstvo je Drugtvu u nekoliko navrata dostavilo izmjene i
dopune Registra, koje su utjecale na ukupan broj udjela u Fondu i/ili na broj udjela po svakom vlasniku udjela.

Upravni odbor Fonda odobrio je nadopune Registra, kao i njihov utjecaj na ukupan broj udjela u Fondu.

Isplata dobiti viasnicima udjela

Fond je 23. prosinca 2009. zapocCeo s isplatom dobiti ostvarene u 2008. godini viasnicima udjela u ukupnom
iznosu 66.901 tisuéa kuna. Dobit po udjelu iznosila je 21,567 kuna. Dobit ostvarena u 2009. godini nije bila
ispladivana vlasnicima udjela tijekom 2010. godine.

Tijekom 2011. godine Fond je pogeo s isplatama dobiti ostvarene u 2009. i 2010. godini. Dobit po udjelu
iznosila je ukupno 62,78 kuna.

Tijekom 2012. godine Fond je pogeo s isplatama dobiti ostvarene u 2011. godini. Dobit po udjelu iznosila je
20,38 kuna.

Tijekom 2013. godine Fond je poteo s isplatama dobiti ostvarene u 2012. godini. Dobit po udjelu iznosila je
21,18 kuna.

Tijekom 2014. godine Fond je poceo s isplatama dobiti ostvarene u 201 3.‘godini. Dobit po udjelu iznosila je
19,86 kuna.

Tijekom 2015. godine Fond je poceo s isplatama dobiti ostvarene u 2014. godini. Dobit po udjelu iznosila je
8,72 kune,

Tijekom 2016. godine Fond je poceo s isplatama dobiti ostvarene u 2015. godini. Dobit po udjelu iznosila je
7,03 kune.

Na dan 31. prosinca 2016. godine neisplaceni dio dobiti (ukljuguje dobit raspodijeljenu iz dobiti ostvarene u

svim prethodnim godinama) iznosi 123.486 tisuca kuna (2015.: 124.248 tisuéa kuna).

Otkup udjela

Udjeli se otkupljuju prema cijeni vazecoj na sezdeseti dan od dana podnogenja zahtjeva za prodaju udjela u
Fondu, a sredstva se isplaéuju u roku od tri radna dana. Ukoliko $ezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i
blagdani), kao vaZeca cijena za obratun kod prodaje uzima se cijena prvog sljedeceg radnog dana Fonda.
Fond je od 30. listopada do 31. prosinca 2016. godine zaprimio zahtjeve za iskupom 5.975,0341 udjela, cija je
vrijednost na dan 31. prosinca 2016. iznosila 2.919 tisuéu kuna. Vrijednost udjela prema zaprimljenim
zahtjevima za iskup do datuma iskupa e se promijeniti. Svi zahtjevi s obvezom isplate zaprimljeni prije 30.

listopada 2016. su isplaceni.
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Biliedke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

12. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmatranja svake moguce transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na sustinu

odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Obveze
. 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Drustvo za upravijanje Fondom 360 290
Depozitna banka 37 44
Addiko Bank d.d. - 19.504
Upravni odbor Fonda HB 10 10
407 19.848
Prihodi
2016. 2015.
Addiko Bank d.d. ‘ 19 1
Erste&Steiermaerkische Bank d.d. - 10
19 11
Rashodi
2016. 2015.
Drustvo za upravijanje Fondom 3.714 2.110
Depozitna banka ' 408 433
Addiko Bank d.d. 16 26
4.138 2.569

Upravni odbor Fonda HB raspolaze s ukupno 103,89 udjela na 31.12.2016. (2015.: 117,76 udjela) u kunskoj

protuvrijednosti od 49 tisu¢a kuna (2015.: 45 tisuca kuna).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

13. PRIKAZ PODATAKA O FONDU SUKLADNO ZAKONSKIM ODREDBAMA

Sukladno &. 175. Zakona o investicijskim fondovima (NN 150/05), u nastavku su prikazani traZeni podaci:

a) Najvida i najniza vrijednost imovine Fonda i cijena po udjelu Fonda unutar istog obradunskog razdoblja u

tekucoj | prethodnoj izvjestajnoj godini

2016. 2015.
Najvi$a vrijednost neto imovine Fonda (u 000 HRK) 866.688 846.916
Najniza vrijednost neto imovine Fonda (u 000 HRK) 652.942 667.781
Najvi$a cijena po udjelu u Fondu (u HRK) 499,32 464,07
Najniza cijena po udjelu u Fondu (u HRK) 366,73 374,32

b) Usporedni pregled poslovanja u tekucoj i prethodnoj izvjetajnoj godini
31. prosinca 2016. 31. prosinca 2015.

Ukupna neto vrijednost imovine (u 000 HRK) 818.884 687.952
Neto vrijednost imovine po udjelu (u HRK) 472,07 386,00

Pokazatelj ukupnih tro8kova
Sukladno &anku 175. Zakona u nastavku je prikazano kretanje pokazatelja ukupnih tro8kova:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2015.

Pokazatelj ukupnih trokova 0,57% 0,37%
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavraila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni U tisuéama kuna)

14, FINANCIJSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Glavni rizici Fonda su trzigni rizik, rizik likvidnosti i kreditni rizik. Drustvo pregledava i utvrduje politike

upravljanja svakim od navedenih rizika §to je sumirano u nastavku:

Trzisni rizik

Fond je izlozen trzisnom riziku u najvec¢oj mjeri zbog promjene cijene vrijednosnice Hrvatskog Telekoma (HT-
R-A) koja se nalazi u portfelju i &iji udio u ukupnoj imovini fonda na 31. prosinca 2016. iznosi 97,70% te
neznatno zbog promjene ostalih dionica u portfelju &iji udio u ukupnoj imovini fonda ukupno iznosi 2,11%. S
obzirom na koliginu dionica HT-a i dnevnu likvidnost istih na trzistu, rizik likvidnosti je zna¢ajan. Na 31. prosinca
2016. nema izlozenosti valutnom riziku buduéi da je 100% imovine i obveza u kunama.

Struktura imovine Fonda HB po pojedinim klasama imovine i njihov udio u ukupnoj imovini Fonda (stanje na
dan 31. prosinca 2016.):

o 97,70% - dionica; HT-R-A (98,51%); ostale (2,11%)

e 0,19% - novac i novéani ekvivalenti

Struktura imovine Fonda HB po pojedinim klasama imovine i njihov udio u ukupnoj imovini Fonda (stanje na
dan 31. prosinca 2015.):

o 99,85% - dionica; HT-R-A (98,51%); ostale (1,34%)

o  0,15% - novac i nov&ani ekvivalenti

S obzirom na prethodno navedenu strukturu ulaganja, izloZzenost trzi$nim rizicima u najve¢em dijelu proizlazi iz
kretanja cijene dionice HT-R-A koja se tiiekom 2016. godine kretala u rasponu dnevne prosjetne cijene od
137,50 kuna do 177,78 kuna, §to, uzimajuéi u obzir dnevno kretanje prinosa dionica, daje dnevnu volatilnost od
0,89%. Nema izloZenosti riziku promjene trzignih kamatnih stopa buduci da na 31. prosinca 2016. u portfelju

nije bilo duznigkih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca, niti depozita.

Drugtvo Kkoristi VaR kao mijeru izlozenosti trziSnim rizicima. VaR koji Drustvo koristi predstavija procjenu
maksimalnog potencijalnog gubitka tijekom odredenog razdoblja drzanja ukoliko ulaganja koja nose trziéni rizik
ostanu nepromijenjena, s 99 postotnom sigurnoéu. Koristenje 99 postotne sigurnosti znati da se dnevni gubici

iznad VaR iznosa u prosjeku ne¢e dogoditi vise od jednom unutar perioda od 100 dana.

S obzirom na kretanje cijena dionica (u najvecoj mjeri HT-R-A) u 2016. godini, maksimalni gubitak koji Fond
moze pretrpjeti u jednom danu uslijed promjene cijena dionica uz pouzdanost 99% je 2,72% neto imovine
fonda (2015: 3,43% neto imovine fonda), §to na dan 31. prosinca 2016. godine iznosi 25,6 milijuna kuna (2015:
23,6 milijuna kuna).

Stvarni rezultati ostvareni u portfelju u praksi ce se razlikovati od VaR iznosa, a posebno u ekstremnim trzisnim

uvjetima.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

U ovoj biliedci navedene su informacije o nadinima na koje Fond utvrduje fer vrijednost razne financijske

imovine i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti
izmedu upuéenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobiajenim trzi$nim uvjetima. Fer
vrijednost se temelji na kotiranim trzi&nim cijenama ako su dostupne. Ako trzidne cijene nisu dostupne, fer
vrijednost se procjenjuje primjenom modela diskontiranog nové&anog tijeka ili drugih odgovarajucih tehnika
vrednovanja. Drustvo za upravijanje Fondom smatra da iskazane vrijednosti odrazavaju fer vrijednosti

financijskih instrumenata.
Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine knjigovodstveni iznosi novca, potraZivanja i obveza priblizni su
njihovim fer vrijednostima zbog kratkorotne prirode tih financijskih instrumenata. Istovremeno na dan 31.

prosinca 2016. i 2015. godine u imovini Fonda nije bilo izvedenica.

U iducoj tablici navedene su informacije o na&inu utvrdivanja fer vrijednosti vrijednosnih papira, totnije, metode

vrednovanja i korigteni ulazni podaci:

Imovina Fer vrijednost na dan Razina fer vrijednosti  Metoda vrednovanja
31. prosinca 2016.  31. prosinca 2015.

Cijene koje kotiraju na

Dionice 938.477 834.850 1. razina aktivnom trzidtu

DCF i grupa istovrsnih

Dionice 2.585 - 3. razina stru¢njaka

Na dan 31. prosinac 2016. godine vrijednost dionice VJSN-R-A prikazana je u razini 3 (2015: razina 1). Do
promjene u metodi vrednovanja i prikaza u razini fer vrijednosti dodlo je vrednovanja navedene dionice po
procijenjenoj vrijednosti i primjenom prosjetne ponderirane cijene sa Zagrebatke burze kada je doslo do

trgovanja istom u skladu s Pravilnikom Fonda HB i radunovodstvenim politikama.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisucama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti* (,MSFI 13) zahtijeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine
i obveza na tri razine i objavu podataka o financijskoj imovini i obvezama koji se u financijskim izvjestajima
mjere po fer vrijednosti, te hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine i obveza koja se u financijskim
izvjestajima ne mjeri po fer vrijednosti, ali se njihova fer vrijednost objavljuje. Fond koristi sljedecu hijerarhiju

mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znadajnost ulaznih podataka koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

. 1. razina dostupnih primjetijivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

o 2. razina dostupnih primjetijivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, {j. njihovih cijena ili
su dobiveni neizravno, {j. izvedeni iz cijena i

. 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koridteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzidnim podacima
(neprimjetljivi ulazni podaci).

U sliedecoj tablici saZeto je prikazana analiza financijske imovine i obveza Fonda ovisno o razini hijerarhije

mjerenja fer vrijednosti kojoj pripadaju:
31. prosinca 2016. 1. razina 2.razina 3. r'azina Ukupno

Financijska imovina

Novac - 1.778 - 1.778
Dionice Hrvatskog telekoma-a d.d. u '

portfelju raspoloZivom za prodaju 921.146 - - 921.146
Dionice ostalih izdavatelja u portfelju

raspolozivom za prodaju 17.331 L. 2.585 19.916
Ukupno imovina 938.477 1.778 2.585 942.840

Financijske obveze

Ostale kratkoro¢ne obveze - 472 - 472
Obveze za isplatu udjela u dobiti

vlasnicima udjela u Fondu - 123.486 - 123.486
Ukupno obveze - 123.958 - 123.958
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

Sukladno radunovodstvenim politikama i Pravilniku Fonda HB tijiegkom 2016. godine dionice VJSN-R-A

reklasificirane su iz 1. razine u 3. razinu..
Prikaz promjena mjera fer vrijednosti 3. razine na dan 31. prosinca 2016.

Dionice raspoloZive

za prodaju Ukupno

Podetno stanje 1.274 1.274
Ukupni dobici i gubici

- iskazani u dobit | gubitak (2.132) (2.132)

- iskazani u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 3.443 3.443
Zakljuéno stanje ‘ 2.585 2.585
31. prosinca 2015. 1. razina 2.razina  3.razina Ukupno
Financijska imovina
Novac - 1.192 - 1.192
Dionice Hrvatskog telekoma-a d.d. u
portfelju raspoloZivom za prodaju 823.626 - - 823.626
Dionice ostalih izdavatelja u portfelju
raspoloZivom za prodaju 11.225 - - 11.225
Ukupno imovina : 834.851 1.192 - 836.043
Financijske obveze
Ostale kratkoroéne obveze - 23.844 - 23.844
Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu - 124.248 - 124.248
Ukupno obveze - 148.092 - 148.092
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

Sukladno ragunovodstvenim politikama i Pravilniku Fonda HB tijekom 2015. godine dionice VJSN-R-A

reklasificirane su iz 3. razine u 1. razinu.
Prikaz promjena mjera fer vrijednosti 3. razine na dan 31. prosinca 2015.:

Dionice raspolozive
za prodaju Ukupno

Podetno stanje 5.065 5.065
Ukupni dobici i gubici
- iskazani u dobit i gubitak - -
- iskazani u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Reklasificirano iz 3. razine (6.085) (5.065)

Zaklju¢no stanje - -
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Biliegke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana financijskog instrumenta nece izvriti obvezu &ime Ge uzrokovati drugoj
strani financijski gubitak. Kreditni rizik Fonda koncentriran je na novana sredstva i depozite kod banaka.

Drustvo vjeruje da izloZzenost po ovoj vrsti rizika nije znacajna.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Fond nema dospjela a nenaplaéena potrazivanja (na dan 31. prosinca 2015.

godine Fond nije imao dospjela, a nenaplaéena potraZivanja).

Rizik likvidnosti

31. prosinca 2016. Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina

Novac i nov&ani ekvivalent 1.778 - 1.778

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u
portfelju raspolozivom za prodaju 921.146 - 921.146

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju

raspoloZivom za prodaju 19.916 - 19.916
Ostala potraZivanja 2 - 2
UKUPNA IMOVINA (1) 942.842 - 942.842
Obveze

Ostale kratkoro&ne obveze 472 - 472

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu 123.486 - 123.486

Ukupne obveze 123.958 - 123.958

Sredstva vlasnika udjela

Obveze pripisane vlasnicima udjela 818.884 - 818.884
Ukupno sredstva vlasnika udjela 818.884 - 818.884
UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) 942.842 - 942.842

NETO POLOZAJ NA DAN 31.
PROSINGA 2016. (1) - (2) ; . )
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Bilieske uz financijske izvje$taje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

14, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik fikvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2015.
Imovina

Novac i nov&ani ekvivalenti

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u portfelju

raspoloZivom za prodaju

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju

raspoloZivom za prodaju
Ostala potraZivanja
UKUPNA IMOVINA (1)
Obveze

Ostale kratkorotne obveze

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnhicima udjela u Fondu

Ukupne obveze

Sredstva vlasnika udjela

Obveze pripisane viasnicima udjela
Ukupno sredstva vlashika udjela
UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2)

NETO POLOZAJ NA DAN 31.
PROSINCA 2015. (1) - (2)

Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
1.192 - 1.193
823.626 - 823.626
11.225 - 11.225
1 - 1
836.044 - 836.044
23.844 - 23.844
124.248 - 124.248
148.092 - 148.092
687.952 - 687.952
687.952 - 687.952
836.044 - 836.044

Fond na 31.prosinac 2015. godine ne financira tekucu likvidnost repo ugovorima (2015: 23.506 kuna). Na

datum izvje$tavanja Fond raspolaze s 1.778 tisuca kuna likvidnih sredstava koja se sastoje od sredstava na

raéunu.

Fond o&ekuje i isplatu dividende Hrvatskog telekoma d.d. od 6 kuna po dionici. Dividendom bi se prikupio

iznos od 32.698 tisuéa kuna. Pored toga Fond ima na raspolaganju ugovoriti nove repo ugovore u iznosu od

122.832 ili 15% neto imovine fonda. te prodaju dionica u dogovoru s Upravnim odborom Fonda.

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 41



Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisucama kuna)

15. ODOBRENJE FINANCIJSKIH [ZVJESTAJA

Financijski izvje$taji su potpisani i odobrilo ih je Drugtvo za upravijanje Fondom dana 22. oZujka 2017. gedine. '
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Dodatak uz financijske izvjeStaje

Izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2016. godine

Obrazac IFP
Tzviestaj o financijskom poloZaju
Naziv fonda: FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA I CLANOVA NJIHOVIH OBITELJI
OIB fonda: 39146857475
Naziv druStva za npravijanje investicijslkim fondom: HYPO ALPE-ADRIA-INVEST D.D.
TzvjeStajno razdoblje: 01.01.2016 ~ 31.12.2016
(u HRK)
Konta Pozicija imovine AOP 31.12.2015 31.12.2016
skupine
FINANCIISKA IMOVINA
(AOP2+ AOP3) 1 836.043.597,72 942.839.339,96
10 Novdana sredstva § novdani ekvivalent 2 1.192.250,40 1.777.766,44
‘Ulaganja u vrijednosne papire 1 depozite:
3+4+5+ .061.
4+5+8 CAOP4+ AOP5+AOPG+AOP7) 3 834.851.347,32 941.061.573,52
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka 4 0,00 0,00
raz 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 834.851.347,32 941.061.573,52
raz 8 Zajmovi i potraZivanja 6 0,00 0,00
raz 5 Ulaganja koja se dr¥e do dospije¢a 7 0,00 0,00
OSTALA IMOVINA
(% od AOP9 do AOP15) 8 759,67 1.569,91
11+ 12 Potrakivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja 9 0,00 0,00
13 Potrazivanja s osnove dividendi, nov&anih depozita i otplata obveznica 10 0,00 0,00
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 0,00 0,00
15 Potrazivanja od drutva za upravljanje 12 0,00 0,00
16 Potrazivanja od depozitne banke 13 0,00 0,00
17 Ostala potrazivanja fonda i4 0,00 0,00
18 Potra¥ivanja po steSenoj kamati i ostala imovina 15 759,67 1.569,91
UKUPNA IMOVINA
A (AOP1+ AOP8) 16 836.044.357,39 942.840.909,87
990-994 |Izvanbilan&na evidencija aktiva 17 46.524,976,34 0,00
FINANCIJSKE OBVEZE -
(AOP19+AOP20) 18 23.506.262,50 0,00
20 + 21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 19 0,00 0,00
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 20 23.506.262,50 0,00
OSTALE OBVEZE
(= od AOP22 do AOP27) 21 124.586.094,18 123.958.011,75
23 Obveze prema druftvu za upravljanje fondovima 22 289.754,19 359.952,84
24 Obveze prema depozimoj banci 23 44,524,90 36.564,07
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 24 0,00 0,00
26 Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 0,00 75.545,65
27 Ostale obveze 26 124.251.815,09 123.485.949,19
28 Obveze po obradunatoj kamati 27 0,00 0,00
Ukupno obveze
B (AOP18+AOP21) 28 148.092,356,68 123.958.011,75
Neto imovina fonda
C (AOP16-AOP28) 29 687.952.000,71 818.882.898,12
D Broj izdanih udjela 30 1.782.269,9052 1.734.672,4103
Neto imovina po udjelu
E (AOP29/AOP30) 31 385,9977 472,0677
90 Jzdani/Povudeni udjeli investicijskog fonda 32 -611.866.983,82 -631.536.425,24
o4 Dobit/pubitak tekude financijske godine 33 37.084.473,57 22.522.488,76
95 Zadrzana dobit/pubitak iz prethodnih razdoblia 34 1.387.316.502.,41 1,399.677.993,60
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 35 ~-124.581.991.,45 28.218.841,00
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 36 0,00 0,00
¥ Ukupno obveze prema jzvorima imovine (5 od AOP32 do AOP36) 37 687.952.000,71 818.882.898,12
46.524.976 0,00
995-999 Tzvanbilanéna evidencija pasiva 38 24.976,34
Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 43




Dodatak uz financijske izvje$taje (nastavak)

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2016. godine

Obrazac ISD%
Tzviestaj o sveobulivatnoj dobiti \
Naziv fonda: FOND HRVATSKIH BRANITELJA IZ DOMOVINSKOG RATA I CLANOVA NJTHOVIH OBITELJI 1
OIB fonda; 39146857475
TzvieStajno razdoblje: 01.01.2016 - 31.12.2016
(u
Konta fy o iia AOP | 0101.-31122015 | 31122016
skupine
PRIBODI 0D ULAGANJA 39
73 |Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 40 0,00 0,00
70  {Prihodi od kamata 4 10.939,13 18.918,21
Tk Po"zitivne teéajnf: razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljucujuci 0 379 965
vjjednosne papire)
74 |Prihodi od dividendi 43 40.125.379,00 33.442.684,18
75 |Ostali prihodi 44 0,00 0,00
Ulkupno prihodi od ulaganja
(5 od AOP4 do AOP4) 45 40.136.321,92 33.461,612,04
RASHODI 46
63 |Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 47 0,00 6.801.356,25
60x Ne':'gativne teéajr'le razlike od monetarnih financijskih instramenata (iskljucujuci I 12811320 739
yrijednosne papire)
61  |Rashodis osnova odnosa s draStvom za upravijanje 49 2.110.151,00 3.714.309,49
67  {Rashodi od kamata 50 380.093,62 15.925,71
65  {Naknada depozitnoj banci 51 433,490,53 407.524,44
66 |Transakeijski troSkovi 52 0,00 0,00
64 |Umanjenje imovine 53 0,00 0,00
69 |Ostali dozvoljeni troskovi fonda 54 0,00 0,00
Ukupxo rashodi
(5 od AOP4T do AOPS) 55 3.051.848,35 10.939.123,28
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire
(40P45-40P59) 56 37.084.473,57 22.522.488,76
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICT) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE 57
PAPIRE I TZVEDENICE
72-62
(bez 72y - |Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente 58 0,00 0,00
62y)
7Ty - 62y |Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 59 0,00 0,00
71y - 60y |Neto tedajne razlike od ulaganja u viijednosne papire 60 0,00 0,00
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u yrijednosne papire i
izvedenice 61 0,00 0,00
(% od AOP38 do AOP60)
Dobit ili gubitak
(40PS6+40P61) 62 37.084.473,57 22.522.488,76
Ostala sveobuhvatna dobit
(A0P61:40PS3) 63 -40.803.879,20 152.800.832,45
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolo¥ive za prodaju 604 -40.803.879,20 152.800.832,45
Dobici/gubici od instrumenata zagtite novéanog tijeka 65 0,00 0,00
Ukupna sveobuhvatna dobit
(40P62+AOPS}) 66 -3.719.405,63 175,323.321,21
Reldasifikacijske usklade 67 0,00 0,00
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
Izvjestaj o nov€anom toku

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2016. godine

Obrazac INT
!

YzvjeStaj o novianom toku (indirelktna metoda)

Naziv fonda: FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA 1 CLANOVA NITHOVIH OBITELJL

OIB fonda: 39146857475

Yzvje§tajuno razdoblje: 01.01.2016 - 31.12.2016

(u HRX)
Pozicija AOP 01.01.-31.12.2015 01.01, -31.12.2016
1;":22%;‘;;";:;2%‘;@ aletivnosti 98 60.741.513,32 45.740.436,68
Dobit ili gubitak 99 37.084.473,57 22.522.488,76
Nerealizirane pozitivne i negativne tedajne razlike 100 0,00 0,00
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 0,00 0,00
Prihodi od kamata 102 -10.939,13 -18.918,21
Rashodi od kamata 103 380.093,62 15.925,71
Prihodi od dividendi 104 -40.125.379,00 -33.442.684,18
Umanjenje financijske imovine 105 0,00 0,00
Povedanje (smanjenje) financijske jmovine po fer vrijednosti kroz RDG 106 0,00 0,00
Povedanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju 107 0,00 6.801.356,25)
Primici od kamata 108 18.521,12 19.72845
Yzdaci od kamata 109 ~-373.831,12 -23.877,75
Primici od dividendi 110 40.125.379,00 33.442.684,18
Poveéanje (smanjenje) ostale financijske imovine 111 0,00 0,00
Poseéz.mje.(smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 112 0,00 39.789.250,00
potrazivanja
Povedanje (smanjenje) potraZivanja od druftva za upravljanje i depozitne banke 113 0,00 0,00
Povedanje (smanjenje) ostalih potrafivanja iz poslovnih aktivnosti 114 0,00 0,00
ig::::nje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale 115 0,00 0,00
Powedéanje (smanjenje) obvezas osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo 116 23.500.000,00 _23.500.000,00
poslove
Powedéanje (smanjenje) obveza prema drustvn za upravljanje i depozitnoj banci 117 152.399,89 62.237,82
Povedanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 -9.204,63 72.245,65
Primici od izdavanja udjela 120 21.322,65 0,00
Tzdaci od poviatenja udjela 121 -26.242.437,37 -19.669.441,42
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 -35.381.519,26 -25.485.479,22
Poveéanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
I(j‘tg()))g;rjgrgjl(;;nnujenje) novea i novéanih ekvivalenata 124 -861.120,66 585.516,04
Novae i noviénni elkvivalenti na podetku razloblja 125 2.053.371,06 1.192.250,40
Z"O"}‘;j P 2“;3"7‘"“1'3““ na kraju razdoblia 126 1.192.250,40 1.777.766,44
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
|zvie$taj o promjenama u neto imovini fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

6brazac IPNI‘

Tzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

Naziy fonda: FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA 1 CLANOVA NJTHOVIH OBITELJI
OIB fonda; 39146857475
TavjeStajno razdoblje: 01,01,2016 - 31.12.2016

(u HRK)

Pozicija Omaka | 1 1. -31.122015 Poveéanje Smanjenje Ukupno tijekom 31122016
pozicije razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+9) 7(346)

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire 127 37.084473,57 33.461.612,04 -10.939.123,28 22.522.488,76 59.606.962,33
Uk‘.‘pn(.) .nereall%lram dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne 18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
papire i izvedenice
g‘;‘:ﬁ;’:z‘“‘ﬁk" rezerve financjske imovine raspoloZie z2 129 -124.581.991 45 195.345.450,31 4254461786 15280083245  28.218.841,00
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 130 0,00 T 0,00 0,00 0,00 0,00
Poveéanjelsmanjenje nefo imovine od poslovanja fonda 131 8749751788  218.807.062,35 s3483741,04|  17532332121)  87.82580333
(% 0d AOP127 do AOP130) i R TR i o
Primici od prodaje izdanih udjela fonda 132 2.070.551.368,40 0,00 - 0,00 2.070.551.368,40
Tadaci od poviadenja izdanih udjela fonda 133 -2.682.418352,22 - -19.669.441,42 -19.669.441,42] -2.702.087.793 64
Ukupno poveanje/smanjenje od transakeija s udjelima
fonda 134 -611.866.983,82 0,00 -19.669.441,42 -19.669.441,42  -631.536.425,24
[ANDI2% ANDT228
Ulupno povecanje/smanjenje neto imovine .
(AOPI31+ AOPI34) 135 -699.364,501,70 218.807.062,35 -73.153.182,56 155.653.879,79]  -543.710.621,91
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 136 138731650241 0,00 -24,722.982,38 24.722.98238|  1.362.593.520,03
Promjena radunovodstvenih politika 137 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak temeljnih pogreSaka 138 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ulcupno poveéanje (smanjenje) zadrzane dobiti
(% 0d AOP136 do AOP138) 139 1.387.316.50241 0,00 -24,722.982,38 24.122.982,38]  1.362.593.520,03
Ulatpno obveze prema izvorima imovine
(AOP135+ AOP139) 140 687.952.000,71 228.807.062,35 -97.876.164,94 130.930.897,41 818.882,898,12
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Dodatak uz financijske izviestaje (nastavak)

Izvje$taj o posebnim pokazateljima fonda

Za godinu koja je zavr8ila 31. prosinca 2016. godine

Naziv fonda: FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA I CLANOVA NJTHOVIH OBITELJI

OIB fonda: 39146857475

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda (Slanak 175. ZIF)

JzvjeStajno razdoblje: 01.01.2016 - 31.12.2016

Obrazac IPPF

Pozicija

Tekuée razdoblje

31.12.2015. ()

31.12.2014. (n-1)

31.12.2013. (n-2)

31.12.2012. (n-3)

1

2

3

4

5

Neto imovina fonda

818.882.898,12

687.952.000,71

749.507.140,65

971.703.788,45

1.133.914.266,21

razdoblja

Broj udjela fonda 1.734.672,4103 1.782.269,9052 1.844.468,5016 1.947.523,0064 2.082.619,6543
Vrijednost neto imovine fonda po 472,07 386,00 406,35 498,94 544,47
udjelu

Tekuée razdoblje | Teknée razdoblje 2013. (n) 2012, (n-1) 2011, (n-2)
Broj udjela fonda na potetku 1.782.269,9052 1.844.468,5016 1.947.523,0064 2.082.619,6543 2.248.632,3651

Broj izdanih udjela fonda

0,0000

33,4400

30,6174

t

Broj povugenih udjela fonda

-47.597,4949

-62.232,0364

-103.085,1222

~135.096,6479

-166.012,7108

Broj udjela fonda na kraju
razdoblja

1.734.672,4103

1.782.269,9052

1.844.468,5016

1.947.523,0064

2.082.619,6543

fonda po udjelu

Pokazatelj ukupnih tro$kova 0,57% 0,37% 0,22% 0,21% 0,21%
Ispladena dobit po udjelu* 8,72 19,86 21,18
Ukupan prinos** 22,30% -5,01% -18,56% -8,36% -18,07%
Najniza vrijednost neto imovine

L 366,73 379,19 396,76 465,48 532,03
fonda po udjelu
Najvifa vrijednost neto imovine 499,32 464,07 498,94 604,63 648,46

Najvisa vrijednost neto imovine

866.688.306,77

846.916.143,21

971.697.141,68

1.253.785.159,31

1.548.913.775,77

NajniZa vrijednost neto imovine
fonda

652.941.500,31

667.780.598,68

748.293.335,67

914.453.025,91

1.231.073.072,62

Pravne osobe za posredov

obavio viSe od

anje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond
10% svojih transakeija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju
vrijednosnim papirima

Vrijednost transakeija obavljenih putem

pravnih osoba za posredovanje iskazana
kao postotak od ukupne vrijednosti svih
transakeija fonda u teknéem razdoblju

Provizija plafena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti transakeija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

ADDIKO DANK DD

100,00%

0,00%

*jsplaéena dobit po udjelu odnosi se na fondove p

*#*neto imovina po udjelu na zadnji dan izvjeStajnog razioblja - neto imovina po udjelu na kr

razdoblja

osebne namjene (npr. Umirovljeniéki fond, Fond branitelja)

aju prethodnog izvjeStajnog

neto imovina po udjeln na kraju prethodnog izvje$tajnog razdoblja

x100
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Dodatak uz financijske izvie$taje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine.

USKLADE IZMEPU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJIA EUROPSKA UNIJA

Radunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvieStavanja

(,MSFI) koje je usvojila Europska Unija.

lzmedu zahtjeva za priznavanjem, mjerenjem i objavom prema Medunarodnim standardima financijskog
izvje$tavanja te ragunovodstvenih propisa HANFA-e postoje razlike koje se odnose na objave u financijskim
izvje$tajima, a koje zahtijeva Medunarodni standard 1: ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ (,MRS 1) te
objave koje zahtijeva Pravilnik o strukturi i sadraju financijskih izvjestaja drustava za upravljanje investicijskim

fondovima (,Pravilnik®).
Razlike se odnose na sljedece:

Prema HANFA-inom “ Pravilniku. o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih

fondova® (NN br. 141/12) (dalje: Pravilnik) dobici i gubici temeljem tecajnih razlika u izviestaju o

sveobuhvatnoj dobiti prikazuju se odvojeno pod stavkama Pozitivne tecajne razlike od monetarnih
financijskih instrumenata (iskljucujuci vrijednosne papire) i Negativhe te¢ajne razliké od monetarnih
financijskih instrumenata (iskljucujuci vrijednosne papire). Navedeni Pravilnik odstupa od preporuke
dane u Medunarodnom Radunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje financijskih izvieStaja koji
zahtjeva da se dobici i gubici iz skupine slignih transakcija prikazuju na neto osnovi, osim u slu¢aju ako
su isti znadajni te su sukladno navedenom iznosi tegajnih razlika_u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema MSFl-evima netirani i prikazani pod stavkom Neto negativne tecajne razlike u 2015. godini.
Istoimeni neto iznosi su u 2016. godini iskazani samo u izvjestaju sukladno Pravilniku, a zbog

nematerijainog neto iznosa isti nisu iskazani u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema MSFl-evima .

> U lzvje$taju o nov&anim tokovima (indirektna metoda) sukiadno Pravilniku odvojeno su prikazane
stavke Povedanje (smanjenje) obveza prema drudtvu za upravijanje i depozitnoj banci i Povecanje
(smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti, dok su iste u financijskim izvjestajima koji su
pripremljeni sukladno MSFl-evima prikazane pod stavkom Povedanje/(smanjenje) ostalih kratkoroc¢nih

obveza

»  Sukladno * Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izviestaja otvorenih investicijskih fondova” (NN
br. 141/12) financijski izvjestaji su: izvjestaj o financijskom poloZaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvje$taj o nov&anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda, izvjestaj o posebnim
pokazateljima fonda te biljeske uz financijske izvjestaje. Pravilnik odstupa od preporuke dane u
Medunarodnom Raéunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje financijskih izviestaja koji ne navodi
izvje$taj o posebnim pokazateljima fonda kao sastavni dio financijskih izvje$taja sukladno MSF!-evima.
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

USKLADE IZMEDU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCISKOG
1ZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (NASTAVAK)

Temeljem biljeski uz financijske izvjestaje koje su pripremljene na osnovi MSFl-a Uprava Drustva smatra da
nije potrebno uz gore navedenu uskladu navoditi dodatne biljieske u svrhu povezivanja financijskih izvjestaja
koji su pripremljeni temeljem odredbi Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji (NN 163/03, 82/04, 41/08) koje reguliraju financijsko izvjestavanje te Pravilnika o strukturi i

sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (Narodne novine 141/12).
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