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Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda

Addiko Conservative otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond") osnovan je rjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire RH, Klasa: UP/I-450-08/02-02/07, Ur. Broj: 567-02/02-04, od 24. sije¢nja
2002. godine. Fond ulaZze s ograniéenjem ulaganja od najmanje 75% imovine u obveznice, trezorske

zapise i komercijalne zapise.

Struktura ulaganja fonda na 31.12.2016. godine:

Struktura prema vrstama vrijednosnih papira: Struktura prema valutama:
Investicijski Novac i usb

fondovi - ostala 2,2%
ETF aktiva o =
2,5%

Imovina obveznitkog fonda Addiko Conservative je u 2016. godini uz porast vrijednosti zabiljezila i
promjene u svojoj strukturi ulaganja. | dalje je fokus na duzni¢kim papirima iz sastava Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Bond indeksa i domaceg indeksa Crobistr, ali je ipak vise imovine uloZzeno u
inozemne obveznice nego u domace. Tako je u obveznice iz sastava navedenog Barclaysovog indeksa
na kraju godine bilo uloZzeno 53,00% imovine, a u obveznice iz sastava Crobistr-a 29,00% ukupne
imovine fonda. U odnosu na prethodnu godinu znagajno je smanjena pozicija gotovog novca koja je na
kraju godine &inila 10,00% ukupnog portfelja (18,00% na 31.12.2015). Sa stajalista valutne izlozenosti

povecan je udio imovine denominirane u EUR koja je iznosila 73,20%.
U 2018. godini Addiko Conservative je zabiljezio prinos od 4,30% u EUR (2015.: 2,20%).

Protekla godina obiljezena je izrazito ekspanzivnhom politikom Europske sredisnje banke koja je povecala
ukupnu bilancu s 2,8 bilijuna EUR na 3,7 biljuna EUR. Rezultat je to prosirenog programa mijesecnih
kupovina obveznica koji je zapoéeo 2015. godine sa 60 milijardi EUR mjese¢no da bi po&etkom 2016.
godine bio povec¢an na 80 milijardi mjese¢no. Takoder, zna¢ajna novina bila je i proSirenje ovog programa
otkupa i na korporativhe obveznice. Upravo zato, prinosi na drzavna i korporativna izdanja tijekom godine

dozivjeli su znatan pad.
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Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda (nastavak)

Domace obveznicko trziste takoder je bilo u vrlo pozitivnom tonu, iako je godina bila obiljezena politickom
nestabilno$¢u te padom Vlade RH. Gospodarstvo Republike Hrvatske povecalo je stope rasta s 1,60% u
2015. godini na 2,90% u 2016. Sukladno tome ali i ekspanzivnoj politici Europske sredidnje banke te
HNB-a, prinos na desetogodisnju obveznicu pao je s blizu 4,00% podetkom godine na oko 3,00% krajem

godine.

U 2017. godini ée biti zadrzana uglavnom ista ulagac¢ka politika, bazirana na ulaganju u kvalitetne,
uglavnom inozemne papire.

Addiko Invest d.d. za Addiko Conservative:

Matej Modro}vmc

predwe% ve Drustva za upravljanje

Addiko Invest

Addiko Laveat d.d, Slavonska aventja 6, HR—10060 M'bi
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drusétva za upravljanje Addiko Invest d.d., Zagreb (u nastavku "Drustvo za upravljanje") duzna je
pobrinuti se da za svaku financijsku godinu financijski izvjestaji za Addiko Conservative otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom (u nastavku "Fond") budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godidnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 39/16) tako da daju realnu i

objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za izvje$tajno razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano ocekuje da Fond ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava

Drustva za upravljanje i dalje prihvaca nacéelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izviestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju:
e dase odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajucée ra¢unovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
e da se primjenjuju vazeci raéunovodstveni standardi, a svako zna¢ajno odstupanje obznani i objasni
u financijskim izvjestajima; te
o da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za pripremu i sadrzaj financijskih izvjestaja u skladu s

&lankom 19. Zakona o radunovodstvu (NN 78/15).

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih ra¢unovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom to¢no8¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s
gore navedenim vaze¢im zakonskim okvirom. Uprava Drustva za upravljanje takoder je odgovorna za
¢uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja

pronevijera i ostalih nezakonitosti.

U ime Uprave Addiko Invest d.d., Zagreb:

Matej Migrr,\i}véié %ﬁﬁ
{ 4 e —
predsje?r&ik |Uprave Drustva za upravljanje ¢lan Upkave Drustva ravijanje

Addiko lnvest\d. Addiko |nVeSt 112 6, HR ~10000 Zagreb 3
Slavonska Avenija 6 Addiko Tnvost d.d, Slavorisia svenlia o, 3
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Zagreb, 28. travnja 2017. godine
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IZVIJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela Addiko Conservative, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom:

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Addiko Conservative, otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (,Fond") koji obuhvadaju izvjesStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2016. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda i
izvjestaj o novCanom tijeku za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljuéujudi

i sazetak znacCajnih raCunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjeStaji su sastavljeni, u svim znadajnim
odrednicama u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN
44/2016, ,Zakon") i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih
izvjestaja UCITS fonda (NN 39/2016, ,Pravilnik).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeséu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo
od Fonda i drustva Addiko Invest d.d. za upravljanje investicijskim fondovima (,,Drustvo®) u skladu
s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili

dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene
u Godisnje izvjesce, ali ne ukljuCuju financijske izvjeStaje i nase izvjeS¢e neovisnog revizora o

njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢&anovi uprave: Branislav Vrtaénik, Eric
Daniel Olcott, Marina Tonzeti¢, Juraj Moravek, Drazen Nimcevi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, 10
000 Zagreb, 2. racun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d,, Radnic¢ka
cesta 50, 10 000 Zagreb, 2. raun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ra¢un/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu asobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ™
UK private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban | samostalan pravni subjekt, Molimo posjetite
www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki ¢lanica

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Ostale informacije (nastavak)

U vezi s nadom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i,
u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne financijskim
izvijedtajima ili nadim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znacajno pogresno
prikazane. U pogledu Godisnjeg izvjeStaja o poslovanju Fonda, a koje je uklju¢eno u Godisnje
izvie$ée, obavili smo i postupke propisane Zakonom o ralunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju
provjeru ukljuuje li Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda potrebne objave navedene u ¢lanku 21.

Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénosti to

procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.
2. Godisnji izvijedtaj o poslovanju Fonda za 2016. godinu pripremljen je, u svim znacajnim

odrednicama, u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu,

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i Drustva te njihova okruZenja stecenog
u okviru revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znaajne pogreSne prikaze u ostalim

informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva za financijske izvjestaje

Uprava Drudtva je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom i
Pravilnikom, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed

prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavijivanjem, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva namjerava ili

likvidirati ili prekinuti poslovanje Fonda ili nema realne alternative nego da to udini.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znadajnog

pogresnog prikaza, uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje

nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija

obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaCajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.

Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno

moze ocekivati da, pojedinaéno ili skupno, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi

tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je
ve¢i od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.
StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ulinkovitosti internih kontrola Drustva.

Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  raCunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Druétva.
Zaklju€ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znafajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znadajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvije$éu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljulci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski

neograni¢enoj osnovi.



Deloitte
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vazZznim revizijskim naltazima,

ukljuc¢ujudi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom

(i~

nase revizije.

Juraj Moravek Sanja Petraci¢

vl R |

Clan Uprave e L TR Ovlasteni revizor
P ~ Deloitte

|

[' d.o.o. (
[ Zagrebtower

| Radnic¢ka cesta 80
Zagreb, 28. travnja 2017.

Deloitte d.o.o.

Radnicka cesta 80,
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

Isto razdoblje

Pozicija BiljeSke prethodne godine Tekuée razdoblje
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 120.170 483.126
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 15.300 384.259
.Neto realizirani dobici {(gubici) od financijskih 7 104.870 98.867
instrumenata

Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 1.131.694 1.819.427
quitivne .tec':ajne razlike financijskih instrumenata po fer 771223 698.583
vrijednosti

Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 1.857.257 1.313.240
Nggativnet te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer 669.123 1.008.780
vrijednosti

!‘leto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih 8 (623.463) 195.990
instrumenata

Prihodi od kamata 9 905.517 1.426.928
Ostale pozitivne teCajne razlike 10 145.258 151.046
Prihodi od dividendi 19.044 19.089
Ostali prihodi 49.076 32173
Ukupno ostali poslovni prihodi 1.118.895 1.629.236

Rashodi od kamata B -

Ostale negativne teajne razlike 10 111.795 184.098
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 11 358.609 444.076
Naknada depozitaru 12 43.033 53.289
Transakcijski troSkovi 13 8.976 14.250

Umanjenje imovine - -

Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 22.866 28.766
Ukupno ostali rashodi 545.279 724.479
Dobit ili gubitak 55.022 1.199.615
lz\lae:)erzléijrsni dobici/gubici financijske imovine raspolozZive (32.550) (52.297)

Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka - -

Ostala sveobuhvatna dobit (32.550) (52.297)

Ukupna sveobuhvatna dobit 22472 1.147.318

Reklasifikacijske usklade - -

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
Na 31. prosinca 2016. godine
(svi iznosi su izraZeni u kunama)

Zadnjidan Na izvjestajni
Pozicija Biljeske p;fg‘lzgzg te‘l’(zté'e';
__godine razdoblja
Nov&ana sredstva 4 6.484.496 5.101.736
Depoziti kod kreditnih institucija - -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 29.945.734 45.236.775
1) koji se vrednuju po fer vrijednosti 29.510.153 44.523.904
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 5 29.510.153 44.523.904
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu B -
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno
uvrstenje - -
d) neuvrsteni - -
1) koji se vrednuju po amortiziranom troSku 6 435.580 712.871
Instrumenti trzista novca - -
Udjeli UCITS fondova - -
Izvedenice - -
Ostala financijska imovina 1.045 2.435
Ostala imovina - -
Ukupna |movma =4 36.431.274 50.340.946
_Izvanbilancna evidenci ija BKHIVAGLAE ™ o TR Fuliic s, A b L R
Obveze s osnove ulaganja u fnancijske instrumente - -
Ostale financijske obveze - -
Financijske obveze - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 38.719 50.269
Obveze prema depozitaru 4.584 6.005
Obveze s osnove dozvoljenih trodkova UCITS fonda 29.922 26.151
Obveze prema imateljima udjela - 439
Ostale obveze UCITS fonda - -
Ostale obveze 73.225 82.864
Ukupno obveze UCITS fonda 73.225 82.864
Neto imovina UCITS fonda 36.358.049 50.258.082
Broj izdanih udjela 344.048,8447 460.636,6361
Neto imovina po udjelu 105,6770 109,1057
lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 34.662.343 48.206.794
Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 55.022 1.199.615
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 1.511.046 774.332
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 129.638 77.341
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite - -
Uku no obveze rerna |zvor|ma |mov1ne 36 358.049 50 258 082
PriloZene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o nov&anom tijeku
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

Isto razdoblje

prethodne
Pozici|'a1 Biljeske godine Tekuée razdoblje
Dobit ili gubitak 55.022 1.199.615
Nerealizirane pozitivne i negativne te€ajne razlike (135.562) 343.249
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi - -
Prihodi od kamata (905.517) (1.426.928)
Rashodi od kamata - -
Prihodi od dividendi (19.044) (19.089)
Umanjenje financijske imovine - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (19.093.969) (15.368.382)
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista
novca - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS
fondova - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice - -
Primici od kamata 823.045 1.745.765
Izdaci od kamata - -
Primici od dividendi 23.816 21.956
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine (375.049) (1.390)
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 213.262 (620.634)
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u
financijske instrumente - -
Poveéanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza - -
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za
upravljanje i depozitaru 29.719 (12.971)
Povecéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih
aktivnosti 2.805 3.332
Nov€ani tijek iz poslovnih aktivnosti (19.381.471) (14.135.475)
Primici od izdavanja udjela 31.309.368 27.267.279
Izdaci od otkupa udjela (6.889.630) (14.514.563)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti E -
Novcéani tijek iz financijskih aktivnosti 24.419.738 12.752.715
Neto povecanje (smanjenje) novca 5.038.266 (1.382.760)
Novac na pocetku razdoblja 1.446.229 6.484.496
Novac na kraju razdoblja 6.484.496 5.101.736

Prilozene ra¢unovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Povecanje imovine u novéanom tijeku prikazano je kao negativan broj, dok je povecanje obveze prikazano kao pozitivni broj.
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

Isto razdoblje

Tekuée razdoblje

Pozicija Sljanis prethodne godine
Dobit ili gubitak 55.022 1.199.615
Ostala sveobuhvatna dobit (32.550) (62.297)
Povecanje/lsmanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (sveobuhvatna dobit) 22.472 1.147.318
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 31.309.368 27.267.279
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (6.889.630) (14.514.563)
Ukupno poveéanje/smanjenje od transakcija s
udjelima UCITS fonda 24.419.738 12.752.715
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS
fonda 24.442.210 13.900.033
PriloZzene ra¢unovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

1. oPCI PODACI

Djelatnost

Addiko Conservative, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom ("Fond") je zasebna imovinska
jedinica bez pravne osobnosti koja je registrirana za prikupljanje nov€anih sredstava izdavanjem i javnom
prodajom dokumenata ¢ udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se na trzistima novca i kapitala te u
vrijednosne papire financijskih institucija u ime Fonda, a za zajednicki racun vlasnika udjela. Trajanje
Fonda je neograni¢eno. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske dana 24. sijeénja 2002. godine. 11. srpnja 2016. godine procesom rebrandinga Fond

je promijenio ime iz HI-Conservative u Addiko Conservative.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu s Prospektom i Pravilima Fonda i odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN, br. 44/16) ("Zakon"), Fondom upravlja Addiko Invest d.d. sa sjediStem u Zagrebu,
Slavonska avenija 6 ("Drustvo za upravljanje"). Drustvo za upravljanje je registrirano na Trgovatkom
sudu u Zagrebu dana 5. veljate 1998. godine. Drustvo za upravijanje je u 100%-tnom vlasnistvu Addiko
Bank d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6. Krajnji vlasnik Drustva za upravljanje je Advent
International i Europska banka za obnovu i razvoj. Drustvo za upravljanje je 11. srpnja 2016. godine
procesom rebrandinga cijele grupe ADDIKO BANK promijenilo naziv iz HYPO ALPE-ADRIA-INVEST d.d.
u ADDIKO INVEST d.d. te od navedenog datuma posluje pod novim imenom.

Drustvo za upravljanje odgovara za Stetu pocinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu uslijed krsenja
Zakona i Prospekta i Pravila Fonda. Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje Fondu zara¢unava
naknadu za upravljanje u visini od najvise 1,25% godidnje (2015.: 1,25%) od imovine Fonda umanjene za

iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje treba odabrati depozitara. Pored usluga pohrane zasebne
imovine i vodenja posebnog ratuna za imovinu Fonda, depozitar osigurava da se prodaja i otkup udjela
za ratun Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom, mjerodavnim propisima, te Prospektom i Pravilima
Fonda. Depozitar takoder izvrava naloge Drustva za upravljanje vezane uz transakcije s vrijednosnim
papirima i drugom imovinom, te vodi raduna da je izradun neto vrijednosti pojedinog udjela u Fondu
obavljen u skladu sa zakonskom regulativom, te Prospektom i Pravilima Fonda. Depozitar Fonda je
Addiko Bank d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6 ("Depozitar”). Depozitar odgovara Drustvu
za upravljanje i vlasnicima udjela za svu Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed krdenja Zakona. Sukiadno
Zakonu, Depozitar zaratunava naknadu za svoje usluge u iznosu od 0,15% godisnje (2015.: 0,15%) od

ukupne imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s oshove ulaganja.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 20186.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Na Drustvo za upravljanje i otvorene investicijske fondove s javhom ponudom kojima upravlja se
primjenjuje Zakon, a rad Drustva za upravijanje i poslovanje Fondova nadzire Hrvatska agencija za

nadzor financijskih usluga (,HANFA").

Upravljacku strukturu Drustva za upravljanje tijekom 2015. i 2016. godine &ine:

Nadzorni odbor

Josko Mihi¢, predsjednik Nadzornog odbora od 16. lipnja 2016. godine

Marko Bolanca, ¢lan Nadzornog odbora od 16. lipnja 2016. godine

Toni Smréek, ¢lan Nadzornog odbora od 8. studenog 2016. godine

Marko Besli¢, predsjednik Nadzornog odbora od 24. lipnja 2014. godine do 15. lipnja 2016. godine
Marijana JajCevi¢, €lan od 21. prosinca 2012. godine do 15. lipnja 2016. godine

Irena Weber, &lan od 15. prosinca 2014. godine do 7. studenog 2016. godine

Uprava

Matej Modrovéi¢, predsjednik Uprave od 24. srpnja 2015. godine
Petar Brki¢, &lan Uprave od 24. srpnja 2015. godine

Nikolina Gazi¢, predsjednica Uprave do 23. srpnja 2015. godine
Matej Modrov€ic, ¢lan Uprave do 23. srpnja 2015. godine
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Biljeske uz financijske izvjesdtaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja

Addiko Conservative je obvezni¢ki fond koji je trajno izlozen obveznitkom trzistu, trzidtu trezorskih zapisa
i komercijalnih zapisa u omjeru ne manjem od 75,00%. Globalno modificirano trajanje Fonda mora
prelaziti 1,5. Sporedna izlozenost dioni¢kom trzistu nije dopustena. Sukladno Prospektu Fond ulaze u
sliedece vrijednosne papire:

Klasa A

-  obveznice izdavatelja iz Republike Hrvatske — bez ograniCenja;

- obveznice izdavatelja iz drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a —bez ogranicenja;

- obveznice izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije — do 20,00%;

- instrumente trZista novca izdavatelja iz Republike Hrvatske — do 80,00%;

- instrumenti trzista novca izdavatelja iz EU, CEFTA-e i OECD-a — do 50,00%;

- instrumenti trzidta novca izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne gore, Makedonije — 20,00%

- investicijski fondovi koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire s fiksnim prinosom i
instrumente trzista novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore,
Makedonije, Albanije, Ukrajine, drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije,
SAD-a uz uvjet da ne napla¢uju naknadu za upravljanje ve¢u od 3,50% - do 10,00% imovine, te

- Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a &jja promjena cijene prati

odredeni obvezni¢ki indeks ili kosaricu obveznica) — do 10,00% imovine.

Klasa B

- depoziti kod ovlastenih banaka iz Republike Hrvatske te drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i
OECD-a — do 25,00%,

Ciljana struktura portfelja

Fond / Klasa imovine A B
Addiko Conservative minimalno 75,00% do 25,00% neto
neto imovine Fonda imovine Fonda

Ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice moze se Koristiti u svrhu zastite od
rizika i u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno povecanja prinosa ili smanjenja troskova
Fonda. Koristenjem financijskih izvedenica nece se mijenjati investicijska strategija, niti povecati
izlozenost rizicima iznad onih definiranih ovim Prospektom i Pravilom Fonda te Zakonom.

Dozvoljeno je ulaganje vise od 35% imovine Fonda u vrijednosne papire i instrumente trzidta novca &iji su
izdavatelji Republika Hrvatska, neka od drzava ¢lanica Europske Unije, Europska banka za obnovu i
razvoj (EBRD), Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) ili Europska investicijska banka (EIB), kao
i jedinice lokalne uprave navedenih drzava i medunarodne institucije. Osim ovih limita, Drustvo za

upravljanje se pridrzava ogranienja propisanih Zakonom, te vazeéim Pravilnicima HANFA-e.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove raunovodstva
Poslovne knjige Fonda vode se u kunama (HRK) i u skladu s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu (NN

78/15) koji primjenjuju otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom u Republici Hrvatskoj.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa zakonskom ra¢unovodstvenom regulativom
primjenjivom na otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu
o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16) i Pravilniku o strukturi i sadrzaju
godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 39/16). Zakonski radunovodstveni
propisi primjenjivi za investicijske fondove u Republici Hrvatskoj zasnivaju se na Medunarodnim

standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (,MSFI").

Osnova pripreme financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji su sastavljeni po nacelu povijesnog tro8ka, osim odredenih financijskih instrumenata
koji se iskazuju po fer vrijednosti. Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu sa prethodno
navedenim propisima.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s na¢elom neograni¢enosti viemena poslovanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Poslovni segment
Za potrebe izvjeStavanja Uprave Drustva za upravljanje, Fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica,
te se sve njegove aktivnosti smatraju jednim poslovnim segmentom.

Funkcionalna valuta

Referentna valuta Fonda kao i valuta objavljivanja je EUR (2015.: referentna valuta fonda kao i valuta
objavljivanja bila je EUR), a financijski izvjestaji su prikazani u kunama (HRK). Sluzbeni te¢aj koji je
objavila Hrvatska narodna banka bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 31. prosinca

2015. 2016.
1EUR 7,635047 7,557787
1USD 6,991801 7,168536

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preracunati su u kune primjenom srednjeg te¢aja na dan
poslovnog dogadaja i transakcije. Sredstva i obveze izraZzene u stranoj valuti preradunati su po srednjem
tedaju vazeéem na dan izvjestaja o financijskom polozaju. Dobici i gubici proizadli iz promjene te€aja od

dana transakcije do datuma izvjestaja o financijskom polozaju evidentiraju se u dobiti ili gubitku.

Znacajne racunovodstvene procjene i prosudbe
U primjeni racunovodstvenih politika Drustvo za upravljanje je koristilo prosudbe i procjene pri utvrdivanju
iznosa koji su prikazani u financijskim izvjestajima. Najznacajnije prosudbe i procjene dane su u

nastavku:
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost financijske imovine i obveza ne moze izvesti s aktivhog trzista, ona se utvrduje
koristeci tehnike vrednovanja koje ukljuéuju matemati¢ke modele. Ulazni podaci za primjenu modela se
uzimaju s odabranih trzista kad je to moguce, ali ako to nije slu¢aj, odredeni stupanj prosudbe je nuzan

pri odredivanju fer vrijednosti.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Sviiznosi su izraZeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Znacajne racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Neizvjesnost procjenjivanja

Buduéi dogadaiji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnos¢u. Sukladno tome, raéunovodstvene
procjene zahtijevaju koristenje pretpostavki, a procjene se mogu izmijeniti za naknadno ste¢eno iskustvo,
ako nastanu novi dogadaji, te uslijed novih informacija i promjena u okolini Fonda. Stoga se stvarni

rezultati mogu razlikovati od procjena koristenih u pripremi financijskih izvjestaja.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata

Drustvo za upravljanje redovito provjerava postoje li objektivni razlozi koji bi upuéivali na umanjenje
vrijednosti imovine koja se drzi do dospije¢a. Vrijednost financijskog sredstva umanjena je ako njegov
knjigovodstveni iznos premasuje procijenjeni nadoknadivi iznos, koji je jednak sadasnjoj vrijednosti
ocekivanih buduéih nov¢anih tokova diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope za taj

instrument.

Priznavanje prihoda
Prihodi se priznaju kad je izgledno da ¢e ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajem pritjecati u

Fond i kad iznos prihoda mozZe biti pouzdano utvrden.

Realizirani i nerealizirani dobici/(gubici)

Realizirani dobici/(gubici) od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na pocetku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine i prodajne
vrijednosti. Nerealizirani dobici/(gubici) priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti

vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitak za sve kamatonosne instrumente po nadelu
obrac¢unatih kamata. Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim
prihodom, te obraunani diskont na trezorske i komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama, a
vista kamate po nov&anim racunima i druge financijske instrumente iz portfelja do dospijeca i raspoloZivo

za prodaju.

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioni¢ara na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale

imovine", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Troskovi upravljanja Fondom i drugi tro§kovi
Trodkovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:
¢ naknada za upravljanje, koja se obracunava u visini od najvide 1,25% godis$nje (2015.: 1,25%) od
imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;
e naknada Depozitaru, koja se obradunava u visini od 0,15% (2015.: 0,15%) godiSnje od imovine
Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;
e troSkovi Nadzornog tijela koji se obracunavaju u visini 0,3 %o (tisu¢inke) (2015.: 0,3 %) ukupne
imovine Fonda,
e svjtrodkovi povezani sa stjecanjem imovine i obveza (transakcijski troSkovi),
o troskovi isplata temeljem udjela,
o troSkovi naknada revizorima i

o ostali frodkovi dozvoljeni Zakonom i Prospektom i Pravilima Fonda.

Naknada za upravljanje Drudtvu za upravljanje, naknada Depozitaru i naknada Nadzornom tijelu
obracunavaju se svakodnevno, a plaéaju mjese¢no, dok se trodkovi nastali u svezi sa stjecanjem i
prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda obradunavaju na datum transakcije. Ostali troskovi terete

imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drustva za upravljanje u stvarno nastalom iznosu.

Strana sredstva plac¢anja

Transakcije denominirane u stranim valutama preracunavaju se u kune primjenom srednjeg te€aja
Hrvatske narodne banke vaze¢em za dan vrednovanja ili po te€aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa
vezanog za tu transakciju. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama prera¢unavaju
se u hrvatske kune primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke vaZzeleg na dan izvjestaja o
financijskom poloZaju. Realizirani dobici i gubici pri preracunavanju iznosa iskazanih u stranim valutama
koristenjem srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke ukljuéuju se u dobit ili gubitak na dnevnoj osnovi.
Dobit od te€ajnih razlika nastalih pri monetarnim financijskim instrumentima (iskljuéujuéi vrijednosne
papire) ukljuéena je u ,Ostale pozitivhe te¢ajne razlike" dok je gubitak po istome uklju¢en u ,Ostale
negativne tecajne razlike®. Te&ajne razlike na druge financijske instrumente (vrijednosne papire)
uklju€ene su u ,Pozitivne te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti* i ,Negativne te¢ajne

razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti‘ u dobit ili gubitak.

Novac i sredstva na racunima kod banaka

Novac obuhva¢a novac u blagajni i depozite po videnju. Sredstva na racunima kod banaka su
kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose

novca i koja nisu izlozena znacgajnim promjenama vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje
kupuje ili prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom
trzistu. Pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim onih vrijednosnica koje
su svrstane u kategoriju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, koja se po&etno mijeri po fer vrijednosti.
Vrijednosnice su razvrstane u sljedeée kategorije: ,vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak”,
“vrijednosnice koje se drze do dospije¢a’, “vrijednosnice raspolozive za prodaju” te “dani zajmovi i

potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanja.

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina klasificirana kao imovina namijenjena trgovanju ukljuéena je u kategoriju “financijska
imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak”. Ona ukljuéuje vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosne papire,
trezorske zapise i ulaganja u otvorene investicijske fondove ste€ene primarno u svrhu ostvarivanja dobiti

iz kratkoro&ne promjene cijena.

Fer vrijednost vlasni¢kih vrijednosnih papira utvrdena je po zadnjoj cijeni za dionice koje kotiraju na
domacoj burzi, a za inozemne dionice i udjele u kotiranim investicijskim fondovima fer vrijednost se
utvrduje po zadnjoj cijeni dionice/udjela koji kotiraju na inozemnim burzama. Ukoliko za neku dionicu

trziste postane neaktivno vrijednost se utvrduje metodama procjene.

Fer vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira domacih izdavatelja tvrdena je na temelju prosjeéne cijene
trgovanja na domacoj burzi dok se za inozemne obveznice koje kotiraju na inozemnim burzama uzima

zadnja cijena uzeta iz Bloomberg sustava.

Vrijednosnice koje se drZe do dospijeéa

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca predstavlja nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili
utvrdivim iznosom plaéanja i fiksnim dospije¢em za koju Fond ima pozitivnu namjeru i mogucnost drzati je

do dospijeca. Ovaj portfelj obuhvaéa duznicke vrijednosne papire.

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivativna financijska imovina koja se definira kao
raspoloziva za prodaju ili nije klasificirana kao (a) zajmovi i potrazivanja, (b) ulaganja koja se drze do
dospijeca te (c) financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)
Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju u izvjestaju o financijskom poloZaju u skladu s
politikom pocéetnog priznavanja financijskih instrumenata, a naknadno se ponovno mjere prema svojoj fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju primjerene metode koja ukljuuje: kotirane trZiSne
cijene, dealerske kotacije, modele diskontiranog nov&anog tijeka te modela za izradun vrijednosti opcija.
Svi derivati iskazuju se kao imovina ako je njihova fer vrijednost pozitivna, a kao obveze ako je njihova fer
vrijednost negativna. Dobici ili gubici od derivata iskazuju se unutar realiziranih dobitaka ili gubitaka od
prodaje financijskih instrumenata, odnosno nerealiziranih dobitaka ili gubitaka od izvedenica. Svi derivati

drZe se radi trgovanja.

Aktivno trziste

Drustvo za upravljanje trzite smatra aktivnim ako se transakcije odvijaju sukladno zakonskim propisima i
pravilnicima koji definiraju uvjete aktivhog trZista dovoljno Cesto da bi se mogle dobiti pouzdane
informacije o cijenama na trajnoj osnovi. Nadalje, za financijski instrument se smatra da kotira na
aktivnom trzistu ako su kotirane cijene lako i redovito dostupne od strane sudionika na trzistu, i ako te

cijene predstavljaju stvarne transakcijske cijene koje se postizu na trzistu pod trZidnim uvjetima.

Nadalje, zna¢ajno niZi volumen transakcija od uobi¢ajenog ne mora nuzno biti dovoljan dokaz da ne
postoji aktivno trziSte, a izostanak transakcija u kratkom razdoblju ne znadi da je trZiste prestalo biti

aktivno.

Neaktivno trziste

Uprava Drustva za upravljanje redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trzista, te smatra da u pokazatelje
neaktivnog trzista spadaju znafajan pad volumena trgovinskih aktivnosti i znaajne promjene cijena
tijekom razdoblja, odnosno €injenica da trziSne cijene vise nisu aktualne, iako nhavedeni ¢imbenici sami po

sebi ne moraju nuzno znaciti da trziste vise nije aktivno.

Drustvo za upravljanje smatra trziste neaktivnim ako promatrane trzidne transakcije prema zakonskim
propisima nisu redovite, ¢ak iako su cijene dostupne, ili ako jedine izvrSene transakcije predstavijaju
prisilne transakcije ili transakcije prodaje u nuzdi. Stoga je Drustvo temeljem zakonskih propisa definiralo
Proceduru za utvrdivanje neaktivnog trzista i tehnike procjena financijskih instrumenata.

Nakon poc¢etnog priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijska
imovina raspoloziva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na cijeni trgovanja na
burzi ili koja je utvrdena primjenom prihvatljivih modela procjene vrijednosti. Dugoroéni duznicki vrijednosni
papiri za koje u tromjese&nom razdoblju nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje po prosje¢noj cijeni trgovanja za

duznicke papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj odnosnho po cijeni zadnje ponude na kupnju za duzni¢ke
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Vrijednosnice (nastavak)

vrijednosne papire kojima se trguje na burzama Europske unije vrednuju se metodom efektivhe kamatne
stope,s time da je po€etna vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na temelju cijene

trgovanja na burzi.

Sve kupoprodajne transakcije vrijednosnicama po fer vrijednosti i raspolozivima za prodaju, a koje se
isporuduju u roku utvrdenom propisima ili trzisnim konvencijama (kupnja i prodaja ,redovnim putem®)

priznaju se na datum trgovanja.

Nerealizirana dobit ili gubitak od fer vrednovanija financijske imovine ili financijskih obveza klasificiranih po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti na poziciji “neto
nerealizirani dobici ili gubici od ulaganja u financijske instrumente®”.

Neaktivno trziste (nastavak)

Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drzi do dospijec¢a vrednuju se amortiziranim iznosom
primjenom metode efektivhe kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se
izracunava amortizirani trodak financijske imovine i prihod od kamata rasporeduje tijekom odnosnog
razdoblja. Efektivha kamatna stopa je stopa koja toéno diskontira o¢ekivane buduce nov&ane tijekove

tijekom oc€ekivanog vijeka financijske imovine, ili, gdje je primjenjivo, na kraéi period.
Dani zajmovi i potraZivanja

Navedena kategorija obuhvacéa depozite i plasmane te drugu imovinu s fiksnim ili odredenim pla¢anjima
koja ne kotira na aktivhom trzidtu, bez obzira na namjeru da ih se drzi do dospijeca. Zaradena kamata
obra¢unava se svakodnevno i iskazuje u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od kamata.
Prihod od kamata na duzni¢ke instrumente, osim vrijednosnica po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,

priznaje se po osnovi efektivne kamatne stope.

Umanjenje financijske imovine

Vrijednoshice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se na svaki dan izvjestaja o
financijskom polozaju podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Imovina je
umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon po&etnog
priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene nov€ane tijekove od
ulaganja. Umanjenje vrijednosti se priznaje u dobiti ili gubitku Fonda u trenutku njegova nastanka.

S izuzetkom glavni¢kih instrumenata koji se vode kao raspolozivi za prodaju, ako se u iduéim razdobljima
iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze povezati s dogadajem nakon
priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog umanjenja se ponistavaju kroz dobit ili gubitak
Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum poni$tenja umanjenja koji nije veci od

amortiziranog troSka koji bi bio iskazan da umanjenje nije bilo priznato.

Addiko Conservative otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 21



BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Vrijednosnice (nastavak)
Udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
Medunarodnim rac¢unovodstvenim standardom 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (“MRS 327), na
temelju takvih ulaganja nastaje financijska obveza za sada3nju vrijednost iznosa otkupa. Financijske
obveze iz imovine viasnika udjela Fonda su denominirane u kunama.

Minimalno pocetno ulaganje iznosi 100 kuna. Od 1. travnja 2004. godine ulazna naknada se ne
napladuje.

Drustvo za upravijanje obratunava prodajnu cijenu udjela idu¢eg radnog dana za prethodni dan.
Prodajna cijena jednaka je trzinoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem
izdanih i ne povucenih dokumenata o udjelu na taj datum.

Udjeli se povlage iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela. Fond
zara¢unava izlazne naknade u iznosu 1,0% za ulaganja kra¢a od tri mjeseca, a za ulaganja do godine
dana 0,5%. Za ulaganja duza od jedne godine, izlazna naknada se ne naplacuje. Ulagatelji koji su
prilikom kupnje udjela platili naknadu prema starom prospektu, kod prodaje udjela ne placaju izlaznu
naknadu. Sve promjene u udjelima knjize se u okviru sredstava vlasnika udjela.

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u cijelosti pripada vlasnicima udjela u Fondu. Cijela
dobit automatski se ponovno ulaze u Fond. Dobit Fonda uklju¢ena je u cijenu njegovih udjela i vlasnici

udjela ju mogu ostvariti prodajom udjela djelomicno ili u cijelosti.

Neto vrijednost imovine po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izradunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjedtaju o
financijskom poloZaju podijeli brojem izdanih, a ne povucenih udjela na kraju godine.
Prosjecna neto imovina fonda u 2016. godini je iznosila 35.389.715,55 HRK (2015.: 28.590.263 HRK), a

izratunava se kao zbroj dnevnih vrijednosti neto imovine podijeljeno s brojem dana u godini.

Porez na dobit
Otvoreni investicijski fondovi koji su osnovani i posluju u skladu sa Zakonom, nisu obveznici poreza na
dobit.
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3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEPUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI¥)

Prva primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za
tekuée financijsko razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska
unija:

e Izmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji, MSFl-ja 12 ,,Objavijivanje udjela u
drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ —
.Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016.
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e lIzmjene MSFlja 11 ,Zajedni¢ki poslovi“ — ,Radunovodstvo stjecanja udjela u zajednikom
upravljanju®, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e |zmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjeStaja“ — ,Inicijativa u vezi objavljivanja",
usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju
na dan ili nakon 1. sije&nja 2016.),

¢ Izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,,Nematerijalna imovina“ —
,Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine",
usvojene u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene NRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda“ —
,Plodonosne biljke" usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

¢ lzmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih® — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplaéuju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (nha snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. veljage 2015.),

e Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji* — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima“, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisSnja razdoblja
koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e Izmjene raznih standarda pod nazivom , Dorada MSFljeva iz ciklusa 2010.-2012." proizadle iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17.
prosinca 2014. godine (primjenjive na godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. veljae
2015.),

e |zmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014." proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine
(primjenjive na godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),
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3.

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Usvajanje navedenih izmjena postojeéih standarda i tumacéenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjestaja Fonda.

Izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali
jos nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljededi novi standardi te
izmjene postojeéih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

MSFI 9 ,,Financijski instrumenti®, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za
godidnja razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima* te izmjene MSFIl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
shagu“, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na shazi za godidnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

Novi standardi te izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i koji jo§ nisu
usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumacenja, o Cijem usvajanju Europska unija do 28. travnja 2017. godine jo$ nije donijela
odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

L]

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranicene stavke® (na snazi za godidnja razdoblja koja
zapoc€inju na dan ii nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odludila je postupak preuzimanja
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godidnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2019.),

Izmjene MSFl-ja 2 ,Plaéanja temeljena na dionicama®“ -  Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama® (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2018.),

Izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi
s MSFl-jem 4 *Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

Izmjene MSFlja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni€kim pothvatima* — ,Prodaja odnosho ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum
stupanja na shagu odgoden je do dovrSetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima®“ — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima“ (na shazi za godisnja razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.

),
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3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI¥) (NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene i dopune postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS i kaqji jos nisu
usvojeni u Europskoj uniji (Nastavak)

e Izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSce o tijeku novca* — Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za
godis$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

Izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” —  Priznavanje odgodene porezne imovine po osnhovi
nerealiziranih gubitaka® (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.).

e Izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine” — , Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e |zmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasdle iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godi8nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godidnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

e Tumadenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.)

Uprava Drustva za upravljanje predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna
postoje¢ih standarda, izuzev MSFIl-ja 9 kako je navedeno u nastavku, nec¢e materijalno utjecati na

financijske izvjestaje Fonda u razdoblju njihove prve primjene.

MSFI 9, koji je objavljen u srpnju 2014. godine, zamjenjuje postojeée upute iz MRS-a 39 ,Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje”. Sadrzi preradene upute o nacinu klasifikacije i mjerenja financijskih
instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje o&ekivanih kreditnih gubitaka koji se koristi za
izraGunavanje gubitaka od umanjenja financijske imovine, kao i nove opée zahtjeve koji se odnose na
racunovodstvo zastite. Sadrzi i upute za priznavanje i prestanak priznavanja financijskih instrumenata
preuzete iz MRS-a 39. MSFI 9 je na snazi za izvje$tajne godine koje zapog€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja

2018. godine, uz dopustenu raniju primjenu.

Uprava Drustva za upravljanje predvida da ¢e primjena MSFIl-a 9 u buduénosti imati utjecaj na iznose
financijske imovine i financijskih obveza Fonda. Dodu&e, nije prakti¢no iznositi prihvatljivu procjenu efekta

MSFl-a 9, dok se ne provedu detaljne provjere.
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4, NOVCANA SREDSTVA
31.12.2015. 31.12.2016.
Ziro raun 967.965 781.905
Devizni radun 5.516.531 4.319.831
UKUPNO 6.484.496 5.101.736

Fond drzi svoj novac na radunima pri Addiko Bank d.d.. Kamata na kunska sredstva iznosi 0,50%

godiSnje na dan 31. prosinca 2016. godine (2015.: 0,50%). Kamata na sredstva u stranim valutama do

15. rujna 2016. godine na EUR je iznosila 0,05% godi$nje , a od 15. rujna 2016. godine 0,01% godisnje,
dok je kamata na sredstva u valuti USD iznosila 0,05% godiSnje (2015.: 0,05% godisSnje na EUR i USD).

5. PRENOSIVI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI, A KOJIMA

SE TRGUJE NA UREDENOM TRZISTU

31.12.2015. 31.12.2016.
Obveznice gospodarskih subjekata 4.517.834 3.339.833
Drzavne obveznice 6.468.426 20.922.026
Strane drzavne obveznice 6.331.632 4.005.804
Strane obveznice gospodarskih subjekata 9.203.807 14.988.148
Udijeli u investicijskim fondovima 2.988.454 1.268.093
UKUPNO 29.510.153 44.523.904
6. PRENOSIVI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO AMORTIZIRANOM TROSKU
31.12.2015. 31.12.2016.
Domace drzavne obveznice 435.580 712.871
UKUPNO 435.580 712.871
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

7. NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA
2015. 20186.
Drzavne obveznice (7.232) 130.537
Obveznice gospodarskih subjekata 105.547 (28.165)
Udjeli u investicijskim fondovima 6.555 (3.505)
UKUPNO 104.870 98.867
8. NETO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA
2015. 20186.
Neto
tecajne
Neto te¢ajne razlike na
razlike na ulaganjima
ulaganjima u u
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz Nerealizirani vrijednosne Nerealizirani vrijednosnhe
dobit ili gubitak dobici/gubici papire dobici/gubici papire
Drzavne obveznice (214.298) 50.310 254.713 19.955
Obveznice gospodarskih subjekata (477.064) 52.606 251.634 (331.677)
Udjeli otvorenih investicijskih fondova i
ETF fondova (34.201) (816) (159) 1.525
Nerealizirani dobici / (gubici) po
financijskoj imovini po fer vrijednosti (725.563) 102.100 506.187 (310.197)
kroz dobit ili gubitak
UKUPNO (623.463) 195.990
9. PRIHODI OD KAMATA
2015. 2016.
Prihodi od kamata na financijsku imovinu po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 829.629 1.356.005
Prihodi od kamata na ulaganja koja se drze do dospijeéa 3.062 14.754
Prihodi od kamata na ulaganja raspoloZiva za prodaju 65.181 51.637
Prihodi od kamata na plasmane banaka i sredstva na
raunima 7.645 4.632
UKUPNO 905.517 1.426.928
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10. OSTALE POZITIVNE | NEGATIVNE TECAJNE RAZLIKE

Ostale pozitivne i negativne te€ajne razlike odnose se na teCajne razlike po deviznim racunima, po
potrazivanjima i obvezama, te€ajne razlike na kamate po vrijednosnim papirima, ali ne i na vrijednosne
papire. U 2016. godini pozitivhe teCajne razlike su iznosile 151.046 HRK (2015: 180.343 HRK) , a
negativne 184.098 HRK (2015.: 152.840 HRK).

11. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S DRUSTVOM ZA UPRAVLJANJE

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje za 2016. godinu iznose 444.076 HRK (2015.:
358.609 HRK), a odnose se na naknadu za upravljanje. Naknada za upravljanje obracunava se u visini
od 1,25% godisnje (2015.: 1,25%) od imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove

ulaganja. Naknada za upravljanje obradunava se svakodnevno, a placa mjese¢no.

12, NAKNADA DEPOZITARU

Rashodi s osnove naknade Depozitaru za 2016. godinu iznose 53.289 HRK (2015.: 43.033 HRK).
Naknada Depozitaru obracunava se u visini od 0,156% godisnje (2015: 0,15%) od imovine Fonda
umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja. Naknada Depozitaru obraéunava se svakodnevno,

a plaéa mjeseéno.

13. TRANSAKCIJSKI TROSKOVI

2015. 2016.
Troskovi platnog prometa i namire 5117 9.763
Brokerska provizija 3.859 4.487
UKUPNO 8.976 14.250
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
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14. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanima ako jedna od njih ima mogucénost kontrole nad drugom ili ima znaéajan

utjecaj nad drugom u dono$enju financijskih ili poslovnih odluka. Fond smatra povezanom osobom

Drustvo za upravljanje te mati¢no drustvo Addiko Bank d.d., ostale investicijske fondove pod upravljanjem

Drustva za upravljanje, drustvo Addiko Bank AG sa sjediStem u Austriji, ostale ¢&lanice Addiko grupe,

¢lanove Nadzornog odbora i Uprave te ostalo izvrSno rukovodstvo Drustva za upravljanje i élanove uze

obitelji kljuénog rukovodstva.

U nastavku navodimo transakcije koje je Fond imao s povezanim osobama za prikazana razdoblja:

Imovina
31.12.2015. 31.12.2016.
Addiko Bank d.d 6.485.541 5.104.171
6.485.541 5.104.171

Obveze
31.12.2015. 31.12.2016.
Addiko Invest d.d. 38.719 50.269
Addiko Bank d.d 4.601 6.005
43.320 56.274

Udjeli

31.12.2015. 31.12.2016.
Addiko Invest d.d. 55.561 57.364
55.561 57.364

Prihodi
2015. 2016.
Addiko Bank d.d 7.619 4.632
7.619 4.632

Rashodi
2015. 2016.
Addiko Invest d.d. 358.609 444.076
Addiko Bank d.d 51.913 67.539
410.522 511.615
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15.

ULAGANJE U DRUGE INVESTICIJSKE FONDOVE

Na dan 31. prosinca 2016. godine Fond ima udjele u drugim investicijskim fondovima u iznosu od
1.268.093 HRK (2015.: 2.988.453 HRK), $to u postotku neto imovine Fonda iznosi 2,52 % (2015.. 8,22

%). U sljedecoj tablici prikazan je pregled izloZzenosti fonda drugim fondovima i maksimalne ukupne

naknade za upravljanje tih fondova:

2016. godina:

. Godisnja

Pozicija Ticker ISIN Naziv Vr”ﬁz{}OSt Ul % NAV upravljacka
u naknada

Investicijski fondovi
stranih izdavatelja ETF iShares Il
ETF - indexni - Plc Core Euro
obveznicki EUNH GY |IEOCOB4WXJJ64 |Government Bond 840.388 1,.67% 0,20%
Investicijski fondovi
stranih izdavatelja
ETF - indexni - Ishares Core Euro
obveznicki IEAC LN IEQOB3F81R35 |Corp Bond ETF 427.705 0,85% 0,20%
2015. godina:

. Godis$nja

Pozicija Ticker ISIN Naziv Vr”ﬁg{‘IOSt Y % NAV upravljacka
- naknada

Investicijski fondovi
stranih izdavatelja iShares Barclays
ETF - indexni - Euro Treasury
obveznicki EUNH GY  |DEQOOAOYBRZ7|Bond 650.123 1,79% 0,20%)|
Investicijski fondovi
stranih izdavatelja ETF Db X-Tr
ETF - indexni - iBoxx Eur Sov
obveznidki ~~ IXGLE GY LU0290355717 |Eurozone 407.656 1,12% 0,15%
Investicijski fondovi
stranih izdavatelja
ETF - indexni - Ishares Core Euro
obveznicki IEAC LN IECOB3F81R35 |Corp Bond ETF 1.930.674 5,31% 0,20%
Addiko Conservative otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 30



Bilje§ke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izloZzen prvenstveno trzidnim rizicima, ali i ostalim rizicima koji su vezani uz upravljanje
vrijednosnim papirima, obvezama Fonda i njegovim poslovanjem. Medu ostalim rizicima najzastupljeniji

su rizik likvidnosti i kreditni rizik.

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena
meduvalutarnih te¢ajeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira.

Fond upravlja trziSnim rizikom diversifikacijom investicijskog portfelja, postavljanjem i pracenjem limita
definiranih investicijskom strategijom ulaganja, mjerenjem izloZzenosti i osjetljivosti promjenama trzidnih

faktora, te predvidanjem potencijalnih gubitaka.

Rizik promjene cijene financijskih instrumenata

Rizik promjene cijene financijskih instrumenata je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao
rezultat promjena trzidnih cijena, bilo da su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje,
njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu. Buduéi da se
vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se priznaju kroz
dobit ili gubitak, sve promjene trzidnih uvjeta direktno ée utjecati na neto dobitke ili gubitke po financijskoj
imovini namijenjenoj trgovanju. IzloZenost riziku promjene cijena financijskih instrumenata Drustvo za
upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razligitim trZistima i sektorima.
Drustvo za upravljanje rizik promjene cijena financijskih instrumenata mjeri VaR metodom (1-dnevni

simulirani VaR 99% interval povjerenja). VaR pokazatelj na 31.12.2018. iznosi 0,50%.

Koncentracija imovine prema sektorima

S ofior % imovine Vrijednost imovine % imovine Vrijednost imovine

31.12. 2015. 31.12.2015.  31.12.2016. 31.12.2016.
Drzavni sektor 36,33 13.235.638 50,93 25.640.701
Financije 12,31 4.483.593 22,78 11.466.166
Novac i ekvivalenti 12,31 4.483.593 10,14 5.104.171
Informacijska tehnologija 0,00 0 6,05 3.043.800
Zdravstvena njega 5,49 1.999.956 4,07 2.048.097
Telekomunikacijske usluge 5,03 1.830.920 3,52 1.769.917
Ostalo 28,54 10.397.574 2,52 1.268.094
UKUPNO 100,00 36.431.274 100,00 50.340.946
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)

Rizik promjene cijene financijskih instrumenata (nastavak)

Koncentracija imovine prema zemljama

% imovine Vrijednost imovine % imovine Vrijednost imovine
Sektor

31.12. 2015. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2016.
Republika Hrvatska 1,78 648.716 59,75 30.078.901
Nizozemska 7,80 2.840.305 7,16 3.604.176
Njemacka 1,12 407.656 7,10 3.573.083
Sjedinjene Ameri¢ke Drzave 16,71 6.088.861 6,91 3.476.521
Ujedinjeno kraljevstvo 3,44 1.252.796 6,00 3.021.960
Italija 5,55 2.021.485 3,52 1.769.917
Ostalo 63,60 23.171.455 9,57 4.816.388
UKUPNO 100,00 36.431.274 100,00 50.340.946

Prekoraéenje limita
Na datum 31. prosinca 2016. godine u Fondu nije bilo prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 254.

Zakona.

Teéajni rizik
Tedajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena u

deviznim telajevima. Manje valutno rizi€na ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano praéenje

promjena deviznih te€ajeva smanjuju ovaj rizik.
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Imovina Fonda moze biti ulozena u financijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama, ¢ime se
tako ulozeni dio imovine izlaze riziku promjene teaja pojedine valute u odnosu na obraéunsku valutu u

kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

Valutna struktura imovine Fonda na dan 31. prosinca 2016. godine

Valuta Imovina Udio u imovini
EUR 36.866.780 73,23%
HRK 9.995.972 19,86%
GBP 2.382.875 4,73%
ushD 1.095.319 2,18%

50.340.946 100,00%

Sve obveze Fonda na dan 31. prosinca 2016. godine denominirane su u HRK.
U gornjoj tablici prikazana je valutna struktura imovine Fonda na dan 31. prosinca 2016. godine. Slijedom
toga 26,77% portfelja izlozeno je valutnom riziku i direktno je zavisno o kretanju te€ajeva kune i drugih

stranih valuta prema euru.

Valutna struktura imovine Fonda na dan 31. prosinca 2015. godine

Valuta Imovina Udio u imovini
EUR 27.962.375 76,75%
HRK 5.811.770 15,95%
usD 1.567.179 4,30%
GBP 1.089.950 2,99%

36.431.274 100,00%

Sve obveze Fonda na dan 31. prosinca 2015. godine denominirane su u HRK.

U gornjoj tablici prikazana je valutna struktura imovine Fonda na dan 31. prosinca 2015. godine. Slijedom
toga 23,25% portfelja izlozeno je valutnom riziku i direktno je zavisno o kretanju te€ajeva kune i drugih

stranih valuta prema euru.
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutna osjetljivost
Osjetljivost na razumno moguce promjene tecaja valuta uz pretpostavku da su sve ostale varijable
konstantne na dan izvjestaja o financijskom poloZaju je kako slijedi:

Ucinak na neto imovinu

Valuta Promjena tecaja 2015 2016
HRK HRK
(+F) (+-)
EUR prema HRK (+1) 5,00% 290.589 499.799
USD prema
(+/-) 10,00% 156.718 109.532
HRK
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Fond je izlozen kamatnom riziku kroz pozicije koje direktno ovise o kretanju kamatnih stopa na trzistu, a

to su u najvecoj mjeri duznicki vrijednosni papiri. Promjena trzisnih kamatnih stopa utje€e na fer vrijednost

duznickih instrumenata, kao i na promjenu kamatnog prihoda u slu€aju duzni¢kih instrumenata s

promjenjivom kamatnom stopom.

U iducoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama Fonda svrstani po ugovornoj promjeni cijene ili

datumu dospijeca, ovisno o tome 3to nastupa ranije.

31. prosinca 2016. godine

Do 1

HRK godine 1-5 godina Preko 5 god Beskamatno Ukupno

Imovina

Novac i nov&ani ekvivalenti 5.080.658 - - 23.513 5.104.171

Prenosivi vrijednosni papiri koji

se vrednuju po fer vrijednosti, a

kojima se trguje na uredenom

trzistu 1.291.736 3.601.251 38.362.824 1.268.093 44.523.904

Prenosivi vrijednosni papiri koji

se vrednuju po amortiziranom

troSku 129.874 226.246 356.751 - 712.871

Ukupna imovina 6.502.268 3.827.497 38.719.575 1.291.606 50.340.946

Obveze

Tekuce obveze - - - ( 82.864) ( 82.864)

Neto imovina 6.502.268 3.827.497 38.719.575 1.208.742 50.258.082

Imovina imatelja udjela fonda

Udjeli - - - (49.110.764) (49.110.764)

Povecéanje neto imovine Fonda - - - (1.147.318) (1.147.318)

Ukupno imovina imatelja

fonda - - - (50.258.082) (50.258.082)

Neto polozaj na dan 31.

prosinca 2016. godine 6.502.268 3.827.497 38.719.575 49.049.340) -
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

U iducoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama fonda svrstani po ugovornoj promjeni cijene ili

datumu dospije¢a, ovisho o tome $to nastupa ranije.

31. prosinca 2015. godine

HRK
Imovina
Novc¢ana sredstva

Prenosivi vrijednosni papiri koji
se vrednuju po fer vrijednosti, a
kojima se trguje na uredenom
trzistu

Prenosivi vrijednosni papiri koji
se vrednuju po amortiziranom
troSku

Ukupna imovina

Obveze

Ostale obveze

Neto imovina

Imovina imatelja udjela fonda
Udjeli

Poveéanje neto imovine Fonda

Ukupno imovina imatelja
fonda

Neto polozaj na dan 31.
prosinca 2015. godine

Do 1

godine 1-5 godina Preko 5 god Beskamatno Ukupno
6.468.749 - 16.792 6.485.541
633.279 8.249.236 17.639.184 2.988.454 29.510153
107.687 327.893 - - 435.580
7.209.715 8.577.130 17.639.184 3.005.246 36.431.274
- - - (73.225) (73.225)
7.209.715 8.577.130 17.639.184 2.932.021 36.358.049

- - - (36.335.577) (36.335.577)

- - - (22.472) (22.472)

- - - (36.358.049) (36.358.049)
7.209.715 8.577.130 17.639.184 (33.426.028) -

Buduéi da su obveze klasificirane u kategoriju beskamatno, analiza osjetljivosti kamatnih prihoda na

promjene kamatnih stopa svodi se na analizu imovine u instrumentima trZista novca i obveznice.

Prosje¢na ponderirana modificirana duracija portfelja na dan 31. prosinca 2016. godine iznosila je 5,24

(2015: 4,51). Rastom kamatnih stopa (paralelni pomak krivulje) za 50 postotnih poena, neto efekt na
vrijednost portfelja rezultirao bi smanjenjem imovine za 1.301.973 HRK (2015.: 818.393 HRK), dok bi

efekt pada kamatnih stopa za 50 postotnih poena bio poveéanje imovine za isti iznos.

S obzirom na strukturu imovine i obveza analiza osjetljivosti kod promjene kamatnih stopa ukazuje na

visok rizik éemu doprinosi ¢injenica da je imovina trajanja vise od jedne godine zastupljena u ukupnoj

imovini fonda sa 85,65% te je kao takva (preko 5 godina 56,02%) osjetljiva na kretanje kamatnih stopa na

trzistu.
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira ili osoba s kojom Fond sklapa poslove
na financijskom trzistu nece biti u moguénosti u cijelosti ili djelomiéno podmiriti svoje obveze u trenutku
njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjecalo bi na likvidnost
Fonda i smanijilo vrijednost tog dijela imovine. Kreditni rizik Fonda u najvecoj mjeri je kreditni rizik duznickih

vrijednosnih papira i depozita.

Duznicki vrijednosni papiri ¢ine 89,86% imovine Fonda (2015: 82,20%). Na dan 31. prosinca 2016. godine
knjigovodstvena vrijednost duzniékih vrijednosnih papira predstavlja maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku.
Kreditnim rizikom Fonda upravlja se kroz definirane limite izloZzenosti prema pojedinom izdavatelju, koji se

odreduju prema procjeni kreditnog boniteta.

U iducoj tablici je prikazan portfolio duznickih vrijednosnih papira Fonda prema ratingu agencije:

S&P Rating 31. prosinca 2015 31. prosinca 2016
BBB- i viSi 66,91,% 40,92%
BB+ i nizi 33,09% 59,08%
Ukupno 100,00% 100,00%

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom slu¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljno sredstava za ispunjavanje dospjelih obveza. Ukoliko bi stanje likvidnosti na trzistu kapitala u tom
trenutku bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi dotiénu imovinu morao prisilno
likvidirati. Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna¢ajnijem padu trziSne cijene doti¢ne
imovine, ¢ime bi vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak
moglo ugroziti interese vlasnika udjela u Fondu.

Sukladno Zakonu, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na trzistu kapitala ili ako bi povlagenje udjela moglo
ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo za upravljanje moZe obustaviti isplate prodaje udjela, ali

samo do prestanka izvanrednih okolnosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Vecéina imovine Fonda izrazito je likvidna jer se sastoji od novca i sredstava na ziro radunima kod banaka, te
duznickih vrijednosnih papira kojima se trguje na organiziranim trzistima &ime je omoguceno njihovo
unovéavanje. Dio imovine sastoji se od vrijednosnih papira kojima nije ostvaren znagajniji promet na trzistu,

ali se cijene redovno kotiraju od strana spremnih na razmjenu.

Fond upravija rizikom likvidnosti koristeCi statistiCke analize povijesne likvidnosti odredene pozicije s jedne
strane, te analizom strukture udjelni¢ara Fonda s druge strane. Rezultatima analize prilagodava se struktura
imovine Fonda na nacgin da se odredeni dio imovine drzi u visoko likvidnim instrumentima unovéivima

trenutno ili u vrlo kratkom roku.

Zbog kratkoro¢ne prirode obveza analiza nediskontiranih nov&anih tijekova financijskin obveza se ne

prikazuje.

Uprava Drustva za upravijanje oekuje da ée se sva imovina (osim Ulaganja koja se drze do dospijeca u
iznosu od 712.871 HRK (2015: 435.580 HRK) i obveze (0osim obveza s osnove izdanih udjela investicijskog
fonda) realizirati odnosno podmiriti u roku od 12 mjeseci nakon datuma izvjestaja o financijskom polozaju.
Temeljem povijesnih podatka u zadnjih 5 godina, prosje¢no godi$nje se povuce priblizno 23,00% ukupno
izdanih udjela. Vrijednost povuéenih udjela se izratunava na osnovu vrijednosti neto imovine Fonda na dan

povlaCenja i ispladuje vlasnicima udjela sukladno Pravilima Fonda.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od
datuma izvjestaja o financijskom poloZaju do ugovornog dospijeca, pri éemu su rokovi dospije¢a utvrdeni uzevsi u
obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze za koje ne postoji
ugovorno dospije¢e su svrstana u okviru kategorije "Na poziv". Duzni¢ki instrumenti razvrstani kao vrijednosni
papiri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak su iskazani unutar kategorije "Na poziv" zbog mogucnosti njihove

trenutne prodaje na trzistu u slu¢aju potrebe.

Imovina koja se drzi do dospijeca stavljena je u kategorije po ugovorenom dospijecu iako je vrijednosnice u slugaju
izrazite nelikvidnosti Fonda moguce prodati u kratkom roku. Iz strukture imovine na dan 31. prosinca 2016. i 2015.

godine, vidljivo je da je rizik likvidnosti vrlo nizak.
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2016.
Aktiva

Novc&ana sredstva

Prenosivi vrijednosni papiri koji se
vrednuju po fer vrijednosti, a kojima se
trguje na uredenom trzistu

Prenosivi vrijednosni papiri koji se
vrednuju po amortiziranom trodku

UKUPNA IMOVINA

31. prosinca 2015.
Aktiva

Nov¢ana sredstva

Prenosivi vrijednosni papiri koji se
vrednuju po fer vrijednosti, a kojima se
trguje na uredenom trzistu

Prenosivi vrijednosni papiri koji se
vrednuju po amortiziranom trodku

UKUPNA IMOVINA

Na poziv Do1.god. 1-5god. Nakon 5 god. Ukupno
5.104.171 - - - 5.104.171
44.523.904 - - - 44.523.904
- 129.874  226.246 356.751 712.871
49.628.075 129.874  226.246 356.751 50.340.946
Na poziv Do1.god. 1-5god. Nakon 5 god. Ukupno
6.485.541 - - - 6.485.541
29.510.153 - - - 29.510.153
- 107.687  327.893 - 435.580
35.995.694 107.687  327.893 - 36.431.274
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili placena
za prijenos neke obveze u urednoj transakciji na trzistu, odnosno najpovoljnija koja se na trZistu moze
ostvariti, neovisno o tome je li ona trzisna odnosno kreirana odnosom ponude i potraznje ili procijenjena
nekom drugom metodom vrednovanja ukoliko se imovinom na redovnom trzistu ne trguje. Ako trzisne cijene
nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov&anog tijeka ili drugih
odgovarajucih tehnika za utvrdivanje cijena. Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene,
uklju¢ujuci diskontne stope i procijenjene buduée nov&ane tijekove, zna€ajno utje€u na procjene. Na dan 31.
prosinca 2016. godine i na dan 31. prosinca 2015. godine knjigovodstveni iznosi novca i stanja na ratunima
kod banaka, potrazivanja i obveze priblizni su njihovim fer vrijednostima zbog kratkoroZne prirode tih

financijskih instrumenata.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije
Medunarodni standard financijskog izvijestavanja 13 (Mjerenje fer vrijednosti) zahtjeva odredivanje hijerarhije
fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u

financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti koristeéi prikaz po razinama:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trzistima za imovinu i obveze.

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znagajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na

trzistu, direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utjeCu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni

na vidljivim trzidnim podacima.
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mijerenih po fer vrijednosti

2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Duznicki vrijednosni papiri 39.915.978 3.339.833 - 43.255.811
Investicijski fondovi 1.268.093 - - 1.268.093
41.184.071 3.339.833 - 44.523.904

U gornjoj tablici na dan 31. prosinca 2016. godine prikazana je fer vrijednost duznigkih vrijednosnih papira i
udjela investicijskih fondova temeljem rezultirajucih kotiranih cijena na burzi u ukupnom iznosu od 41.184.071
HRK te fer vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira koje su se vodile po procjeni primjenom metode
usporedivih izdavatelja u iznosu 3.339.833 HRK.

Tijekom 2016. godine nije bilo reklasifikacije izmedu razina.

2015, 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Duznicki vrijednosni papiri 23.680.726 2.840.973 - 26.521.699
Investicijski fondovi 2.988.454 - - 2.988.454
26.669.180 2.840.973 - 29.510.153

U gornjoj tablici na dan 31. prosinca 2015. godine prikazana je fer vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira i
udjela investicijskih fondova temeljem rezultiraju¢inh kotiranih cijena na burzi u ukupnom iznosu od 26.669.180
HRK te fer vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira koje su se vodile po procjeni primjenom metode
usporedivih izdavatelja u iznosu 2.840.973 HRK.

Tijekom 2015. godine Fond je u postupku predstetajne nagodbe od izdavatelja Ingra d.d. dobio u posjed
obveznicu oznake LNGU-O-31AE koja nije uvrstena na Zagrebaéku burzu i &ija je vrijednost jednaka 0,00
HRK.

Tijekom 2015. godine nije bilo reklasifikacije izmedu razina.

Addiko Conservative otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 41



BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda koje nisu opetovano mjerene po fer vrijednosti,

ali uz obvezu objavljivanja njihove fer vrijednosti

Prema misljenju Uprave, fer vrijednosti ne razlikuju se od knjigovodstvenih vrijednosti za ostale kategorije

imovine i obveza.

2015. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Duzni¢ke vrijednosnice koje se

drze do dospijeca 712.871 - - 712.871

Ostala financijska imovina E 2.435 - 2.435
712.871 2.435 - 715.306

2015. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Duznicke vrijednosnice koje se

drze do dospijeca 435.580 - - 435.580

Ostala financijska imovina - 1.045 - 1.045
435.580 1.045 - 436.625

Rizici svojstveni naravi Fonda

Obzirom na vrstu imovine u koju Fond primarno ulaze , te obzirom na sastav portfelja Fonda, odnosno na

tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine, odnosno cijena udjela Fonda ne moze imati visoku

volatilnost.
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17. BILJESKA O PRIMICIMA

Drustvo je za 2016. godinu iz imovine Drustva isplatilo ukupan iznos od 2.044.890 kuna na osnovu bruto

placa, bonusa i vezanih doprinosa.

Navedeni primitci u donjoj tablici isplaéeni su tijekom 2016. godine za 13 osoba:

Ukupno

- . . Fiksni dio Varijabilni dio isplaceni

Kategorija zaposlenika Razina RM (kn) (kn) Britolrnee

(kn)

TR Uprava 848.103 103.311 951.414
entificirani radnici .

(osobe koje preuzimaju rizik) B1 razina 387.126 30.054 417.180

Ostali radnici 142.592 6.266 148.858

Neidentificirani radnici Ostali radnici 514.723 12.715 527.438

Ukupno 1.892.544 152.346 2.044.890

Sukladno Politici o primicima, kategorija Identificiranih radnika uklju¢uje sve radnike cije profesionalne
aktivnosti imaju materijalno znac¢ajan utjecaj na profil rizi€nosti Drustva te su podijelieni u 3 kategorije

sukladno razini radnog mjesta (Uprava, B1 razina rukovodenja i ostali radnici).

Fiksni primitak je, u skladu sa zakonskim odredbama, pla¢a u gotovini ili pla¢a isplacena pojedinom radniku
za obavljanje posla u ugovorenom roku te u skladu s njegovim opsegom odgovornosti, iskustvom i
potrebnim vjestinama. Fiksni primitak treba prvenstveno odrazavati relevantno profesionalno iskustvo
radnika i njegove odgovornosti unutar organizacije, kao $to je navedeno u njegovom opisu posla kao dio

uvjeta za zapoSljavanje.

Fiksni primici su:
e o0snovna placa
e dodaci na plaéu
e naknada place

e ugovoreni primici u naravi

Varijabilni primici su primici koji se ispla¢uju u obliku dodatnih isplata ili drugih beneficija, a ovise o

individualnoj uspjesnosti radnika, Drustva i Grupe, ili ostvarenju drugih kriterija.
Varijabilni primici su:
e godidnji bonus

e Varijabilni dio otpremnine

o ostali varijabilni primici (nov&ani/nenovéani poticaji-stimulacije i sl.)

Addiko Conservative otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 43



BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

17. BILJESKA O PRIMICIMA (NASTAVAK)
Varijabilni primici

Iznos varijabilnog primitka za 2016. godinu (godi$nji bonus) se ra¢una kako slijedi:

TARGET BOMUS °%

GODISNJA UGOVORENA OSNOVNA PLACA

GODISNJI INDIVIDUALNI IZNOS BONUSA

Target Bonus iznos ovisi 0 radnom mjestu radnika koji ostvaruje pravo na bonus. GodiSnja bruto
ugovorena oshovna plaé¢a radnika koji nije radio cijelu godini racuna se na proporcionalnoj osnovi. Faktor
uspjeSnosti drzave je izrazen kao postotak (raspon od 0,00% - 125,00%), i predstavlja Grupne financijske
rezultate i nastojanja Grupe da se transformira, kao i relativni doprinos pojedine drzave. Individualni faktor
uspjesnosti: Individualni ciljevi koji se postavijaju radnicima u sklopu procesa upravijanja radnom
uspje$noscu su temelj za procjenu rezultata individualne rade uspjesnosti. Rezultati individualne uspjesnosti
su povezani s bonus sustavom kroz skalu s 4 stupnja uspjednosti koja razlikuje 4 razli¢ite razine postignuéa
cilia. Skala definira gornje limite za Individualni faktor uspjes$nosti koji se koristi kako bi se odredili

individualni bonus iznosi:

Nadilazi o¢ekivanja do 200,00%

Odgovara ocekivanjima do 100,00%

Djelomiéno odgovara ocekivanjima do 50,00%
Ispod océekivanja 0,00%

Odbor za primitke

Odbor za primitke mora imati najmanje tri ¢lana koji su ujedno i €lanovi Nadzornog odbora Banke. Odbor za
primitke obavlja poslove Odbora i za sve tvrike kéeri Banke.

Proces, linije odgovornosti i duZnosti odbora za primitke

QOdbor za primitke ¢e:

donositi i redovito preispitivati Politiku o primicima radnika

2. pruzati podrdku i savjetovanje upravi Drustva/Nadzornom odboru kod izrade Politike o primicima
radnika

3. donositi odluke koje imaju utjecaj na rizike i upravljanje rizicima Drustva, a vezane su za Politiku o

primicima radnika
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17.

BILJESKA O PRIMICIMA (NASTAVAK)

Varijabilni primici (nastavak)

Proces,

4.

10.
11.
12.

13.

linije odgovornosti i duZnosti odbora za primitke (nastavak)

preispitivati, provjeravati i ocjenjivati uskladenost provodenja Politike o primicima radnika (provodi se
jednom godisnje i dostavlja Upravi Drustva, Nadzornom odboru Drustva i radnicima odgovornim za
rad Kontrolnih funkcija)

najmanje jednom godidnje formalno provoditi nekoliko razliéitih scenarija za potrebe testiranja
utjecaja buducih vanjskih i unutarnjih dogadaja na Politiku o primicima radnika i provodenje te
Politike, kao i provodenje retroaktivnog testiranja

davati prijedloge nadzornom odboru kreditne institucije vezanih uz trazenje konzultantskih usluga na
podrugju politike primitaka i provodenja te politike

imati pristup svim podacima i informacijama vezanim za proces dono$enja odluka Nadzornog
odbora, vezanim za proces dizajniranja i implementiranja sustava nagradivanja. Takoder, trebao bi
imati nesmetan pristup svim informacijama i podacima iz upravljanja rizicima i kontrolnih funkcija
kako bi se osiguralo da sustav nagradivanja uzima u obzir sve tipove rizika, likvidnost i razinu
temeljnog kapitala.

osigurati suradnju s kontrolnim funkcijama i ostalim relevantnim funkcijama koje imaju utjecaja na
provodenje Politike

suradivati s drugim odborima pri upravi ¢ije aktivnosti mogu imati utjecaja na sadrzaj i provodenje
Politike (npr. Odbor za rizike, Odbor za imenovanja...)

prijaviti svoje vlastite aktivnosti Nadzornom odboru, ako se to zatrazi

odrzati minimalno jedan sastanak godidnje

pripremiti preporuke Nadzornom odboru vezano za primitke Uprave i B1 rukovoditelja kontrolnih
funkcija

revidira primitke radnika iz kategorije |dentificirani radnici

Pri obavljanju gore navedenih poslova, Odbor za primitke duzan je uzeti u obzir dugoro&ne interese

dioni¢ara, investitora i ostalih zainteresiranih strana u kreditnoj instituciji. Odbor za primitke ¢e se sastajati u

drugoj polovici financijske godine, a odluka o to€nom datumu sastajanja ¢e se donijeti na pocetku svake

financijske godine.
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18.

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA UCITS FONDA

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

sljedeée podatke koji

su prikazani

5 b [

u nastavku u Izvjestaju o posebnim pokazateljima UCITS fonda.

T | [ — P ——y A [

Neto imovina
UCITS fonda 50.258.082 36.358.049 11.915.839 7.741.995 7.718.414
Broj udjela
UCITS fonda 460637 344.048,8447 114.826,5841 80.324,1449 85.814,5194
Cijena udjela
UCITS fonda 109,1057 105,6770 103,7725 96,3844 89,9430
Broj udjela
UCITS fonda na
pocetku
razdoblja 344.048,8447 114.826,5841 80.324,1449 85.814,5194 90.672,5295
Broj izdanih
udjela UCITS
fonda 253.379,6364 294.452,6810 48.621,3502 13.486,3936 12.794,8604
Broj otkupljenih
udjela UCITS
fonda 136.791,8450 65.230,4204 14.118,9110 18.976,7681 17.652,8705
Broj udjela
UCITS fonda na
kraju razdoblja 460.636,6361 344.048,8447 114.826,5841 80.324,1449 85.814,5194
Pokazatelj
ukupnih troSkova 0,0152 0,0146 0,0178 0,0171 0,0177
Isplaéena dobit i 5 y 4 =
po udjelu
Najniza cijena
udjela UCITS
fonda 105,8003 103,5726 96,2816 89,9658 85,1147
Najvisa cijena
udjela UCITS
fonda 109,1306 107,8711 103,8103 96,5591 90,207087,3977
Najvisa
vrijednost neto
imovine UCITS
fonda 50.269.556 36.358.049 11.915.839 7.882.278 7.961.233
Najniza
vrijednost neto
imovine UCITS
fonda 30.002.960 11.912.607 7.723.280 6.844.713 7.376.790
Izvjestaj o posebnim pokazateljima — pravne osobe
Vrijednost transakcija Provizija pla¢ena pravnoj
obavljenih putem pravnih osobi za posredovanje
Pravne osobe za osoba za posredovanje iskazana kao postotak
posredovanje u trgovanju oiB Drzava iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti
financijskim instrumentima ukupne vrijednosti svih transakcija obavljenih
transakcija fonda u posredstvom te pravne
tekuéem razdoblju osobe
N kst 23057039320 HR 0,4057 0,0000
ank d.d.
g BCIENSAREnKS 87939104217 HR 0,1285 0,0000
Raiffeisen bank Austria d.d. 53056966535 HR 0,3074 0,0000

: Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, ¢lanak 251. tro$kovi ne smiju prelaziti 3,5% prosjec¢ne
godi$nje neto imovine fonda, u suprotnom Drustvo snosi navedeni tro$ak
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

20. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Odobrili i potpisali u ime Uprave Drustva za upravljanje 28. travnja 2017. godine:

Matej Modrovgg',é_ / (P’et_T)B i
4L / S ——

e Drustva za upravljanje ¢la éé@ruéwa'za upravljanje

predsjednik
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vV Addiko Invest

Addiko Invest A4, Blavansla avanljs 6, HR —10000 Zagreh 3,

Addiko Conservative otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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