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InterCapital Short Term Bond

lzvjesée poslovodstva

lzvjeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajuéem razdoblju

Dva bitna dogadaja u 2018. godinu su bila pripajanje fonda InterCapital Cash fondu InterCapital Money na
dan 23.01.2018. te promjena imena fonda iz InterCapital Money u InterCapital Short Term Bond na dan
20.07.2018. kako bi se zadovoljili zahtjevi nove regulative. Imovina fonda je tijekom godine narasla s 257,6
milijuna HRK na 378,6 milijuna HRK najvecim dijelom zbog pripajanja fondova.

Tijekom cijele godine HNB je provodila ekspanzivhu monetarmnu politiku odrzavajuéi kunsku likvidnost u
sustavu na vrlo visokoj razini. Prosjek dnevnog viska kunske likvidnosti u sustavu je kroz 2018. godinu iznosio
24,9 milijardi HRK dok je prosjek u 2017. bio znaéajno manjih 15,1 milijardi HRK. U prosincu je HNB
intervenirala na deviznom trzistu ¢ak tri puta cime je dodatno povedala kunsku likvidnost za 8,0 milijardi HRK
koja je na posljednji dan u godini iznosifa 33,2 milijardi HRK. HNB je ukupno pet puta intervenirala na
deviznom trzistu kupujuci 1,8 milijardi EUR te plasirajuéi 13,4 milijardi HRK u 2018. godini. Ministarstvo
financija RH je odrzalo 20 aukcija trezorskih zapisa u 2018, na kojima je prinos na jednogodisniji trezorski
zapis denominiran u HRK smanjen s 0,20% zabiljeZenih na posljednjoj aukciji 2017, na 0,09%. Prinos na
jednogodidniji trezorski zapis denominiran u EUR jer smanjen s 0,01% na 0,00%. Smanjenje prinosa rezultat
je provodenja ekspanzivne monetarne politike od strane HNB-a te znafajnog smanjenje prinosa na lokalne
obveznice. lzdavanjem trezorskih zapisa Ministarstvo financija RH je ukupno prikupilo 18,27 milijardi HRK i
130,60 milijuna EUR.

Fond InterCapital Money je u 2018. godini ostvario prinos od 0,10% &ime se jod jednu godinu za radom
pozicionirao medu najboljim kunskim nov&anim fondovima u Republici Hrvatskoj. Tijekom 2018. godine uzeli
smo u obzirom ckruZenje u kojem je fond poslovao i u pogledu visine upravijatke naknade te je nastavljeno
snizavanje iste. Od lipnja 2018. godine na snazi je odluka o smanjenju naknade za upravljanje na 0,20%
godiSnje s namjerom da investitorima astvarimo dodatni prinos kroz smanjenje troskova fonda. Tijekom 2017.
godine za fond smo sudjelovali na aukcijama trezorskih zapisa, kupovali kratkorotne hrvatske driavne
obveznice s dospijecem manjim od 397 dana te povecavali udio portfelja financijskih instrumenata koji se drze
do dospijeca kroz kupnju srednjoro&nih hrvatskih drzavnih obveznica u potrazi za prinosom. Duracija fonda
na kraju godine iznosi 0,48 godina.

Tijekom 2019. godine ofekujemo nastavak provodenja ekspanzivne monetarne politike od strane HNB-a,
povecanje viska kunske likvidnosti u sustavu | stagnaciju kamatnih stopa na niskim razinama pri €emu bi
otekivani prinos fonda na godi$njoj razini bio u rasponu 0,10% - 0,15%.
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InterCapital Short Term Bond

Izvie5¢e poslovodstva (nastavak)

lzvjesée Uprave Drustva za upravijanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju {nastavak)

Buduéi razvoj fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a s
ciliem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZe i povec¢anjem vrijednosti udjela Fonda.

Financijski instrumenti
Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2018. 2017.
HRK'000 HRK'000

DrZavne obveznice RH 80.508 59.524
DrZavne obveznice zemalja EU 18.677 18.677
Trezorski zapisi RH 84.978 101.885
184.163 161.409

Upravljanje rizicima

Fond ima nizak profil riziénosti. Takav profil Fonda posljedica je ulaganja preteZno u instrumente tr2ista novca
i duZni¢ke vrijednosne papire koji su pe prirodi karakterizirani nizim razinama volatilnosti.

Cilievi i politike upravijanja rizicima te izloZenosti rizicima opisane su u biljeici 17. godinjih financijskih
Izvjestaja Fonda.

v
Ivall Kurlovié Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave Ctan Uprave

Dario Bjelkanovi¢

InterCapital Asset nt d.o.0

apital Asset Management C.0.0.
Management d.0.0. S %AGREB. Masarykova 1
Masarykova 1

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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InterCapital Short Term Bond

‘Odgovomost za financijske izvjetaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drudtva InterCapital Asset Management d.o.0. za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravijanje” ili
"Drustvo”) duZna osigurati da financijski izvjestaji InterCapital Short Term Bond otvorenog investicijskog fonda
(.Fond") za svaku financijsku godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/18) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godi&njih i polugodi&njih
izvjetaja | drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17) , odnosno zakonskim radunovodstvenim propisima
primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnam ponudom u Republici Hrvatskoj tako da daju realnu
i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravijanje opravdano céekuje da Fond ima odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog raziega, Uprava Drudtva za
upravljanje i dalje prihvaca nacelo vremenske neograniZenosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovomosti Uprave Drudtva za upravijanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju;
« da se odaberu i polom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ratunovadstvene politike;
* da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e  da se primjenjuju vaZedi ratunovodstveni standardi, a svako znagajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te

» da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako je
neprimjerenc pretposiaviti da ée Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadréaj godidnjeg izvjeséa u skladu s &ankom 21. Zakona o
ratunovodstvu.

Uprava Druétva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo
koje doba s prihvatljivom to&no3¢u odraZavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vaZeéim
hrvatskim Zakonom o rafunovodstvu. Uprava Drudtva za upravijanje takoder je odgovorna za duvanje
imovine Fonda, te stoga | za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Ove financijske izvje$taje odobrila je Uprava Drustva za upravijanje na dan 30. travnja 2019. godine i
potpisani $y od strane:

ivah Kurtovié Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

Dario Bjelkanovi¢

InterCapital Asset Wises wapitat Asset Management d.o.o.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni€arima InterCapital Short Term Bond otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Izvjedce o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godignjih financijskih izvjestaja InterCapital Short Term Bond, otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom ("Fond"), koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2018.,
izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeitaj o novéanom toku, izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda
za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvjeStaje, ukljucujuéi i saZetak znaéajnih
racunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni godidnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjeSnost i novCane tokove za tada zavr3enu godinu u
skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u necvisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA Koadeks) i ispunili
smo nase ostale etike odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Kljutna revizijska pitanja

KljuEna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaZnosti
2a nasu reviziju godiSnjih financijskih izvjedtaja tekuteg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godidnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija
bavila tim pitanjima, pripremljen je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora
za reviziju financijskih izvjestaja, uklju€ujudi i ta pitanja. Sukladno tome, nasa revizija uklju¢uje obavljanje
postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika pogreSnog prikaza u financijskim izvjeStajima.
Rezultati nasih revizijskih postupaka, ukljufujudi provedene postupke koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja
u nastavku, daju osnovu za izrazavanje naseg misljenja o ovim financijskim izvjestajima.

Klju€éno revizijsko pitanje | Kako smo odgovorili na kljuno revizijsko pitanje
Vrednovanje financijskih instrumenata

lako se najveéi dio imovine Fonda vrednuje po | Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
amortiziranom trosku i klasificirana je kao zajmovi | implementaciju  kiju€nih  kontrola, ukljuujuci
i potrazivanja ili kao imovina koja se drzi do | relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
dospijeta, 10% imovine Fonda vrednuje se | uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

A mambes lim of Emst & Young Globat Limited
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sukladng fer vrijednosti kroz rafun dobiti i | Testirali smo operativhu ucinkovitost kljuénih
gubitka. kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih

instrumenata i izrafun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativnu ucinkovitosti procesa
Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po | automatskog povlafenja tréinih vrijednosti |
fer vrijednosti u izvjestaju o financijskom poloZaju | prijenosa trzidnin vrijednosti kotiranih financijskih
Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, sva | instrumenata u dnevni obradun neto vrijednosti
imovina je klasificirana u kategoriju financijskih | imovine.

instrumenta razine 1 i 2. Takvi instrumenti su
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive
na trZistu, 3to rezultira niZim rizikom | Za uzorak instrumenata klasificiran kao Razina 1,
vrednovanja. procijenili smo jesu li trZisne cijene i inputi zaista
dostupni na trzistu,

Zbog znacajnosti financijskih instrumenata,
navedeno se smatra kljuénim revizorskim | Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno
pitanjem. objave  financijskih  izvjeStaja  vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu |i u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
javhom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za vise
detalja molimo pogledati BiljeSku 3, Odjeljak
Financijski instrumenti, Biljesku 4 Ratunovodstvene
procjene | prosudbe te BiljeSku 17 Financijski
instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostala pitanja
Reviziju financijskih izvjestaja Fonda za godinu zavrienu 31. prosinca 2017. obavio je drugi revizor koji je
dana 30. travnja 2018. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve.

Ostale informacije u Godi$njem izvje$¢éu Fonda

Uprava InterCapital Asset Management d.o.o. (.Drustvo za upravljanje") je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvjestaja i izvje$€a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrZe informacije
ukljufene u Godisnje izvjesife koje sadrZi Izvjesce poslovodstva. Nase miSljenje o financijskim izvjeStajima
ne obuhvaca ostale informacije, niti lzvjesce poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godi3njih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znagajno proturjeéne godidnjim financijskim
izvjestajima ili nadim saznanjima steenim u reviziji ili se drugacije &ini da su znafajno pogredno prikazane.
U pogledu |zvjesca poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu, Ti
postupci ukljutuju provjeru da li Izvjecée poslovodstva ukljutuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
rafunovodstvu.
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Temeijeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti, izvjestavamo da:

1. su informacije u priloZenom lzvjedcu poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godisnjim financijskim izvjestajima;

2. je priloZeno izvje¥ée poslovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o raunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja steCenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi
u priloZenom lzvjeiéu poslovodstva Fonda i Godisnjem izvjeSéu. U tom smistu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave DruStva za upravljanje za godisSnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godiSnjin financijskih izvjestaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim rafunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znafajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godidnjih financijskih izvjestaja, uprava je cdgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranifenim poslovanjem i koriStenjem raéunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranienosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu [i godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znafajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdati izvje3¢e neovisnog revizora koje
uklju€uje naie misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna€ajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati
da, pojedinacno ili u zbroju, utjefu na ekonomske odiuke korisnika donijete na osnovi tih godidnjih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogrednog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao reakciju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znafajnog pogreinog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispuitanje, pogregno prikazivanije ili zaobilaZenje internih kontrola.

s Stjefemo razumijevanje internih kontrola relevantnihb za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
uinkovitosti internih kontrola Fonda.

A member firn of Emst & Young Global Limited

Myerodavan sud: Trgovadl sud u Zagrebu; Tameljni kapltal: 20.000,00 kuna, uplacen u cijelestl;
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» Qcjenjujemo primjerenost koristenih ratunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

o Zakljuéujemo o primjerenosti koridtene raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.
Ako zakljutimo da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvje§éu neovisnog revizora na povezane objave u godiSnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma nalegq izvijei¢éa neovisnog revizora. Medutim,
bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u mogucnosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljuéujuci i objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drutva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuéujuci i u vezi sa znafajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nage revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravijanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisno3cu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utjeéu na nadu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama,

lzmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi cdredujemo ona pitanja koja
su od najvece vainosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS€u neovisnog revizora, osim ako zakon ili requlativa
spriefava javno objavljivanje pitanja ili kada odlugimo, u iznimno rijetkim okofnostima, da pitanje ne treba
objaviti u nalem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvjeice o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u nasem
Izvie5éu neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaimana

Inicijalno smo imenovani revizorom Dru3tva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skup3tine 10. travnja 2018. te je nad neprekidan angaZman trajao 1 godinu.

A mamber firm o Emsl & Young Giobal Limited

Mkerodavan sud: Trgovaékl sud u Zagrebu, Temelnl kapital: 20 006 00 kuna, upladen u Galostl;
Clanovi Uprave: Barislav Horvat, Zvonimir Madunid

Applicable court: Commearcial court in Zagreb; Registered share capital is 20 000,00 HRK, fully paid:
Mambars of the Board: Barislav Horvat, Zvonimlr Maduni¢
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Building a better
working world

Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Upravi Drustva za upravijanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvje§éem
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2019. u skladu s élankom 11. Uredbe (EU) br,
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usiuga

Izjavljujemo da Drudtvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruzali zabranjene nerevizijske usluge navedene u Elanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskeg parlamenta i Vijeca. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usiuge Drustvu za upravljanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvje3tajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljiedicu ovo izvieS¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

—~&— 2/ _—ERNST & YOUNG

Zvonimir Madunic¢ 5 4 b R ddoigka cesta 50
lan Uprave i ovladteni revizor2897e0b, ~adn -

Ernst & Young d.o.o.
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb
30. travnja 2019.

A mambar lirm of Ernst & Young Gigbal Limited

Mjgrodavan sud: Trgovadd sud u Zagreby; Temelni kapital: 20.000,06 kuna, uptaden u cijsiosty
Clanovi Uprava: Beristav Horvat, Zvonimir Madunié

Applicable court: Commerial courtin Zagred; Reyistered share capidal is 20 000,00 HAK, fully paid
Mambars of the Board: Seriglav Horvat, Zvonimir Madunid



InterCapitalShort Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji

lzvjeétaj o sveobuhvatnoj dobiti

2a razdoblje 1. sijeCnja 2018. do 31. prosinca 2018.

2018, 2017.
Bilieska HRK'000 HRK'000
REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCISJKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 3.557 613
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 (4.709) (5.043)
Neto realizirani dobiti (gubici) od financijskih ulaganja (1.152) (4.430)
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dolg?ti i gu)bitka l P 10 (427) (922)
Neto teéajp_q razli_ke financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 12 813 1
radun dobiti i gubitka
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 386 (921)
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 4.733 6.246
Ostale pozitivne te€ajne razlike 11.320 8.216
Prihodi od dividendi 40 -
Ostali prihodi -
Ukupno ostali poslovni prihodi 16.093 14.462
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata {590) {198)
Ostale negativne tecajne razlike (12.8682) (6.584)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje 7 {1.073) (1.447)
Naknada depozitnoj banci 8 (249) {216)
Transakcijski troskovi 9 (15} (7)
Ostali dozvoljent troskovi UCITS fonda 11 (137} (55)
Ukupno ostali rashadi (14.946) (8.507)
DOBIT ili (GUBITAK) 381 604
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine kroz OSD - s
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 381 604
Biljeske prikazane u nastavku gine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

Godisnji financijski izvjestaji (continued)

lzvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2018.

2018. 2017.

Biljeska HRK'000 HRK'000
Novéana sredstva 13 261.540 100.087
Depoziti kod kreditnih institucija - -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji | ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira o -
Prenosivi vrijednosni papiri: 15 99,186 59.524
koji se vrednuju po fer vrijednosti 42.302 35.608
a) kojima se trguje na uredenom tristu 42.302 35.608
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu -
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno
uvrstenje
d) neuvrSteni - -
- koji se vrednuju po amoriziranom trosku 56.884 23.916
Instrumenti trzista novca 15 84.978 101.885
Udjeli UCITS fondova - -
lzvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Ostala imovina 938 1.206
UKUPNA IMOVINA 446.642 262,702
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - -
:_gn;(r:lcuske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 1 (67.912) (5.001)
Obveze prema drustvu za upravijanje (67} (107}
Obveze prema depozitnoj banci (36} (20)
QObveze prema imateliima udjela (5) (2)
Ostale obveze UCITS fonda (9) (7}
UKUPNO OBVEZE (68.029) {5.137)
NETO IMOVINA FONDA 378.613 257.565
Broj izdanih udjela 2.896.516,88 1.972.510,21
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 130,7133 130,58
Izdani udjeli investicijskog fonda 327.708 207.041
Dobit tekuce godine 381 604
ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja 50.524 49.920
Revalorizacija financijske imovine kroz OSD - -
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite
Ukupno obhveze prema izvorima imovine 378.613 257.565

Biljeske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (continued)

lzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

za razdoblje od 1. sijetnja 2018. do 31. prosinca 2018.

2018, 2017.
HRK'000 HRK'000

Dobit tekuée godine as1 604
Ostala svecbuhvatna dobit - -
Poveéanje neto imovine od poslovanja 381 604
fonda (sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 475421 283.395
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (354.756) (276.949)
Ukupno (smanjenje)/povetanje od
transakeija s udjelima UCITS fonda LBl L
Ukupno {smanjenje)/povecanje neto
imovine UCITS fonda L) el

Bilieske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godiséniji financijski izvjestaji (continued)

Izvjedtaj o novéanom toku

za razdoblje od 1. sijeénja 2018. do 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
Biljeska HRK’'000 HRK'000
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 40,788 47.660
Dobit tekuée gadine 381 604
Prihodi od kamata (4.733) (6.245)
Rashodi od kamata 590 198
(Poyeéama)lsmameme ulaganja u prenosive vrijednosne (39.662) 34.722
papire
Smanjenje/{povetanje) ulaganja u instrumente trzista novca 16.908 (16.211)
Primici od kamata 7.181 7.683
lzdaci od kamata (545) (164)
Smanjenje ostale financijske imovine - 39.464
(Povecanje) ostale imovine (2.181) (1.170)
Poveéanje/ (smanjenje) ostalih financijskih obveza 62.911 (11.044)
(Smanjenje) obveza prema drustvu za upravijanje i (23) 8)
depozitaru
(Smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti {(39) {169)
Novtani tok iz financijskih aktivnosti 120.665 6.446
Primici od izdavanja udjela 475.421 283.395
Izdaci od poviacenja udjela (354.756) (276.949)
Neto povetanje/{(smanjenje) novca 161.453 54.106
Novac na potetku razdoblja 100.087 45,981
Novac na kraju razdoblja 13 261.540 100.087
Bilieske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
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InterCapital Short Term bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom
Bilje$ke uz godisnje financijske izvjestaje

1. Opéi podaci
Povijest i asnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon®) (NN 44/16), InterCapital
Short Term Bond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond“) koji predstavija zasebnu imovinu
bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (,HANFA*) dana 04. srpnja 2007. godine, a Fond je operativno zapodeo s radom 20. rujna 2007.
godine. Fond nema zaposlenih osoba.

Drustvo za upravijanje Fondom

Fond je osnovan i upravijan od strane InterCapital Asset Management d.o.o. (“Drudtvo za upravljanje” ili
“Drustvo), Drustva za upravljanje investicijskim fondom, &ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini
osnivad i 100%-tni viasnik Drudtva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgovackom
sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za $tetu poginjenu viasnicima dokumenata
o udjelu uslijed krenja Zakona i Pravilima Fonda.

Rad investicijskih fondova i drustava za upravijanje reguliran je Zakonom, a kontroliran je od strane HANFA-
e

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti Suvanje
sredstava Fonda. Skrbniéka banka Fonda je Addiko bank d.d., &ije je sjediste u Zagrebu, Siavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i viasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je poginjena uslijed
krienja Zakona i propisa. Pored usluga &uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljugivo prikupljanje nov&anih sredstava od izdavanja i javne prodaje udjela u
Fondu. Prikupliena sredstva ulau se putem trZista kapitala i novea u vrijednosne papire i plasmane
financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednigki ratun vlasnika udjela u Fondu. Fond je u viasnistvu
viasnika udjela, a Drutvo kao drutvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o tome kako ce
se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ogranieno.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljes$ke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukliadno Prospektu imovina Fonda moze biti investirana u obveznice i druge kratkoroéne vrijednosnice
izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzava &lanica Europske unije te zemalja Elanica OECD-a i CEFTA-e,
investicijske fondove, valute i instrumente vezane uz te€aj valuta, financijske izvedenice, sporazume o
reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih institucija.

Fond &e trajno biti izloZen nov&anom trZistu u omjeru ne manjem od 75% neto imovine fonda.

Prilikom ulaganja postuju se ogranienja koja su propisana Zakonom o otverenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravijanje
Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su kako slijedi:
Dario Bjelankovié, Clan, zastupa Drustvo pojedinagno | samostalno; i

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa Druitvo pojedinagno i samostaino.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opci podaci (nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvjeStaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (.kuna®),
zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugadije naznageno. Financijski izvie$taji pripremljeni su
sukladno nacéelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po
fer vrijednosti.

Racéunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napemenuto. Financijski
izvjestaji pripremljeni su u skladu s nagelom vremenske neogranigenosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom racunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) i Praviiniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugadignjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17). Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su
u skladu s navedenim propisima.

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFI-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu ratunovodstvenib propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je
prilagodena na nain propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvajen.

InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 17



InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.  Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (,,MSFI*)

2.1 Noviidopunjeni standardi i tumaéenja na snazi u tekuc¢em razdobliju

U teku¢em izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedeée izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde (,OMRS®) i usvojila ih je Europska unija:

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradnji, MRS 18 Prihodi
i sva povezana tumacenja, te se s ograni€enim izuzecima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima. MSFI 15 donosi model od 5 koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u iznosu koji odraZzava naknadu koju drustvo
otekuje primiti za prijenos dobara ili usluga kupcu. MSFI 15 od drustva zahtjeva primjenu prosudbi, pri
temu je potrebno uzeti u obzir sve relevantne cinjenice i okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na
ugovore koje ima sa svojim kupcima. Standard takoder specifitno definira raéunovodstveni tretman
inkrementalnih trodkova stjecanja ugovora i troSkova koji se mogu izravno povezati s izvrSenjem ugovora.
Dodatno, standard zahtjeva odredene objave.

MSFI 9 Financijski instrumenti - MSFI 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 39 Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon
toga, te spaja sva tri aspekta ratunovodstva financijskih instrumenata: klasifikaciju i mjerenje, umanjenje
vrijednosti i radunovodstvo zastite. Osim radunovodstva zastite, nuzna je retroaktivna primjena, dok
pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za raCunovodstvo zasdtite, zahtjevi se generalno
primjenjuju prospektivno, uz neke ograniéene izuzetke. Fond je usvojio standarde na predvideni datum
na nacin kako je propisano Pravilnikomn o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene
udjela u UCITS fondu (dalje: Pravilnik o vrednovanju) koji je stupio na snagu 01. sijeénja 2018.
godine te nece izloZiti komparativne informacije. Pravilnikom o vrednovanju Agencija je propisala
metode priznavanja i mjerenje financijskih instrumenata temeljene na MSFI 9 uz prilagodbe
specifitne za na&in poslovanja investicijskih fondova.

IFRIC tumacenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla¢anje naknada - Priznavanije
Tumagdenje objadnjava da u odredivanju spot teaja za potetno priznavanje povezane imovine, troskova
ili prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog pladanja naknada, datum transakcije predstavija datum na koji drustvo podetno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog pladanja. Ako postoji vedi broj placanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako pla¢anje ili predujam.

Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljugujuéi imovinu u izgradnji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. lzmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koristenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javnom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvje§tavanja (,MSFI“)

(nastavak)

e IFRIC tumatenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla€anje naknada - Priznavanje
Tumaéenije objasnjava da u odraedivanju spot tetaja za poetno priznavanje povezane imovine, trogkova
ili prihoda (ili nfegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetame imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog pla¢anja naknada, datum transakcije predstavija datum na koji drustvo pogetno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog plac¢anja. Ako postoji veéi broj plac¢anja ili
predujmova, tada drutve mora odrediti datum transakcije za svako pla¢anije ili predujam.

¢ Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drudtvo treba prenijeti
imovinu, uklju€ujuéi imovinu u izgradniji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. Izmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koriStenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.

¢ Dopune MSFl-ja 4 Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFl-jem 17 Ugoveri o
osiguranju - Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o
financijskim instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFl-ja 17 Ugovori o osiguranju, koji
zamjenjuje MSFI 4. Dopune uvode dvije opcije za drustva koja izdaju ugovore o osiguranju: priviemeno
izuzeée od primjene MSFl-ja 2 i ukupni pristup.

» Dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajednitke pothvate — pojagnjenje kako se
odluka o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka donosi na razini svakeg
pojedinatnog ulaganja - Dopunama se pojasnjava kako drustvo koje je organizacija riziénog kapitala ili
drugo kvalificirano drustvo, moze odabrati mjerenje ulaganja u pridruzena druétva i zajednitke pothvate
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Ako drutvo koje samo nije ulagatelj, ima udjele u
pridruzenom drustvu ili zajedni€kom pothvatu, moze prilikom primjene metode troka, odabrati da zadrzi
model mjerenja po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih ulaganja u pridruena drudtva i
zajednitke pothvate, prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruzeno drustvo ili zajedniéki pothvat imaju u
svojim pridruzenim drutvima i zajedniCkim pothvatima. Ovakav se odabir radi odvojene za svako
pridruzenc drustvo ili zajednicki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koji je ulaganje u
pridruzeno drutvo ili zajednicki pothvat prvotno priznate, (b) datuma kada pridruzeno drustvo ili
zajednicki pothvat postanu ulagatelji i (c) datuma kada pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat postanu
mati¢no drustvo,

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumadenja nije dovelo do materijainih promjena
financijskib izviestaja Fonda.
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2.2 Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu

na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljededi novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

= MSFI 16 Najmovi

MSF1 16 objavijen je u sijeénju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljucuje li
sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrzaja transakcija ukljuéujuci pravni
oblik najma. MSFI 16 postavlja nacela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova te zahtjeva
od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinaéno u bilanci sliéno kao i financijski najam prema MRS
17. Standard ukljuduje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimea - najam imovine ,male vrijednosti* {npr.
osobna racunala) te kratkorogni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kra¢im. Na datum
potetka najma, najmoprimac ée priznati obveze za najam te imovinu koja predstavlja pravo na koristenje
osnovne imovine tijekom perioda najma, odnosno pravo na koriStenje imovine. Najmoprimci ée biti duZni
odvojeno priznavati troSkove kamata na obveze za najam te troSkove amortizacije prava na koristenje
imovine. Najmoprimci ¢e takoder biti duZni ponovno mijeriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr.
promjena perioda najma, promjena u buducéim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi
koridtenoj za utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac €e generalno priznavati iznos ponovnog mijerenja tih
obveza kao prilagodbu na pravo koridtenja imovine.

Ragunovodstveni tretman najmodavaca prema MSFI 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema
MRS 17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristeci ista klasifikacijska nagela kao u MRS 17
te ¢e razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od najmoprimca i
najmodavca opsimije objavljivanje nego prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na ili nakon 1. sijenja 2019. godine. Rana primjena je dopuétena, ali ne prije nego subjekt primijeni
MSFI 15. Najmoprimac moze izabrati hoée li primijeniti standard koriste¢i potpuni ili modificirani retrospektivni
pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olak3anja. Fond nema ugovore o najmovima.

s |zmjene i dopune MSFl-ja 9: Znacajke ranije otplate s negativhom naknadom
Prema MSFI-u 9, duZnitki instrument se moze mjeriti po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovorni novéani tijgkovi iskljuéivo pla¢anja glavnice i kamata na
neplaceni iznos glavnice (kriterij SPPI) i instrument se drzi u okviru odgovarajuceg poslovnog modela za tu
klasifikaciju. lzmjene i dopune MSFI-ja 8 pojagnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPP! kriterij bez obzira
na postojanje dogadaja ili okolnosti koje mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana placa
ili prima kompenzaciju za raskid ugovora.

lzmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine, a
dopustena je ranija primjena. Te izmjene | dopune nemaju utjecaja na financijske izviestaje Fonda.
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» lzmjene MSFI 17 Ugovori o osiguranju
U svibnju 2017, godine, IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi raéunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvaéaju priznavanije i mjerenje, prezentaciju i objavijivanje. Jednom
kada stupi na snagu, MSFI 17 de zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
odnosi se na sve vrste ugovora o osiguraniju (tj. Zivot, neZivot, neposredno osiguranje i reosiguranje), bez
obzira na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske instrumente s diskrecijskim
moguénostima sudjelovanja.

Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podrucja. Opéi cilj MSF| 17 je osigurati ratunovodstveni model za
ugovore o osiguranju koji su korisniji | dosljedniji za osiguravatelje.

Za razliku od zahtjeva iz MSFI 4, koji se u velikoj mjeri zasnivaju na donosenju prethodnih lokalnih
ratunovodstvenib politika, MSFI 17 pruZza sveobuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve
relevantne ratunovodstvene aspekte. Model MSFI-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sljiedeéim:

» Posebna prilagodba za ugovore sa znagajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada)

* Pojednostavljeni pristup (pristup dodjele premije) uglavnom 2a kratkoroéne ugovore

MSFI 17 je na snazi za izvjeStajna razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022., s usporednim
pokazatelfima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 9§ MSFI 15
prije ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Ovaj standard nije primjenjiv na Fond.

2.3 Novi standardi te izmjene postojetih standarda koje je objavio OMRS jos neusvofeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sljededi standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za raéunovodstvene standarde ali jo$ nisu bili usvojeni od strane EU:

¢ Imjene i dopune MSFI-ja 10 i MRS-a 28: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i

njegovog suradnika ili zajedni¢ko ulaganje

tzmjene i dopune odnose se na sukob izmedu MSFl-a 10 i MRS-a 28 u postupanju s gubitkom kontrole
podruznica koja se prodaje ili doprinosi pridruzenom drustvu #i zajednikem pothvatu. lzmjene | dopune
razjasSnjavaju da je dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavijaju
poslovanje, kako je definirano u MSFI 3, izmedu investitora i njegovog pridruZzenog ili zajednitkog
pothvata, priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinos sredstava
koja ne predstavljaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interesi ulagaéa u
pridruZzenom drustvu ili zajednitkom pothvatu. Odbor je odgodio njihov efektivni datum amandmanima
na neodredeno vrijeme, ali subjekt koji ranc usvaja izmjene i dopune mora ih primijeniti prospektivno.
Drustvo ce primijeniti ove izmjene i dopune kada stupaju na snagu.
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+ lzmjenene i dopune MRS-a 19: Izmjena, smanjenje ili namira plana primanja zaposlenih
Izmjene i dopune MRS-a 19 obraduju raéunovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanjivanja ili
namire plana tijekom izvjestajnog razdoblja. lzmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana,
smanjivanja ili namire tijekom izvjestajnog razdoblja, subjekt je duzan:

o Odrediti troSkove za ostatak razdoblja nakon izmjene i dopune plana ili namire, koristeéi
aktuarske pretpostavke koje se koriste za ponovno mijerenje neto definiranih obveza
odrazavajuci primanja ponudena planom nakon promjena.

o Odrediti neto kamate za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanjivanja ili namire plana koristeci:
neto obvezu definiranih naknada (ili imovine) koja odrazava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskentnu stopu koja se koristi za obraéun neto definiranih obveza (imovine).

» |zmjenama se takoder razjaSnjava da subjekt prvo odreduje bilo koji prethodno nastao trosak ili dobitak
ili gubitak nastao kod namire, bez razmatranja uinka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u
ragunu dobiti i gubitka. Subjekt zatim odreduje uinak gomje granice sredstava nakon izmjena, Svaka
promjena tog udinka, iskijuéujudi iznose ukljuéene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
prihod.

e |zmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javijaju na ili nakon
potetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapodinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu prijevremenu primjenu. Te izmjene i dopune primjenjivat ée se samo na buduée izmjene,
smanjenja ili nagodbe Fonda.

* ]zmjene i dopune MRS-a 28: Dugoro&ni udijeli u pridruZzenim drustvima i zajednitkim pothvatima

Izmjene i dopune pojasnjavaju da subjekt primjenjuje MSFI 9 na dugoroéne udjele u pridruzenom drustvu
ili zajedni¢kom ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udjela, ali koja svejedno predstavljaju dio neto
ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat (dugoro&ni udijeli}. Ovo pojasnjenje je relevanino jer
podrazumijeva da se model ogekivanih gubitaka iz MSFI-u 9 primjenjuje na dugorotne udijele.

lzmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSFI 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke od
pridruzenog druétva ili ulaganja u zajednitki pothvat, ili bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto
ulaganja, priznat kao ispravak vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat koje
proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajedni&ki pothvati.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine.
Buduéi da Fond nema takve dugoroéne udjele u pridruzenom drustvu i zajednikom pothvatu, izmjene
nece imati utjecaja na financijske izvjestaje.
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Ciklus godisnjif: poboljsanja 2015.-2017.

Izmjene i dopune ukljuéuju:

¢ MSFI 3 Poslovna spajanja

Izmjene i dopune pojasnjavaju da, kada subjekt stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavlja 2ajedniko
ulaganje, primjenjuje zahtjeve za poslovno spajanje ostvareno u fazama, ukljuéujuéi ponovno mijerenje
prethodno drzanih udjela u imovini i obvezama zajednitkog upravijanja po fer vrijednosti. Na taj nacin,
stiecatelj ponovno mjeri cijeli postojeci udio u zajednitkom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja Ciji je datum stjecanja na dan ili
nakon potetka prvog godi$njeg izvie3tajnog razdoblja koji zapotinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu raniju primjenu. Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduca poslovna spajanja Fonda, ukoliko ih
bude.

s  MSFI 11 Zajednitki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajedniékim poslovima, ali nema zajednicku kontrolu, zajednickim upravijanjem moze
dobiti zajednicku kontrolu zajedniékog upravijanja u kojoj aktivnost zajednitkog upravijanja predstavija
poslovanije kako je definirano u MSFI 3. Izmjene standarda pojasnjavaju da se prethodni udjeli u zajednickom
poduhvatu ne revaloriziraju.

Druétvo primjenjuje izmjene | dopune na transakcije u kojima stjece zajedniéku kontrolu na ili nakon potetka
prvog godi$njeg izvjestajnog razdoblja koje zapotinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine, uz dopustenu
raniju primjenu. Te izmjene trenutaéno nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na buduce transakcije.

¢ MRS 12 Porez na dobit

[zmjene i dopune razjasnjavaju da su posljedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s proslim
transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspoloZivu za raspodjelu nego s raspodjelom viasnicima.
Stoga subjekt priznaje posliedice poreza na dobit od dividendi u raunu dobiti ili gubitka, u ostalu
sveobuhvatnu dobit ili kapital ovisno o tome gdje je subjekt izvorno priznao prethodno navedene transakcije
ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019,
uz dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne uginke
dividendi priznatih na dan ili nakon pogetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Buduti da je sadasnja praksa
Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne o&ekuje znacajniji utjecaj na financijska izvie$ca.
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o MRS 23 Troskovi posudbe

lzmjene i dopune pojasnjavaju da kada je kvalificirana imovina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju,
drustvo tretira sva preostala zaduZenija za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao dio opéih zajmova.

Fond primjenjuje izmjene vezane uz troskove posudbe nastale na ili nakon potetka godiSnjeg izvjestajnog
razdoblja u kojem subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za godisnja
razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Buduéi da je
sadasnja praksa Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne o&ekuje nikakav u€inak na financijska
izviesca,

* MSFI 14 Regulatorni ratuni

MSFI 14 izdan je u sijeénju 2014. godine (primjenjuje se na periode koji potinju na ili nakon 1. sije&nja 2016.
godine). Europska komisija odluéila je ne zapoéeli proces odobravanja ovog preliminarnog standarda te
¢ekati konacni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Fond.
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3. SazZetak osnovnih raunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preradunate su u kune po tedaju vazec¢em na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja prera¢unate su u kune na
dan izvjestaja po tedaju koji je vaZio na taj dan. Te¢ajne razlike proizasle iz preradunavanja stranih sredstava
pla¢anja priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izra2ene u stranim sredstvima plac¢anja iskazane po povijesnom trosku
preraunate su u kune po te€aju vazecem na datum transakcije. Nemonetama imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima plac¢anja po fer vrijednosti preracunate su u kune po te€aju vaze¢em na dane utvrdivanja
fer vrijednosti.

31. prosinca 2018. EUR1=HRK7,417575 USD 1=HRK 6,469192

31. prosinca 2017. EUR1=HRK7,513648 USD 1 =HRK 6,269733

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u radunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u
raéunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu obradunanih kamata.

Prihodi od kamata uklju€uju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka te obrafunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s

premjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.
Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum poéetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troska za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici | gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i
njihove fer vrijednosti.
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3.

SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)

Trogkovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraéunavati sljededi troskovi i naknade:

Dobit

naknada za upravljanje Fondom iznosi 0,20% godisnje od ukupne neto vrijednosti imovine Fonda.
Naknada se izratunava svakodnevno na temelju neto imovine Fonda. Naknada se isplacuje Drustvu
mjeseéno.;

naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obraéunava se u iznosu 0,06% godisnje na
osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
Naknada se izratunava svakodnevno, jednostavnim kamatnim raéunom na temelju neto imovine
Fonda, a isplatuje se depozitnoj banci mjeseno. Naknada se ne obratunava na sredstva koja Fond
ulaze u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

trosSkovi ispitivanja i objavijivanja propisanih Zakonom, kao i troskovi marketinga (koji se sastoje
iskifuivo od trogkova oglasavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web stranica te trogkova
komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu) u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi froskovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;

stvarno nastali troskovi u vezi sa stiecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

troskovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno
nastalom iznosu; trodkovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;

porezi u svezi s upravijanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

troskovi naknada revizorima i vanjskim kenzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnavnoj bazi,

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit

automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukijuéena je u cijenu njegovih udjela, a ulagati je mogu ostvariti

pradajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novac i novéani ekvivalenti

Novéana sredstva i nov&ani ekvivalenti obuhvaéaju sredstva na raunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stiecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, po amertiziranom trogku,
te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dabiti i qubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstac ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom
strategijom utaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka.

Financijski instrumenti ukljueni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti kaoji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro&nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljuéene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkorogne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru Medunarodnog racunovodstvenog
standarda (*MRS") 39 i Medunarodnog standarda financijskog izviestavanja (,MSFI") @ moZe se razvrstati
kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.

Ovi instrumenti se poetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukdjuduje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske cbveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izradunava kako slijedi:

o Za vlasnitke i dugorotne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izratunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavijenih institucionalnih
transakcija na taj dan, a zaokruzuje se na &etiri decimalna mjesta.

e  Za vlasnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzisStima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na matiénoj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primamni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluZzbeno kotirana/uvritena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duzni&ke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzistima, fer vrijednost
se izratunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrStene na financijsko-
informacijskom servisu.

o U slutaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalia OECD-a, fer vrijednost viasnickih i
duznickih vrijednosnih papira izradunava se na temelju prosjene cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanija sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

»  Kratkoroni duzniki vrijednosni papiri izdavalelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efeklivne kamatne stope po prinosu do dospijeca vazetem do trenutka nove transakcije u Fondu.

s VlasniZki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koristenje
nedavne trZidne transakcije ili na referencu na sadadnju vrijednost drugog sustinski sli¢nog
instrumenta.
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Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i qubitka {hastavak

¢ Dugorofni duznitki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je po&etna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

*  Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je
objavijena, odnosno vaZeca na dan vrednovanja.

*  Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trziétu, primjenom metoda
diskontiranog nov&anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome Sto je primjenjivo.
Svi derivativi &ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne
vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakeija na dan vrednovanja utvrduje se izra¢unom razlike izmedu ugovorenog tegaja
i srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski trodkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljueni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata“ i Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja“. Zaradene kamate nastale tijekom drZanja ovih
instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obratunavaju se kao financijske izvedenice.
Amortizirani tro§ak

Amortizirani tro8ak financijske imovine fe iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri poéetnom
priznavanju, umanjen za iznos otplate glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativnu amortizaciju primjenom
metode efektivne kamatne stope za svaku razlikv izmedu poéetnog iznosa i iznosa po dospijeéu, te umanjen
za sva smanjenja (izravna ili kroz raéun ispravka vrijednosti) zbog umanjenja vrijednosti ili nemoguénosti
naplate. Ova kategorija obuhvacta depozite kod banaka i obrmute repo poslove.

Vrijednosnice kupliene prema ugovorima o ponovnoj prodaji {(obrnuti repo poslovi), odnasno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, | depoziti se vrednuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obradunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u raéunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata®,

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duZe od 30 dana vrednuju po amortiziranom trogku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom trosku iskazuje se kroz radun dobiti |
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obradunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u raéunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata".
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Prestanak priznavania financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestajy; ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasniStva drugom
fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrZi sve znacajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje viasniStvo imovine te povezane obveze 2a iznose koje bi moglo platiti. Ako drustvo
zadrZi znaéajno sve rizike i povrate vlasnistva prenesene imovine, Fond nastavija priznavati financijsku
imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financiiske obveze

Ostale financijske obveze ukljuuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na keji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta te se od toga dana obradunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom trosku koristeéi meatodu efektivne kamatne
stope, sa troskom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog trodka financijske obveze i rasporeda
troska kamata kroz odredeno razdoblje.

Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduée novéane tijekove kroz o&ekivani vijek
financijske obveze ili, gdje je prikladno, kra¢eg perioda.

Prestanak priznavanija financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljugivo ako je ista nestala, tj. Ako je ugovorna
obveza podmirena ispravljena ili je istekla.

Dokumenti o udjelu

Vrijednost jednog udjela pri osnivanju Fonda iznosi 100 kuna. Prilikom prve kupnje udjela u Fondu ulagaé
mora kupiti udjela u vrijednosti od najmanje 3 tisu¢a kuna. Minimalna uplata u Fond prilikom ulaganja putem
trajnog naloga u razdoblju ne kradem od 12 mjeseci je 300 kuna.

Sve uplate u Fond i isplate iz Fonda su u kunama. U sluéaju da se trenutno vaZedi propisi promijene, ili za to
dobije odobrenje nadleZnih institucija, Drustvo moze donijeti odluku da uplate i isplate budu i u nekoj drugoj
valuti. Drustvo ée takvu odluku prethodno dostaviti HANFA-i, te objaviti na sluzbenim internetskim stranicama
Drustva.
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Dokumenti o udjelu (nastavak)

Vrijednost Fonda utvrduje se na naéin da se ukupna vrijednost imovine Fonda umaniji za odobrene obveze,
naknade i troskove iz imovine Fonda, dok je prodajna cijena jednaka vrijednosti Fonda podijeljenoj s brojem
izdanih i nepovucenih dokumenata o udjelu na taj datum.

Iznos utvrden kako je opisano predstavija osnovu za izratunavanje broja steéenih udjela u Fondu tako da se
uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na radun Fonda. Udjeli se povlage iz Fonda
po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela.

Neto vrijednosti imovine po udjelu i 2zarada po udjelu

Nsto vrijednost imovine po udjelu izradunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom
poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli s brojem izdanih, a nepovuéenih udjela u Fondu.
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4, Ratunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni ragunovodstvenih politika opisanih u Biljesci 3, Uprava Drustva za upravijanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i cbveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim Gimbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znagajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravijanje
Fondom donosi u primjeni raunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utiecaj na financijske izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upraviljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trZiStu. Uprava Drustva za upravljanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sliéne financijske institucije na trzistu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trzisia ispravljene za specifiéne karakteristike
odredenog instrumenta.
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5, Realizirani dobici i gubici od prodaje financijskih instrumenata
2018, 2017.
HRK'000 HRK'000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicks vrijednosnice 3.557 613
Vlasnitke vrijednosnice - -
3.557 613
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasnitke vrijednosnice - -
Duznitke vrijednosnice (4.709) (5.043)
(4.709) {5.043)
6. Prihodi od kamata
2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata — obveznice 3.960 5162
Prihodi od kamata — trezorski zapisi 265 545
Prihedi od kamata ~ depoziti 110 20
Prihodi od kamata — Ziro raun 398 519
4.733 6.246

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom uiznosu od 1.073 tisuéa kuna (2017.: 1.447 tisuéa kuna) obradunata
je u skladu s Prospektom Fonda primjenom stope od 0,20% na neto imovinu Fonda umanjenu za iznos svih

obveza Fonda s osnova ulaganja.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2018. godinu u iznosu od 249 tisu¢a kuna {2017.: 216 tisuca kuna) obragunata

je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 0,06% na osnovicu koju &ini ukupna imovina

Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.
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9. Transakeijski troskovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 15 tisuda kuna (2017.: 7 tisuée kuna) odnose se u najveéem dijelu na
troSkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka.

10.  Nerealizirani (gubici)/dobici od ulaganja u financijske instrumente

2018. 2017.

HRK'000 HRK'000

Nerealizirani dobici 2.346 1
Nerealizirani gubici (773) (922)
(427} (921)

11. Ostali dozvoljeni trogkovi UCITS fonda

Ostali dozvoljeni troskovi Fonda predstavijaju iroskove, koje sukladne Zakeonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu Fonda. Troskovi kajima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troSkove cbjave sukladno Zakonu, troskove revizije i promidzbe. Ovi trodkovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. U 2018. oni iznose 10 tisu¢a kuna, a u 2017. 10 tisuéa

kuna.

12.  Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Pazitivne tedajne razlike 23.197 -
Negativne te€ajne razlike (22.384) -
813 -

13. Novéana sredstva
2018. 2017.
HRK’000 HRK'000
Novac na ziro ratunu HRK 261.510 100.086
Novac na deviznom raturnu EUR 30 1
261.540 100.087
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)
14 . Ostale financijske obveze (nastavak)

Na 31. prosinca 2018.:

Izdavatelj kolaterala Udio u ukupnoj Druga ugovorna strana Udio u ukupnoj
vrijednosti vrijednosti neizvrgenih
kolaterala u % transakcija u
Republika Hrvatska 52,12% Priviedna banka Zagreb 52,12%
d.d.
Republika Hrvatska 1,66% Addiko banka d.d. 1,66%
Republika Hrvatska 46,22% Zagrebacka banka d.d. 46,22
100,00% 100,00%

Podaci o dospijecu repo poslova i kolaterala

Na 31. prosinca 2018.;

Dospijeée repo posla Vrijednost Dospijeée kolaterala Vrijednost
do jednog tjedna 50.035 od 1 tjedna do 1 mjeseca 17.877
50.035 17.877

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima:

2018
Druga ugovorna strana Rashod od kamata Udio u ukupnim
po repo poslovima rashodima od kamata po

repo poslovima u %

Zagrebacka banka d.d. 146 24,68%
Addiko bank d.d. 127 21,61%
Raifteisen bank d.d. 10 1,71%
Privredna banka Zagreb d.d. 307 52,00%

590 100,00%

Fond sve financijske instrumente koristene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbni¢kim raéunima
kod Deporzitara, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. ili globalnog skrbnika.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

15. Prenosivi vrijednosni papiri

Financijski instrument 2018, 2017.

HRK'000 HRK'000

DrZavne obveznice RH 80.509 59.524

DrZavne obveznice zemalja EU 18.677 -
Trezorski zapisi RH 84.978 101.885

184.164 161.409

Fer vrijednost financijske imovine utvrdena je primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeda
relevantnom do trenutka nove transakcije v Fondu. Prema misljenju Uprave Drustva ovo predstavija fer
vrijednost zapisa to ujedno predstavija i vrijednost po kojoj je moguce prodati zapise na trzistu.

Drzavne obveznice RH po klasifikaciji Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja {(MSFl) 13 spadaju
u 1. razinu, a trezorski zapisi RH u 2. razinu te u navedenim razdobljima nije bilo reklasifikacije imovine
izmedu razina po MSFI 13.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

16. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2018. godine prikazane su kako

slijedi:

2018. 2018. 2018. 2018.
Povezane osobe HRK’000 HRK'000 HRK'000 HRK'G00
Imovina Obveze Prihodi Rashodi

InterCapital Asset Managment d.o.o.,
Zagreh 3 (68) 40 (1.073)
Addiko bank d.d., Zagreb 13 (35) 134 (249)
16 (103} 174 (1.322)

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2017. godine prikazane su kako

slijedi:

2017. 2017. 2017. 2017.
Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'00D HRK’'000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi

InterCapital Asset Managment d.o.o.,
Zagreb - (107) - (1.447)
Addiko bank d.d., Zagreb 122 (20 414 (216)
122 (127) 414 (1.663)
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

16. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Sukladno odredbama &lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnorn ponudem NN 44/2017 u
nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su ispladeni ¢lanovima Uprave drudtva za Upravljanje
Fondom tijekom 2018, godine,

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te ne postoji varijabilni dio primitaka
bilo kojoj kategoriji zaposlenika.

Isplate &lanovima Uprave drustva za upravijanje Fondom tijekom 2018. i 2017. godine:

2018, 2017,

HRK'000 HRK'000

Neto plaéa 705 634
Mirovinski doprinosi 244 214
Porez i prirez 229 183
Naknade u naravi 44 39
Bozicnica 24 7
1.246 1.077

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom
Fond je izloZen ugincima promjena uvjeta na domacem trzisiu.

imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. odnosng 31. prosinca 2017. godine strukturirana je kako je
prikazano u nastavku:

Ulaganja 2018. 2017.
% %

Trezorski zapisi 19,03 38,78
Obveznice 2221 22,66
Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti 58,56 38,10
Depoziti - -
Ostala imovina 0,21 0,46
100,00 100,00

Duznicki instrumenti koji &ine 41,44% u imovini, kratkoro€nog su karaktera s prosje&nim vremenom trajanja
od 0,70 godina (2017.: 0,34 godina).

Nasuprot tome, pasiva Fonda sastoji se najvecim dijelom od ostalih obveza proizaslih iz obavljenih transakcija
{(naknada drustvu za upravijanje, naknada depozitnoj banci, obveze za kupliene vrijednosne papire itd.), te
su one kratkoro€nog karaktera.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik

Tr2isni rizik je rizik od mogudih promjena trzidnih cijena v buduénosti, te€aja stranih valuta | kamatnih stopa

uslijed kajih moze dodi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trzignim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nagela ulaganja kako bi se o&uvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sljedeée financijske instrumente:

do 100% neto vrijednosti imovine pod-fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente triista novca koje

je izdala, ili za koje jam¢&i RH ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, za

Sto je pod-fond dobio odobrenje Agencije sukladno &lanku 256. Zakona;

do 20% u duZniéke vrijednosne papire izdane od driava ¢lanica EU (izuzev Republike Hrvatske),
drzava ¢lanica OECD-a i pravnih osaba registriranih u zemljama EU i &lanicama OECD-a

do 100% neto vrijednosti imovine fonda u instrumente trZidta novca izdane od dr2ava &lanica EU i
drzava €lanica OECD-a i pravnih osoba registriranih u zemljama EU i élanicama OECD-a, pri emu
se na svaku pojedinaénu zemlju izuzev Republike Hrvatske primjenjuje ograniéenje izlozenosti do
maksimalnih 35% neto imovine pod-fonda

do 100% neto vrijednosti imovine pod-fonda u depozite kod kreditnih institucija iz Republike Hrvatske
i zemalja ¢lanica EU;

do 40% u duZnitke vrijednosne papire, izdavatelja pravnih osoba registriranih u Republici Hrvatskaoj;
do 10% neto vrijednosti imovine pod-fonda u kratkoroéne i dugoroéne duznitke vrijednosne papire
izdane u Bosni i Hercegovini, Srbiji, Cmoj Gori te Makedoniji;

do 10% neto vrijednosti imovine pod-fonda u investicijske fondove, koji pretezno ulazu u niskoriziéne
instrumente s fiksnim prinosom, izdavatelja u Republici Hrvatskoj, zemljama EU i &lanicama OECD
do 20% u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim financijskim instrumentima
do 20% u financijske instrumente koji su denominirani u razli¢itim valutama sa ciliem povetanja
vrijednosti imovine pod-fonda;

u terminske, opcijske ugovore i druge financijske izvedenice u skladu sa Zakonom i drugim
podzakonskim aktima.

Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjao svoju izloZzenost trzisnom riziku ili naéin na koji upravija trzignim rizikom.

Valutni rizik

Nema znacajnih izloZenosti valutnom riziku.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjesStaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s uéinkom promjena tr2idnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj i
novane tijekove bududi da ulaZe u duZnitke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeéa,
ovisno 5to je ranije.

Izlozenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2018, godine:

Od1
mjesec Cd1
Do do  godine
1 godine do5
mjesec dana godina Beskamatno  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 261.540 - - - 261.540
Depoziti - - - - -
Financijska imovina - 67.496 31.690 - 99.186
Instrumenti trziSta novca - 84.978 - - 84.978
Potrazivanja po steéenoj kamati i ostala
imovina - 938 - - 938
UKUPNA IMOVINA (1) 261.540 153.412 31.690 - 446,642
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima 67) - - - (67)
Obveze s osnova ulaganja u fin.instru. - - - - -
Ostale financijske obveze (67.912) - - - {67.912)
Obveze s osnove dozvoljenih troskova
fonda {9) - - - 12)]
OCbveze prema depozitnoj banci (36) - - - (36}
Ostale obveze - - - - -
Obveze s osnove isplate imateljima udjela {5) - - - (5)
Ukupne obveze {68.029) - - - (68.029)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - (327.708) (327.708)
Dobit tekuce godine - - - (381) (381}
Zadrzana dobit iz prethodnih godina - - - (50.524)  (50.524)
Ukupno neto imovina - - - (378.613) (378.613)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) {68.029) - - {378.613) (446.642)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 193.511 153.412 31.690 {378.613) -
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2017. godine;

Od 1
Od 1 mjesec  godine
Do do gadine do 5
1 mjesec dana godina Beskamatno Ukupno
HRK'000 HBK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
NovEana sredstva 100.087 - - - 100.087
Depoziti - - -
Financijska imovina 35.608 23.916 58.524
Instrumenti trzidta novca 101.885 101.885
PotraZivanja po stecenoj kamati
i ostala imovina - 1.206 - 1.206
UKUPNA IMOVINA (1) 100.087 138.699 23.916 - 262.702
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za
upravljanje fondovima (107} - - (107)
Obveze s osnova ulaganja u
fin.instru. - - - - -
Ostale financijske obveze {5.001) - - - (5.001)
Obveze s osnove dozvoljenih
troskova fonda (7) - - - (7
Obveze prema depozitnoj banci (20) - - - (20)
Ostale obveze - - - - S
Obveze s osnove isplate
imateljima udjela 2) - - (2)
Ukupne obveze (5.137) - - - {5.137)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - (207.041) (207.041)
Dobit tekuée godine - - - {604) (604)
ZadrZana dobit iz prethodnih
godina - - (49.920) (49.920)
Ukupno neto imovina - - - (257.565) (257.565)
UKUPNO OBVEZE | NETO
IMOVINA FONDA (2) {5.137) - - (257.565) {262.702)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 94.950 138.699 23.916 {257.565) -
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Karmatni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuéi u obzir trenutaénu situaciju u
zemlji i svijetu i odekivanja buduéih trendova, pretpostavljeno je dvostruko uvecanje, odnono 50%-tno
smanjenje riziénih faktora.

Uzimajudi u obzir navedene promjene rizitnih faktora izraunat je utjecaj imovinu fonda koja je podloZna

njihovom utjecaju.

Rizik promjene cijena

Nema znad&ajnih izloZenosti riziku promjene cijena.
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom

Biljeske uz godignje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u sluéajevima izrazite nelikvidnosti na tristu kapitala ili ako bi poviagenje

udjela moglo ugroziti interese drugih viasnika udjela, Drustvo moZe obustaviti isplate dokumenata o udjelu,
ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Sva imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novea i
stanja na raunima kod banaka i duznikih vrijednosnica koje se mogu trenutno realizirati na burzama. Tablica
u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od datuma
bilance do ugovomog dospijeca, pri éemu su rokovi dospijec¢a utvrdeni uzevsi u obzir moguée ranije rokove
olplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i cbveze za koje ne postoji ugovorno dospijeée svrstana
su u okviru kategoriju ,Nedefinirano dospijeée”.

0Od1
mjesec Od1
do  godine
Na godine do5 Nedefinirano
poziv dana godina dospijete Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 261.540 - - - 261.540
Depoziti - - - - -
Financijska imovina - 67.496 31.690 - 99.186
Instrumenti trzista novca - 84.978 - - 84978
Potrazivanja po stetenoj kamati i
ostala imovina - 938 - S 938
UKUPNA IMOVINA (1) 261.540 153.412 31.690 - 446,642
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za
upravljanje fondovima {67) - - - (67)
Obveze s osnova ulaganja u
fin.instru. - - - - -
Ostale financijske obveze (67.912) . - - (67.912)
Obveze s osnove dozvoljenih
troskova fonda 9 - - - {(9)
Obveze prema depozitnoj banci {36) - - - (36)
Ostale obveze - - - - -
Obveze s osnove isplate imateljima
udjela (5) - - - {5)
Ukupne chveze {68.029) - - - (68.029)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - {327.708) (327.708)
Dobit tekuce financijske goding - - - (381) (381)
Zadrzana dobit/Gubitak iz
prathodnih godina - - - {50.524) (50.524)
Ukupno neto imovina - - - (378.613) (378.613)
UKUPNO OBVEZE | NETO
IMOVINA FONDA (2) {68.029) - - (378.613) (446.642)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 193.511 153.412 31.690 (378.613) -
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2017. godine:

Ood1
Od 1 mjesec  godine
do godine do 5 Nedefinirano

Na poziv dana godina dospijece Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 100.087 - - - 100.087
Depoziti - - - -
Financijska imovina - 35.608 23.916 59.524
Instrumenti trZista novea - 101.885 101.885
Potrazivanja po steéenoj
kamati i ostala imovina S 1.206 - 1.206
UKUPNA IMOVINA (1) 100.087 138.699 23.916 - 262,702
OBVEZE
Obveze prama Drudtvu za
upravljanje fondovima (107) - - (107)
Obveze s osnova ulaganja u
fin.instru. - - - -
Ostale financijske obveze (5.001) - - (5.001)
Obveze s osnove dozvoljenih
tro8kova fonda 0! - - 7)
Obveze prema depozitnoj
banci (20) - - (20)
Ostale obveze - - - -
Obveze s osnove isplate
imateljima udjela 2) - @
Ukupne obveze (5.137) - - - {5.137)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - (207.041) {207.041)
Dobit tekuce financijske
godine - - - (604) {604)
Zadrzana dobit/Gubitak iz
prethadnih godina - - (49.920) (49.920)
Ukupno neto imovina - - - (257.565) {257.565)
UKUPNO OBVEZE | NETO
IMOVINA FONDA (2) (5.137) - - (257.565) (262.702)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 94.950 138.699  23.916 (257.565) -
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InterCapital Short Term Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godi$nje financijske izvjeitaje (nastavak)

18.  Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvje$taji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravijanje Fondam na dan 30. travnja

2019. godine te ih u ime Uprave Druitva potpisuju:
{ \A/@' |

Ivan Kurtovic¢ Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset

Management d.0.0.

Masarykova 1 InterCapital Asset Management d.o.o.
10 000 Zagreb ZAGREB, Masarykova 1

Republika Hrvatska
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