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Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkoro¢nih stopa na
trziStu novca, s visokom likvidnoS¢u i niskom volatilnosti imovine. Fond ¢e pretezno ulagati u
obveznice i instrumente trzista novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri ¢emu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda.
Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni¢eno u rasponu od 0 do 3. S obzirom na cilj
pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti svi institucionalni i individualni
investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima. Ograni¢enje
je samo minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji
uz niske razine rizika Zele ostvariti prinos visi od ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od
jedne godine.

Mjesecni komentar fond menadzera

Na nase Zivote, kao i na financijska trzista, tokom gotovo cijele 2020. godine utjecala je jedna tema — koronavirus.
Godina koja je zapocela obecavajuce, pokazala se kao jedna od najzahtjevnijih. Uslijed Soka uzrokovanog Sirenjem
virusa, u ozujku je zabiljeZena velika korekcija na financijskim trzistima. Znacajan pad biljeZile su i obveznice, cak i one
koje smatramo sigurnijim utociStem. Cijene su padale iz nekoliko razloga, a svodi se na kombinaciju straha od
neizvjesnosti te potrebe za likvidnoS¢u odnosno Zelje da su nov¢ana sredstva brzo raspoloziva.

Mijera suzbijanja korona virusa svodile su se na djelomi¢na ili potpuna zatvaranja tvornica, obustava javnog prometa
kao i restrikcije kretanja Sto je donijelo strah od dubine recesije. Oporavak je krenuo ve¢ krajem oZujka nakon
zajednickih mjera centralnih banaka i vlada. Centralne banke su rezale kamate, kupovale drzavne obveznice te
osiguravali da je dovoljno novca u sustavu. Vlade su odobravale pakete pomoci vrijedne od 10% do ¢ak 20% BDP-a.
Svi su Zeljeli osposobiti gospodarstva Sto prije i sprijeciti duboku krizu pa su najavili zadrzavanje mjera dok se
gospodarstva ne oporave. Reakcija na navedene mjere bio je rast cijena obveznica, osobito u drugoj polovici godine.
Na trzistu je prevladala potraga za prinosom te su visi rast zabiljeZile obveznice sredisnje i istocne Europe te periferije
eurozone. VVal optimizma u oporavak dosao je krajem godine iz farmaceutskog sektora najavama pronalaska cjepiva
protiv korone.

Ovu godinu dobro ¢emo zapamtiti - po brzom i velikom padu, ali i neuobi¢ajeno brzom oporavku. U 2021. godini,
osobito u drugoj polovici godine, o¢ekujemo da e pandemija koronavirusom biti pod kontrolom te da éemo svjedociti
oporavak gospodarske aktivnosti. Projekcije kretanja kamata, osobito kratkoro¢nih, pokazuju na zadrzavanje na
niskim razinama. Ocekujemo da bi nastavak poticajnih mjera od strane centralnih banaka, osobito programi kupnje
obveznica od strane Europske srediSnje banke (ECB) i dalje imali pozitivan utjecaj na kretanje cijena obveznica. Bitno
je naglasiti da u drugoj polovici 202 1. godine dodatni poticaj gospodarstvima drzava Europske unije dolazi i kroz “Next
Generation EU"; paket pomoci vrijedna 750 milijardi eura. Za 2021. godinu najavljen je pregrst novih izdanja drzavnih
obveznica, a otekuje se da ce biti sve duljih dospijeca, kako bi se drzave po niskim kamatnim stopama zaduzile na
dulje rokove.

InterCapital Short Term Bond pod-fond je u prosincu nastavio biljeziti stabilan rast prinosa te je ostvareni prinos u
2020. godini 0,14%. Nakon korekcije na trzistima u ozujku smanjili smo duraciju pod-fonda prodajom lokalnih
obveznica Republike Hrvatske te smo naknadno investirali u obveznice Republike Hrvatske izdane na
medunarodnom trziStu. U narednom periodu razmatrati éemo dokupljivanje eurskih i dolarskih obveznica izdavatelja

InterCapital Asset

Drustvo za upravijanje

Management d.o.o.
Vrsta pod-fonda ucITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUISTB3
Bloomberg oznaka VBICASH (Z
Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija HRK
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 3,000.00 HRK
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 135,65 m HRK
Cijena udjela 131,0625
Naknada za upravijanje 0,15% p.a.
Naknada depozitaru 0,06% p.a.
Ulazna naknada -

Izlazna naknada -

Pocetak rada pod-fonda 6. studeni 2007.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 7
Top 10 85,20%
Prosjecna rocnost (god.) 141
Prosjecan kupon 2,68%
Trenutni prinos 0,29%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

kraéih dospijeca pri €emu ne bi mijenjali 100% izloZenost valuti pod-fonda (HRK) Srednji prinos 0,12%
Volatilnost 0,02%
Sharpe ratio -0,58
. . . . . . . _ *% . )
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Sortino ratio 115
133 .
e nterCapital Short Term Bond Top 10 pozicija
Oznaka |zdavatelj %NAV
- — H23%A Vinst fn RH 2784
H222A Minist. fin. RH 1554%
H217A Minist. fin. RH 15,14%
CROATI 20216375 Minist finRH 9324
30.9.2015 30.9.2016 30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020 H24BA Minist. fin. RH 815%
Tmi.  3mj  12m. 2020,  3god.  5god. Osnutak SERBIA 2021USD Srbija 5,78%
IC Short Term Bond 00105%  004%  014% 0136%  037%  139%  31,06% Depozit Prvredna Banka Zagreb 36%%
Top 10 pozicija 85,20%
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
IC Short Term Bond 1,83% 1,03% 0,75% 0,26% 0,10% 0,13% 2,08%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost
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320%
Novac i krat.
potrazivanja
2599%
Obveznice
7081%
HRK; 99,93%

Biografije investicijskog tima

Ilvan
Kurtovic

“@«
%
Dario

Bjelkanovic

Silvija Ravlic
Varga, CFA

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik

razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadZmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Jedna od kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

HHEDEOB

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave clanice 70,81%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum
procjene i primjene 18.12.2020.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
H222A Ministarstvo financija 102,6350 HRK
H217A Ministarstvo financija 101,5620 HRK
H24BA Ministarstvo financija 99,8830HRK
H23BA Ministarstvo financija 104,6030HRK

*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je primjenom
BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelia se izratunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju
podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT
d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podloZan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiliezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacile za ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M:+38591 2825868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M:+38599 5337 633
E: Marko.Bogdan(@intercapital.br

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M:+38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.br

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI.
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