InterCapital SEE Equity

Klasa B - Dionicki fond

( InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Veljaca 2021.

Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu

Cili pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a
osiguravajuci pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine u dionice,
pretezno izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Gréke i Madarske. Svi primici poput
dividenda se reinvestiraju unutar Fonda.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulaga¢ima koji Zele povetati prinos od ulaganja

dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih fondova.
Preporuceno ulaganje u Fond je od tri godine navise.

Mjesecni komentar fond menadzera

Pad broja zarazenih i sve brza dinamika cijepljenja osigurali su optimizam globalnim dioni¢kim trzistima koja
su veljacu zakljucila mjesecnim rastom od preko 2%. Slicna kretanja pratila su i regionalna trzista. Naime,
unato¢ epidemioloskim mjerama koje su jo$ uvijek na snazi, proizvodni pokazatelji bilieZze snazan trend, a
postepenim otvaranjem gospodarstva ocekuje se prikljucivanje i usluznih sektora. lako jos uvijek postoji rizik
nepovoljnog razvoja pandemije, poglavito u vidu novih sojeva u trenucima kada EU zaostaje brzinom
cijeplienja za SAD-om ili Velikom Britanijom, sve bolji izgledi skrenuli su pozornost na jedan zaboravljeni rizik,
inflaciju. To je dovelo do brzog skoka dugorocnih kamatnih stopa, no ipak zasad nedovoljnog da znacajnije
narusi sentiment na dionickim trzistima.

Okruzenje snaznog gospodarskog oporavka, blago rastucih kamatnih stopa i postepenog jacanja inflacije
povijesno je vise pogodovalo ciklickim sektorima u odnosu na defanzivne, kao i kompanijama nize trzisne
kapitalizacije te onima koje karakteriziraju relativno povoljnije valuacijske razine. Upravo te karakteristike u
velikoj mjeri zadovoljavaju regionalna trzista, a posebice portfelj koji je uskladen s takvim ocekivanjima.
UspjeSnost trenutne strategije potvrdili su i rezultati poslovanja kompanija u posljednjem tromjesecju 2020.,
gdje je preko 50% kompanija iz portfelja koje su do kraja mjeseca objavile financijske izvjeStaje ostvarilo rast
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\rsta pod-fonda ucaiTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUSEEB4
Bloomberg oznaka ICAMCTW CZ
Depozitar Addiko Bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 1.000,00 HRK
Cut-off 12:00 CET
Neto imovina 154,22 m HRK
Cijena udjela klase B 121,3076
Naknada za upravljanje 3,00%p.a.
Naknada depozitaru 0.25%p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada 0,00%

Pocetak rada pod-fonda 19.travanj2007.

Karakteristike portfelja

zarade u odnosu na isto razdoblje lani, prije pandemije. U skladu s navedenim trendovima, koristimo Broj pozicija 41
korekcije za dodavanje dionicke izloZenosti koja je krajem mjeseca dosegla oko 85% neto imovine fonda.
jez vanje dionicke izloz i kojaj j j gl imovi Top 10 39,74%
Fond je u ovakvom okruzenju u veljadi ostvario rast od 2,80%. Od pocetka godine pak je ostvaren prinos od Medijan trz. kapit. 952,7mEUR
£4,19%. Tome su najvedi vagani doprinos dale odabrane dionice u Sloveniji, Austriji i Hrvatskoj. Uz zadovoljstvo o
AR L " R N ) TTMROE 531%
dobrog starta godine i dalje vjerujemo u dugorocni potencijal ovih trziSta na putu konvergencije stupnja
razvoja EU prosjeku. Naravno, konagna ée izvedba u velikoj mjeri ovisiti o globalnim kretanjima, ali vjerujemo Zadnjidividendni prinos 2,39%
da bi nam dosadasnji fokus na fundamentalno atraktivne kompanije unutar ciljane sektorske i geografske TTMP/E 17.31x
alokacije trebao i u buduénosti donijeti odrziv i konkurentan rezultat uz razumnu volatilnost.
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 3,34%
Volatilnost 11,62%
. . . . " . Sharpe ratio 032
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** P
Sortino ratio 0,39
140
e |nterCapital SEE Equity Top 10 pozicija
125
Oznaka Izdavatelj % NAV
110 NLB Nova Ljubljanska Banka 6,94%
PETG SV Petrol 591%
95
OPAP GA Opap SA. 3,78%
0 KRKG SV Krka — 3,74%
MYTILGA Mytilineos Holdings S.A. 3,59%
65 FPRO Fondul Proprietatea 3,56%
28.2.2016 282.2017 28.2.2018 28.2.2019 29.2.2020 28.2.202
! ! ! WINERO PurcariWineries  327%
) ) ) LYXGRE GY Lyxor ETF MSC| Greece  3,07%
1mj. 3mj. 12 mj. 2021. 3 god. 5god. Osnutak
InterCapital SEE Equity 2,80% 827%  -037%  419%  849%  37,98%  2131% [PEERY EEke 28
ADRS2 Adris Grupa d.d. 2,89%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP* Top 10 pozicija 39,74%
InterCapital SEE Equity 7,98% 13,22% 7,67% -5,93% 19,97% -5,63% 1,40%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Madarska ~ Cipar

Drzavni sektor Osiguranje N
2.75% o Greka 1479, 002%
Kapitalna dobra ' Banke 13,72%
562% 18,30%
Farmacijai Austriia
biotehnologija 9.66%
4,90% Hrvatska
Telekomunikacije, 34,24%
413% Novaci
Raznolike financij kratk.
7,26% potrazivanja Slovenij
12,78% 19,56%
Hoteli restoranii
slobodno vrijeme Ostalo
10,57% Energija 17,71% Rumunjs|
13,01% 21,63%
Struktura imovine Valutna izloZzenost
usD RSD
HUF
Obveznice Udjel u fondu 062%  042%
288% 4,83% 1.20% .
Novacikrat.
potrazivanj...
RON
24,74%
EUR
Dionice 51,02%
7951%

Biografije investicijskog tima

HRK
21,99%

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

»  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

*  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel

analiza
Ivan »  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovi¢ trzidnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

« 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

. Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, évicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija

na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Kreso dionickim strategijama
Vugrincic, CFA

»  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

*  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim

)( InterCapital

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos

& »
<« »

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave clanice 87,35%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
18.02.2021.):

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
30PT OPTIMA TELEKOM d.d 89,8064 HRK
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem Altmanovog
z-score-a.

H327A Ministarsvo financija 123,0790 EUR
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
PLAG Plava Laguna d.d 1.389,4178 HRK
CIAK CIAK d.d 35,8029 HRK
TUHO Turisthotel d.d. 2.834,9017 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem metode
usporedivih poduzeca.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+38514343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Barici¢
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.

InterCapital Asset Management d.0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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