InterCapital Income Plus

Klasa A - Posebni fond

( InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Studeni 2020.

Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na
druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu poput novcanih fondova ili orocenih depozita banaka,
ulaganjem na sredniji il duzi vremenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijelien je na dva dijela. Veéi dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-fonda,

ulagat e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto imovine ulagat ce
se uinstrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.

Mjesecni komentar fond menadzera

Mjesec studeni je bio sjajan mjesec za financijska trzista. Gotovo sve vrste financijske imovine dozivjele su
rast. | sami fond Income plus rastao je u studenom 2,66%. Napozitivniji utjecaj na trzista bila je vijest da su
Pfizerovo i Biontechovo cjepivo, a nakon toga i cjepivo kompanije Moderana u zavrsoj fazi pokazali visoku
ucinkovitost od 90-95% u zasititi testiranih. Nakon toga i cjepivo Oxforda i Astrazenece takoder su izasla sa
svojim rezultatima koji su u smislu ucinkovitosti loSija od spomenuta prva dva cjepiva, ali su i dalje na na vrlo
dobrih oko 70% ucinkovitosti s tim da su znanstvenike iznenadili rezultati studije koja je pokazala da je pola
doze cjepiva izazavalo ucinkovitost od oko 90% dok su dvije doze cjepiva imale u€inkovitost od spomenutih
oko70%.

Osim toga uklonila se neizviesnost oko americkih izbora i na kraju se nije ostvario strah investitora da
sadasnji predsjednik Trump nece htjeti prepustiti vlast pobjedniku izbora i buduéem predsjedniku Bidenu.

U svakom slucaju sve je to probudilo optimizam investitora da ¢e ekonomski oporavak u 2021. i dalje biti brzi
nego Sto se prethodno ocekivalo. Govoreéi iz perspektive fonda Income Plus moZemo reéi da to pogoduje i
njegovom obveznickom dijelu ulaganja koji ¢ini 85% imovine i dionickom dijelu ulaganja koji ¢ini 14% imovine.
Obveznicki dio sastoji se pretezno od obveznica manje razvijenih ¢lanica Europske unije koje uz to najéesce i
nisu dio Eurozone (npr. najvece obveznicke pozicije fonda su obveznice RH, Rumunjske, MaZzarske i
Portugala). Te ¢lanice u prosjeku rastu brzim stopama od najrazvijenijih ¢lanica Eurozone u oporavku $to
pogoduje njihovim obveznicama koje se tada percipiraju manje rizicnima. Mislimo da iako su iste obveznice
vet doZivjele rast da e se taj trend nastauviti i u sliede¢im mjesecima pretezno kroz smanjenje razlike izmedu
prinosa tih zemalja i prinosa najsigurnijih njemackih obveznica.

Dionicki dio portfelja diverzificiran je geografski na nacin da ima podjednaku izlozenost prema Americi,
Europi, Aziji i nasoj uzoj regiji. U studenom smo dodavali izloZenost hrvatskim dionicama kroz CROBEX10tr
ETF. Ideja je da dodajemo prociklicke dionice odnosno dionice kompanija koje nabolje rezultate ostvaruju u
uvijetima rasta ekonomske aktivnosti. To mislimo Ciniti i u sliede¢im mjesecima narocito kroz europske
indekse Dax i Eurostox i time mislimo povecati nasu izloZzenost dionickim trzistima blize maksimalno

. . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

VIrsta pod-fonda UcITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUMOPL1
Depozitar Addiko bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 12:00 AM CET
Neto imovina 263,8mHRK
Cijena udjela klase A 118,1297
Naknada za upravljanje 1,35%p.a.
Naknada depozitaru 0,15% p.a.
Ulazna naknada 1,00%

<2 god. =1,00%,
>2 god. =0,00%
26. listopada 2016.

Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 52
Top 10 47,79%
Prosjecna rocnost (god.) 7,08
Prosjecan kupon 2,60%
Trenutniprinos 0,56%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

dozvoljenih 20% portfelja .Ukratko vjerujemo da dolazi razdoblje veceg oporavaka globalne ekonomije koji Srednji prinos 2,93%
j imovin rtfelju fonda Income Plus i jerujem i dalje tr iti nosti .
lpogodAUJe rastu imovine u portfelju fonda Income Plus i zato vjerujemo da i dalje treba biti u potpunosti Volatilnost 2.56%
investiran.
Sharpe ratio 1,30
. . . . . . . *%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Sortino ratio 161
121
g e [NterCapital INncome Plus Top 10 pozicija
115 Oznaka Izdavatelj %
112 ROMANI 2030/05/26 3,624 Rumunjska 8,08%
109 CROATI 202355 Minist. fin. RH 8,01%
PGB 2035/10/12 0,90 Republika Portugal 6,16%
106
CROATI 2031 1,50 Minist. fin. RH 4,26%
103 CROATI 20282,70 Minist. fin.RH  4,04%
100 ROMANI 2031/02/14 3,0 Rumunjska 3,90%
97 LITHUN 2050/07/28 0,50 Republika Litva 3,76%
26102016 2642017 26102017 2642018 26.102018 2642019 26102019 2642020 26.102020 SPY US SSGA FundsManag.  3,30%
1 mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3god. Osnutak ROMANI 2026/02/26 2,75 Rumunjska 3,19%
InterCapital Income Plus 2,66% 3,26% 0,71% 0,38% 11,74% 18,13% DAXEX GY Ishares DAX DE 3,09%
Top 10 pozicija 47,79%
2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
InterCapital Income Plus 0,08% 5,87% -0,61% 11,76% 4,15%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

»  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele

e trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
‘ﬁ) analiza
4

*  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%

Ivan o2 . . )

Kurtovi trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
M €10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
.'§ = f \g
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Dario
Bjelkanovic

*  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
*  Odigrao klju€nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih izvedenica
za hedziranje i trgovanje

* Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih
proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*

NiZi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
d »
- >

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave clanice 92,50%
Uredena trzista trece drzave 5.42%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
19.11.2020.):

Oznaka Izdavatelj
H247E Ministarsvo financija

Proc. Vrijednost
120,17790 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a

PLAG PLAVA LAGUNA d.d. 1.369,7089 HRK
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem metodom
usporedivih poduzeca

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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