IC Asset Management

InterCapital Global Equity klasa A- Dionicki fond

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno ostvarivanjem kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom
pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim
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Prosinac 2019.

Osnovne informacije o pod-fondu

- o InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

kriterijima' Vrsta pod-fonda ucITs
InterCapital Global Equity je trajno izlozen dionickom trit ' jem od 70% Domiciina drzava Hrvatska
nterlapita oDal quity je trajno Iziozen dionickom trzistu u omjeru ne manjem o o ISIN HRICAMUGLEQ2

neto imovine. NajviSe do 30% neto imovine, pod-fond ulaZze u obveznice, obveznitke

- " L . . L . - Bloomb ki HYHIGWT CZ Equit
fondove, duznicke vrijednosne papire i depozite. Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji S A
L . . . - . . -, i - Depozitar Addiko Bank d.d.
imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti povisen rizik povezan s o
ulaganjima u preteZito dioni¢ka te u skladu s tim oekuju visoke prinose. DEREAEE]R ER
Pocetna cijena udjela 10
Mjesecni komentar fond menadzera Minimalna uplata 1,000,00 HRK
Cut-off 12:00
Nakon Sto su u prosincu 2018. dionicka trziSta svim sudionicima zadala glavobolje, 2019. je to vise L )
. . . . K N . - . Neto imovina 99,15 mil HRK
nego nadoknadila fantasti¢nim prinosima. Sve je zapocelo okretanjem monetarne politike vodecih N )
. . . ; P VI - Cijena udjela 14,6239
centralnih banaka i posljedicnog pada kamatnih stopa. Taj utjecaj nadjacao je slabljenje globalne
makroekonomske slike i spustanje projekcija rasta kompanija. U konacnici, posljednje tromjesecje je Benchmark SR
donijelo i poboljSanje anketnih pokazatelja i podizanje procjena rasta za 2020, sto je dalo dodatan Naknada za upravljanje 2,0%p.a.
zamasnjak dionickim trZistima. Osim toga, dva vaZna politicka rizika su barem privremeno Naknada depozitaru 0,25% p.a.
izbjegnuta, novo podizanje americkih carina na kineske proizvode i nagli izlazak Velike Britanije iz
Ulazna naknada 1,00%

Europske Unije. Medutim, ovi i drugi politicki rizici i dalje ostaju prisutni te su potencijalno najveca
prijetnja jacanju gospodarskog rasta i izvedbi dionickih trzista u 2020.

U ovakvom okruzenju, globalna su trziSta mjerena MSCI All Country World indeksom u prosincu u
eurima porasla 1,7%, dok je Fond ojatao 1,48%. Na razini godine spomenuti indeks je ostvario
ukupan prinos u eurima od 28,9%, dok je Fond 2019. zakljuio rastom od 23,89%. Blagi zaostatak
prvenstveno je rezultat nase konzervativnije pozicije u vidu dionicke izlozenosti i sektorske alokacije,
no takvu strategiju smatramo primjerenom obzirom na stadij ekonomskog ciklusa. Dionitku
izlozenost drzimo na oko 90%, a volatilnost dodatno ograni¢avamo balansiranom sektorskom
alokacijom. Sto se tice konkretnih imena, znacajnih promjena nije bilo izuzev aktivnog upravijanja

Izlazna naknada =<2 god. = 1,0% >2 god. = 0%

Pocetak rada pod-fonda 22. veljace 2002.

Karakteristike portfelja

valutnom izloZzenoscu, primarno valutnim parom EUR/USD. Broj pozicija 60
Top 10 35,52%
Sli€nim pristupom nastavljamo i dalje. Uzevsi u obzir spomenute rizike, ostajemo oprezni te ne Medijan trz. kapit. 95,26 mird EUR
planiramo biti potpuno investirani vec na razini od oko 90%. Medutim, ukoliko se stiSaju geopoliticki TTM ROE 17.85%
S}JTOYI i do'd? do daIJVnJeg pgboljsavanja .gogpqda.rsk!h. pokazatelje.\, 0tvoren} smo .zal blago Jacanjg Zadnji dividendni prinos DA
ciklickih pozicija. Konagna e izvedba u velikoj mjeri ovisiti o globalnim kretanjima, ali vjerujemo da bi
nam dosadasnji fokus na fundamentalno atraktivne kompanije unutar ciljane sektorske i T RHE 2222
geografske alokacije trebao i u buducnosti donijeti odrziv i konkurentan rezultat uz razumnu
volatilnost.
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 7,44%
Volatilnost 9,34%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Shaipelitio 087
Sortino ratio 1,16
15
e (nterCapital Global Equity
14
13
12 PPN
Top 10 pozicija
11
Oznaka lzdavatelj % NAV
10
VFEM NA VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 4,48%
e BRK/B US BERKSHIRE HATHAWAY INC 4,44%
s ITXSM INDITEX 3,78%
31.122014 31.122015 31.122016 31.122017 31.122018 31.122019 EUNM GR iShares MSCI EM UCITS ETF 3,60%
PG US PROCTER & GAMBLE 3,39%
1mj. 3mj. 12 mj. 2019. 3 god. 5god. Osnutak MSFT US MICROSOFT 332%
InterCapital Global Equity 1,48% 387%  23,89%  2389%  24,59% 43,68%  46,24% JPMUS JPMORGAN CHASE & CO 329%
NESN SW NESTLE SA 3,16%
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. PGP* WMT US WAL-MART STORES INC 3,08%
InterCapital Global Equity 4,90% 1530%  10,00% 5,30% 7,99% -6,73% 2,15% RB/LN RECKITT BENCKISER GROUP PLC 2,98%
Top 10 pozicija 35,52%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljimai ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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InterCapital Global Equity-Dionicki fond

Sektorska izlozenost Profil rizignosti i

uspjesnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

Geografska izlozenost

Maloprodaja Svicarska
5.38% 6,67%

<& »
<« >
3015;‘3 Hrvatska l----\|
- e 2)3)(a)sis )7
L
Irska
8,06% .

Novac i
potrazivanja
6,15%

Informaciska
teh. . v . Ly " " . v
13,79% * Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te

se moze mijenjati tijekom vremena.

Velika Britanija SAD
- 854% 57.94% Izlozenost vrstama trzista*
proizv. Ostalo
2005 T 11:90% Uredena trziéta RH i drzave ¢lanice 35,87%
Uredena trzista trece drzave 58,17%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Struktura imovine Valutna izloZenost

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski

Obveznice
Udjeli ufondu 0,74%

11,30%
Novac i kratk.

potr.
6,15%

Ostalo
DKK  0,70%

GBP

9.97%

usD

Dionice 59,83%

81,80%
EUR

2132%

Biografije investicijskog tima

definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podru¢ju jugoistocne
Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u
100% vlasnistvu menadZmenta. Nas Sirok spektar
usluga obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje
u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize
trzista  kapitala, financijsko  savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

VaZne napomene

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

&
-

Ivan
Kurtovié .

Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

S

D‘_a‘
Bjelkanovic

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Na dan izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Fundamentalni pokazatelji portfelja (trz. kap., ROE, P/E,
dividendni prinos) izracunavaju se u odnosu na neto imovinu
fonda. Ovaj izvjestaj pripremlien je u informativne svrhe na
temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao
takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za
kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Za
detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne
informacije za ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Kreso .
Vugrincic, CFA

Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala

UspjeSno pratio trzZista jugoistocne Europe kao analiticar na
prodajnoj strani (pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar
Rivieru, AD Plastik i Petrol)

Jedan od kljunih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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