InterCapital Global Equity

Klasa A — Dionicki fond

( InterCapital

Veljaca 2021.

Investicijski cilj i strategija

ASSET MANAGEMENT

Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno
ostvarivanjem kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja
aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Equity je trajno izloZzen dionickom trziStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine.
Najvise do 30% neto imovine, pod-fond ulaze u obveznice, obveznitke fondove, duznicke vrijednosne papire i
depozite. Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su
prihvatiti poviSen rizik povezan s ulaganjima u pretezito dionicka te u skladu s tim o¢ekuju visoke prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera

Pad broja zarazenih i sve brza dinamika cijeplienja osigurali su optimizam globalnim dionickim trzistima.
Naime, unato¢ epidemioloskim mjerama koje su jo$ uvijek na snazi, proizvodni pokazatelji bilieze snazan
trend, a postepenim otvaranjem gospodarstva ocekuje se prikljucivanje i usluznih sektora. Dodatno, izdasan
fiskalni stimulans kojeg sprema ameri¢ka administracija mogao bi podici ocekivanja rasta u SAD-u, ali i
ostatku svijeta. lako jos uvijek postoji rizik nepovoljnog razvoja pandemije, poglavito u vidu novih sojeva, sve
veca procijeplienost skrenula je pozornost na jedan zaboravljeni rizik, inflaciju. To je dovelo do brzog skoka
dugorocnih kamatnih stopa, no ipak zasad nedovoljnog da znacajnije narusi sentiment na dioni¢kim
trzistima.

U ovakvom okruzenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u veljaci
ojacala 2,4%, dok je od pocetka godine zabilieZzen prinos od 2,7%. Fond pak je protekli mjesec dodao 2,28%,
dok je od pocetka godine ostvaren rast od 2,11%. Snazan gospodarski oporavak, blago rastuce kamatne
stope i postepeno jacanje inflacije povijesno su vise pogodovali ciklickim sektorima u odnosu na defanzivne,
kao i kompanijama nize trziSne kapitalizacije te onima koje karakteriziraju relativno povoljnije valuacijske
razine. Takvom trendu svjedocili smo i u veljaci, a on je u skladu s nasom vec najavljenom strategijom
sektorske rotacije koju smo nastavili provoditi. UspjeSnost dosadasnje strategije potvrdili su i rezultati
poslovanja kompanija u posliednjem tromjesecju 2020., gdje je 80% kompanija iz portfelja koje su do kraja
mjeseca objavile financijske izvjeStaje nadmasilo negativna trziSna ocekivanja i ostvarilo agregirani rast
zarada od preko 10% u odnosu na isto razdoblje lani, prije pandemije. Paralelno nastavljamo i sa strategijom
aktivnog upravljanja valutnom izloZzeno3¢u, primarno valutnim parom EUR/USD.

lako smo optimisti¢ni, naravno da postoje i rizici s kojima se takav scenarij suocava, stoga zadrzavamo dozu
opreza u planovima dodavanja ciklickih sektora i radimo to u kombinaciji sa zadrzavanjem znacajne
izlozenosti tehnoloskom sektoru koji jos uvijek ima perspektivu odrzivog dugorocnog rasta. Ipak, vjerujemo
da ce se svijet najkasnije u drugoj polovici godine velikim dijelom vratiti u normalu. Naravno, konacna ce
izvedba u velikoj mjeri ovisiti o globalnim kretanjima, ali vjerujemo da bi nam dosadasnji fokus na
fundamentalno atraktivne kompanije unutar ciljane sektorske i geografske alokacije trebao i u buduénosti
donijeti odrziv i konkurentan rezultat uz razumnu volatilnost.
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Karakteristike portfelja

Broj pozicija 54
Top 10 37,14%
Medijan tz. kapit 101,99 mird EUR
TTM ROE 9,65%
Zadniji dividendni prinos 1,68%
TIMPE 33,43x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Sredniji prinos 8,50%
. . . . . . . Volatilnost 15,86%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
Sharpe ratio 0,56
16 Sortino ratio 0,77
15 e [nterCapital Global Equity
Top 10 pozicija
14
Oznaka Izdavatelj % NAV
13
AAPLUS APLEINC 4,42%
12
MSFT US MICROSOFT 4,28%
" VFEM NA VANGUARD FTSEEM ETF 4,02%
° CRHID CRHPLC 355%
9 SIEGR SIEMENS AG-REG 3,38%
8 JPMUS JPMORGAN CHASE $ CO 3,35%
26.2.2016 26.2.2017 26.2.2018 26.2.2019 26.2.2020 26.2.2021
. . EUNM GR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 3,24%
1mj. 3mj. 12 mij. 2021. 3god. 5god. Osnutak
InterCapital Global Equity 2,28% 319% 6,40% 2,11% 22,29% 45:83% 54,39% PCAR US PACCARINC 3,20%
VJPN NA VANGUARD FTSE JPN USDD 313%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
- - AMZN US AMAZON.COM INC 3,13%
InterCapital Global Equity 10,00% 5,30% 7.99% -6,73% 23,89% 3,39% 231%
* Prinos na godiénjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu). Top 10 pozicija 35,70%
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost
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Informacijska
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Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
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* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta i drzave ¢lanice 34,25%
Uredena trziSta trece drzave 55,76%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drudtva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

N * Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
-i> A

uspostavio je i odjel analiza

Ivan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
Kurtovic preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

. Ivvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

* Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih €lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a Signatory of:
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset ] Principles for
Kres Allocation) | 1 | PRI Responsible
reso L] ] Investment

Vugrinti¢, CFA * Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i
globalnim dionickim strategijama
InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje iUCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.
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