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Investicijski cilj i strategija Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno
ostvarivanjem kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja
aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Equity je trajno izloZzen dionickom trziStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine.
Najvise do 30% neto imovine, pod-fond ulaze u obveznice, obveznitke fondove, duznicke vrijednosne papire i
depozite. Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su
prihvatiti poviSen rizik povezan s ulaganjima u pretezito dionicka te u skladu s tim o¢ekuju visoke prinose.

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka

InterCapital Asset
Management d.o.o.

uciTs

Hrvatska
HRICAMUGLEB4
HYHIGWT CZ Equity

Depozitar Addiko Bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 10
Mjesecni komentar fond menadzera Minimalna uplata 1.000,00 HRK
Cut-off 12:00
Srpanj je ponudio nove dokaze oporavka gospodarske aktivnosti u vidu vodecih makroekonomskih indikatora
.. o v - . L . . . . . Neto imovina 102,36 mil HRK
koji su nadmasili ocekivanja. S druge strane je istovremeno ponovo ubrzalo Sirenje virusa u nizu zemalja.
Medutim, sve je vise optimizma da e cjepivo biti dostupno do kraja godine. Osim toga, do kraja mjeseca je Cijlena udjela 138712
rezultate objavilo oko 60% kompanija iz indeksa S&P 500 koje su agregirano nadmasile ocekivanja zarade za BTk ERE
preko 20%, a najviSe pozornosti su privukle tehnoloske kompanije koje su ponovo nadmasile sve prognoze,
Vo . Y. Ly S . L . . Naknada za upravljanje 3,0%pa.
unato¢ ¢injenici da su upravo drugo tromjesecje najvise obiljezile epidemioloske mjere vezane uz virus
COVID-19. Unato¢ rezultatu boljem od procjena, to ipak i dalje znaci pad dobiti po dionici od preko 10% u Naknada depozitaru 0,25%pa.
odnosu na drugo tromjesecje prosle godine. Takoder, dosta kompanija ne zeli dati vlastita ocekivanja za e — 1,00%
naredno razdoblje zbog prevelike nesigurnosti, Sto potvrduje ozbiljnost situacije i zahtijeva dozu opreza.
Izlazna naknada nema

U ovakvom okruzZenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u srpnju u eurima ostala
nepromijenjena, prvenstveno uslijed slabljenja americkog dolara, dok je od pocetka godine jos uvijek vidljiv
pad od 6,3%. Fond je protekli mjesec oja¢ao za 1,00%, dok je od pocetka godine izgubio -4,01%. Sukladno
spomenutim pozitivnim vijestima, ali i vidljivim rizicima, zadrzavamo snaznu izloZzenost upravo u sektorima
koji ostvaruju sekularan trend rasta i relativno su otporni na smanjenu mobilnost. Pri tome mislimo ponajvise
na sektore tehnologije i telekomunikacija gdje je pozicionirano oko 25% portfelja. Upravo tehnolo3ki sektor je
predvodio rezultate i na razini portfelja, pri ¢emu je nadmasio ocekivanja za 14%. Ovakvi rezultati kljuc¢an su
vjetar u leda ovom sektoru koji je od pocetka godine imao znacajan doprinos portfelju ostvarenim prinosom
od gotovo 27%. Dodatno je vazno napomenuti da nam novcana pozicija od oko 20% neto imovine
omogucava dokupljivanje na eventualnim padovima. Paralelno nastavljamo i sa strategijom aktivnog
upravljanja valutnom izlozenoScu, primarno valutnim parom EUR/USD.

Pocetakrada pod-fonda

22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija
Top 10

Medijan trz. kapit.

52

33,36%

109,40 mird EUR

Obzirom da je trziSna reakcija na postepeno otvaranje gospodarstava diliem svijeta i posljedi¢nu nadu u brzi TR0 12:85%
oporavak bila izrazito snazna, a jos uvijek postoje rizici koje je tesko kvantificirati, i dalje planiramo zadrzati Zadnji dividendni prinos 1,78%
umjereno agresivnu strukturu portfelia u vidu sektorske alokacije i dionicke izloZenosti. Pri tome éemo

pomno pratiti razvoj dogadanja i reagirati na strani kupnje u sluaju korekcije. Naravno, kona¢na ¢e izvedba u TTMP/E 28,74x

velikoj mijeri ovisiti o globalnim kretanjima, ali vjerujemo da bi nam dosadasnji fokus na fundamentalno
atraktivne kompanije unutar ciliane sektorske i geografske alokacije trebao i u buduénosti donijeti odrziv i
konkurentan rezultat uz razumnu volatilnost.

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Sredniji prinos 6,59%

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** pelanlposk (bSi
Sharpe ratio 0,46

© Sortino ratio 0,62
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Top 10 pozicija
14
Oznaka Izdavatelj % NAV
13
AAPLUS APPLEINC 4,77%
12
MSFT US MICROSOFT 4,65%
11
AMZN US AMAZON.COMINC 4,53%
10
FBUS FACEBOOKINC 3,48%
9
VFEMNA  ARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 3,25%
8
31.7.2015 31.7.2016 31.7.2017 31.7.2018 31.7.2019 31.7.2020 NESN SW NESTLE SA 3,22%
1 mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3 god. 5god. Osnutak PGUS PROCTER & GAMBLE 2490
InterCapital Global Equity 1,00% 2,77% 0,48% -4,01% 15,17% 21,90% 38,71% EUNM GR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2,34%
BRK/B US BERKSHIRE HATHAWAY INC 2,34%
2014, 2015. 2016. 2017. 2018 2019. PGP*
Vus VISA INC-CLASS A 2,2%%
InterCapital Global Equity 15,30% 10,00% 5,30% 7,99% -6,85% 22,57% 1,79% —
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu). flon)|Gpoziciia SERIT)
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Maloprodaja Nizozemska
Financije 411% 3,78%
12,71% Ostalo Velika Britanija
34,08% 5.30%
Osnovnipotr. .
proizv. Svicarska
13,97% 6:54%
Ostalo
10,05% SAD
55,79%
Informacijska Hrvatska
teh. Novac i 18,54%
16,59% potraZzivanj.
Struktura imovine Valutna izloZzenost
Udjeliu fondu HRK DStaLD
o, . 075%
GBP
Novac i kratk. poyj 693%
18,54% CHF
Dionice 6,64% usb
72,48% 53,82%
EUR
30,53%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala

UspjeSno pratio trzZista jugoistocne Europe kao analiticar na
prodajnoj strani (pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar
Rivieru, AD Plastik i Petrol)

Jedan od kljunih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Visi rizik
Visi ocekivani prinos

NiZi rizik
Nizi o¢ekivani prinos

(=)= e )

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista idrzave cli 13,78%
Uredena trzista trece drza 67,91%
Nedavno izdanivrijednosni 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni pap 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Klju¢ne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of:
|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je ponosni nositelj ESG
certifikata (Environmental, Social and Governance;
https://www.unpri.org/). ESG certifikat je dokaz primjene
najvisih standarda odgovornog poslovanja s naglaskom na
utjecaj na okolis i drustvo u cjelini.

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr icam.hr



http://www.intercapital.hr/
http://icam.hr/
mailto:Marko.Ljubic@intercapital.hr
mailto:Marko.Bogdan@intercapital.hr
mailto:Maja.Humljak@intercapital.hr
mailto:Branimir.Baricic@intercapital.hr
https://www.unpri.org/

