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Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu
InterCapital Global Bond je obveznitki pod-fond koji za investicijski cilj ima ostvarivanje redovitih
prihoda. Alokacijom imovine fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u

InterCapital Asset

prvom redu na fundamentalnim kriterijima. Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.
InterCapital Global Bond je obveznicki pod-fond koji je trajno izlozen obveznitkom trzistu, trzistu Vrsta pod-fonda ucTs
trezorskih zapisa i komercijalnih zapisa u omjeru ne manjem od 75%. Najvise do 25%, pod-fond Domicilna drzava Hrvatska
ulaze u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Sporedna izlozenost dionickom ISIN HRHAAIUHICO9
trziStu nije dopustena. InterCapital Global Bond je namijenjen ulagateljima koji imaju srednjoro¢ni Bloomberg oznaka HYHICSV CZ Equity
vremenski horizont ulaganja i Zele manji rizik povezan s ulaganjima pretezito u obveznicka trzista, te ) )
R P Depozitar Addiko Bank d.d.
u skladu s tim o€ekuju odgovarajuce prinose.
Denominacija EUR
Mjesecni komentar fond menadzera Potetna cijena udjela 10
Minimalna uplata 3.000,00 HRK
Na globalnom obveznickom trZiStu i dalje prevladavaju iste teme. Glavne teme u fokusu investitora Cut-off 16:30
su Brgxit, trgovinski su.kob i pregovori na relaciji. Kina — SAD_te_sI;bIjenJ:e ra;ta u.Euro_zoni. u \(_eljaEi Neto imovina 83,82 mil HRK
nije bilo senzacionalnih novosti oko navedenih tema. Isti rizici su i dalje prisutni dok njihovo
odgadanje i prolongiranje pozitivno utje¢e na performans dionickih trzidta i trzista u razvoju. Od Cijena udjela 14,9167
britanskog premijera Therese May ocekuje se uspjeh oko pregovaranja revizije plana s Europskom Naknada za upravljanje 1,75% p.a.
Komisijom koju bi kona¢no odobrila britanska kuéa zastupnika. Glasanje oko novog plana u Naknada depozitaru 0,15% pa.
britanskoj kui zastupnika je zakazano za 12. oZujka dok Europska Komisija ocekuje odgovor do Ulazna naknada 1.00%
29.03. kad bi trebali saznati ishod Brexit-a. Najizgledniji scenarij je da ce rok za predaju plana e
Europskoj Komisiji biti produzen s ¢im se moraju usuglasiti svi ¢lanovi Komisije. Ishod trgovinskog Izlazna naknada nema
sukoba trebao bi biti poznat kroz oZujak kad se ocekuje sastanak americkog predsjednika Donald Pocetak rada pod-fonda 22. veljate 2002.

Trump-a s kineskim kolegom Xl Jinping-om. Clanovi ECB-a su pomalo zabrinuti usporavanjem rasta
u eurozoni stoga smo kroz velja¢u mogli €uti dosta govora o reviziji projekcija rasta prema dolje na
sliede€em sastanku ECB-a pocetkom oZujka. Takoder nagada se prolongiranje dospijeca LTRO-a,
dugoro¢nog kredita bankama u svrhu povecanja likvidnosti. Novi dugorocni kredit bi utjecao na
dodatno povecanje ionako goleme likvidnosti u sustavu te bi vrlo vjerojatno utjecao na dodatno
smanjenje prinosa na obveznickim trzistima. Nowu, jeftinu likvidnost bi banke vrlo vjerojatno
iskoristile za kupnju obveznica radije nego za plasman novih kredita i poticanje kreditne aktivnosti.
Najveci dobitnik svjeze likvidnosti na trzistu bile bi drzave periferije koje od pocetka godine biljeze Karakteristike portfelja
znacajno smanjenje prinosa i suzavanje spread-a u odnosu na njemacke drzavne obveznice.

InterCapital Global Bond pod-fond je zabiljeZio stagnaciju prinosa kroz veljatu ostvarivsi blagi pad od Broj pozicija 23
0,07%. Kroz veljadu smo za pod-fond nastavili smanjivati izloZzenost hrvatskim drzavnim Top 10 65,25%
obveznicama. S druge strane, povecavali smo izloZenost globalnim obveznickim trzistima, preciznije Prosjecna ro¢nost (god.) 6,99
obveznickim trziStima u razvoju i drzavnim obveznicama jezgre i polu-jezgre eurozone. Na taj smo Prosjecni kupon 3,04%

se nacin dodatno pribliZili cilianoj alokaciji i disperziji ulaganja sredstava globalno. U narednom
periodu ocekujemo jaci performans dijela portfelja investiranog u drzavne obveznice eurozone zbog
vet spomenutog najavljenog povecanja likvidnosti.

Trenutni prinos 1,02%

Top 10 pozicija

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda

Oznaka lzdavatelj % NAV
16 H23BA Minist. fin. RH 8,06%
—— InterCapital Global Bond CROATIA 2022 Minist. fin. RH 8,05%
H247E Minist. fin. RH 7,9%%
" H282A Minist. fin. RH 7,44%
H26CA Minist. fin. RH 7,48%
H327A Minist. fin. RH 7,41%
- CROATI3 03/11/25 Minist. fin. RH 5,00%
SEMLLN ISHARES JPM EM LCL GOV BND 4,63%
DBR 0,502/15/26 REPUBLIKA NJEMACKA 4,63%
" H257A Minist. fin. RH 4,60%
28.2.2014 2822015 29.22016 2822017 2822018 2822019 jlcohiokezicla Lok
1 mj. 3mj. 12 mj. 2019. 3 god. 5god. Osnutak
InterCapital Global Bond -0,07% 0,45% -1,53% 0,39% 8,59% 16,29% 49,17%
2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. PGP*
InterCapital Global Bond 5,90% 7,30% 2,20% £4,30% 5,24% -2,25% 2,38%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja pod-fonda .
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Udjeli ufondu (ETF)
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Drzavni sektor
74,63%

Struktura imovine
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Francuska
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Valutna izloZenost

Profil rizicnosti i
e o
Nizi rizik uspjesnosti Visi rizik
NiZi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos
d »
- >

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave Clanice 86,17%
Uredena trzista trece drzave 0,46%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.) u
neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

Udjel u fondu

9,05% ‘

Novac i
potrazivanja
13,88%

Obveznice
77.07%

Biografije investicijskog tima

usb
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GBP
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33,24%

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

financijama

lvan
Kurtovié » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do

preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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Dario
Bjelkanovic

*  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

+ Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

* Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | niko.maricic@intercapital.hr

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrugju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100% vlasnistvu
menadzmenta. Nas Sirok spektar usluga obuhvaca upravljanje
imovinom, posredovanje u trgovini vrijednosnim papirima,
skrbniStvo, analize trzista kapitala, financijsko savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

VVazne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
19.02.2019)):

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
HF197 Fond za naknadu oduzete imov. 99,8045 EUR
3)DG JADRAN-GALENSKILAB. 103,5412 HRK
3ZGH ZAGREBACKIHOLDING D.0.0 104,6607 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira HF 197 dobivena je koristenjem prinosa
na drzavni dug kojem je dodan spread, dok je procjenjena vrijednost papira 3)DG i
3ZGH dobivena primjenom Altmanovogz-score-a

3RIB& ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 99,8227 HRK
*procjenjena vrijednost vrijlednosnog papira dobivena je koristenjem prinosa na
drzavni dug kojem je dodan medijan spreada korporativvnih obveznica clanova peer
grupe denominiranih u EUR

H217A Ministarstvo financija 105,7760 HRK
H257A Ministarstvo financija 118,4960 HRK
H327A Ministarstvo financija 102,7620 HRK
H247E Ministarstvo financija 123,0850 EUR
H282A Ministarstvo financija 107,3940 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL funkcije

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investiciskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne informacije za ulagatelje
dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

»  Duvije godine iskustva u upravljanju imovinom

* Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podru¢ju u radu s
instrumentima trziSta novca i obveznickih trzista

* Jedan od Klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji

Niko obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.)

Maricic

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
E: Ana. Cekovic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
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