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InterCapital Global Bond

IzvjeSc¢e poslovodstva

IzvjeSée Uprave DrusStva za upravljanje s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajuéem razdoblju

Tijekom 2019. godine imovina fonda se povecala sa 100 miljuna HRK na 117 milijuna HRK, koliko je
iznosila posljednjeg dana godine. Fond je kroz godinu u najve¢em dijelu bio izlozen drzavnim
obveznicama eurozone. Kroz godinu smo zna€ajno smanjivali izloZenost hrvatskim drzavnim
obveznicama te je ista smanjena s 79,64% na 24,39% NAV-a, koliko je iznosila na posljednji dan 2019.
Prodajom hrvatskih drzavnih obveznica promijenili smo strategiju kako bismo dobili proizvod razli¢it od
vecine obveznickih fondova u Hrvatskoj. Smatramo da smo dobili jedinstven proizvod koji bi trebao
pruziti dobre rezultate u neizvjesnim i volatilnim razdobljima. Kroz 2019. aktivno se upravljalo valutnom
izloZzenoScu. Bili smo izloZeni valutama HRK, HUF, NOK, JPY, USD, CZK itd. Fond je u 2019. godini

zabiljeZio rast prinosa od 6,01% (ponderirani prinos A i B klase).

Protekla godina najviSe je bila obilleZzena zaokretom politike centralnih banaka. Sam pocetak godine
donio je snaZan rast dioni¢kih trziSta zbog potpune promjene retorike FED-a. lako se krajem 2018.
ocCekivalo kako ¢e FED u 2019. godini dva puta dizati stope, nagovijeSteno je smanjenje stopa. Zaokret
je doSao zbog velike neizvjesnosti prouzro€ene trgovinskim sukobom izmedu SAD-a i Kine. FED je bio
primoran reagirati kako bi potaknuo gospodarski rast, stoga je od srpnja 2019. na tri uzastopna sastanka
smanjio stopu za 25 baznih poena, do razine raspona 1,50% do 1,75%. Kroz cijelu godinu se provlacila
neizvjesnost eskalacije trgovinskog sukoba stoga je i sigurna imovina, prije svega drzavne obveznice,
znacajno rasla u cijeni. Ne smijemo izostaviti ni neizvjesnost oko Brexita Ciji je dogovor postignut u
posljednjim trenucima prije novog produZivanja roka te je tim dogovorom prakti¢ki rijeSeno da Velika
Britanija napusti Europsku uniju 31. sije¢nja 2020. Prva faza trgovinskog sporazuma potpisana je
sredinom prosinca te je godina tako zavrSila smanjenjem neizvjesnosti dajuci novi poticaj dionickom
trziStu. lako je potpisana prva faza trgovinskog sporazuma, mnoge uvedene tarife su ostale na snazi te
se oCekuje pocetak druge faze pregovora prije predsjednickih izbora u SAD-u u 2020. g. Unatoc€ izlasku
Velike Britanije iz Europske unije i dalje oCekujemo mnoga neslaganja u finaliziranju dogovora koji bi se
trebao posti¢i do kraja 2020. godine. U slu€aju bilo kakvih trzavica vjerojatnost hard Brexita bi se
povecala. Unato¢ vrlo turbulentnoj godini ispunjenoj geopolitiCkim rizicima i pove¢anom neizvjesnosti,
vecina klasa financijske imovine je ostvarila zna¢ajan rast. lzdvajamo snaZzan performans dionickih
indeksa ameri¢kog S&P500 koji je godinu zavrSio uz rast od 28,88% i njemackog DAX-a koji je u 2019.
ostvario rast od 25,48%. Takoder, prinosi na drzavne obveznice su znacajno pali. DesetogodiSnja
izdanja Njemacke i SAD-a su zabiljeZila smanjenje prinosa od 43 i 76 baznih poena. Cak i priliéno
riziCnija izdanja prekomjerno zaduzZenih drzava Italije i Gr€éke su zabiljeZila joS znacajnija smanjenja
prinosa, od 133 i 303 baznih poena. Razlog tomu je potraznja investitora za viSim prinosom u okruzenju

rekordno niskih kamatnih stopa.

U 2020. godini planiramo u potpunosti smanjiti izloZzenost hrvatskom dugu te umjesto toga investirati u
trziSta u razvoju, djelomic¢no kroz ETF-ove koji pruzaju odli¢nu diverzifikaciju. Glavnina portfelja ¢e biti
investirana u drZzavne obveznice jezgre i periferije eurozone. Radi se o drzavama najvise kreditne

kvalitete koje bi u slu€aju usporavanja gospodarskog rasta ostvarile solidni rast cijene udjela.
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lzviesée poslovodstva (nastavak)

lzvjeSce Uprave Drustva za upraviljanje s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

Buduéi razvoj fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a
s ciljem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZze i poveéanjem vrijednosti udjela Fonda.

Financijski instrumenti
Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2019. 2018.
HRK’000 HRK’000

Drzavne obveznice — domace 26.305 76.291
Drzavne obveznice RH — FNOI - 129
Drzavne obveznice - strane 74.503 8.189
Korporativne obveznice 2.079 8.051
Investicijski fondovi 11.284 4.371
114.171 97.031

Upravljanje rizicima
Fond ima nizak profil riziénosti. Takav profil fonda posljedica je ulaganja pretezno u duzni¢ke vrijednosne
papire i ostale kamatonosne instrumente koji su po svojoj prirodi karakterizirani nizim do srednjim razinama

volatilnosti.

Ciljevi i politike upravljanja rizicima te izloZzenosti rizicima opisane su u biljesci 19. godisnjih financijskih

\
— \
T L T N L
Ivan Kurtovié / Dario Bjelkanovié Hrvoje Cirjak
' Clan Uprave Clan Uprave

izvjestaja Fonda.

Predsjednik Uprave

InterCapital Asset InterCapital Asset Management d.o0.0,
Management d.0.0. ZAGREB, Masarykova 1

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management za upravljanje fondovima ("Drutvo za upravljanje" ili
"Drustvo”) duzna je osigurati da financijski izvjestaji InterCapital Global Bond otvorenog investicijskog fonda
(-Fond®) za svaku financijsku godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, NN 126/19) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi&njih i
polugodisnjih izvje$taja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17), odnosno zakonskim raéunovodstvenim
propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj tako da
daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano oéekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj budu¢nosti. Iz navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravljanje i dalje prihvaca na¢elo vremenske neogranitenosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvje$taja obuhvadaju:
¢  da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ragunovodstvene politike;
¢  daprosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
*  da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako znagajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te
* da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj godi§njeg izvie§éa u skladu s &ankom 21. Zakona o

raéunovodstvu.

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo
koje doba s prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazeéim
hrvatskim Zakonom o ratunovodstvu. Uprava Drustva za upravijanje takoder je odgovorna za éuvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spretavanja i otkrivanja pronevijera i ostalih

nezakonitosti.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva za upravljanje na dan 30. tra\ﬁnja 2020. godine i

potpisani t?l od strane: L
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Ivan Kurtovié¢ Dario Bjelkanovié Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset InterCapital Asset Management d.o.o.

Management d.o.o. ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni¢arima InterCapital Global Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

Izvjesée o reviziji godisSnjih financijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja InterCapital Global Bond fonda, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (“Fond"), koji obuhvacaju izvjesStaj o financijskom poloZaju na 31.
prosinca 2019., izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini i udjelima Fonda
izvjeStaj o nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljucujudii sazetak
znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZzeni godiSnji financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2019., njegovu financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu sa zakonskim ra¢unovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nasSe misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti
za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja teku¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godisnjih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila
tim pitanjem, pripremljen je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju financijskih izvjestaja, ukljuujuéi i to pitanje. Sukladno tome, nasa revizija ukljucuje obavljanje
postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika pogre$nog prikaza u financijskim izvjestajima.
Rezultati nasih revizijskih postupaka, ukljucujuéi provedene postupke koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja
u nastavku, daju osnovu za izrazavanje naSeg miSlienja o priloZzenim financijskim izvjeStajima.

Opis kljuénog revizijskog pitanja | Kako smo odgovorili na klju¢no revizijsko pitanje:
Vrednovanje financijskih instrumenata

Vecina imovine Fonda vrednuje se po fer | Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka. Fer | implementaciju kljucnih  kontrola, ukljuCujuci
vrijednost financijskih instrumenata odreduje se | relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
primjenom kotiranih trziSnih cijena ili metodama | uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

procjene te koriStenjem pretpostavki i procjena.

Testirali smo operativhu ucinkovitost klju¢nih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izraun neto vrijednosti imovine.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.000,00 kuna, uplacen u cijelosti
Clanovi Uprave: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK, fully paid;
Members of the Board: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢
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Svi financijski instrumenti koji se iskazuju po fer | Testirali smo operativhu ucinkovitosti procesa
vrijednosti u izvjeStaju o financijskom poloZaju | automatskog preuzimanja trziSnih vrijednosti i
Fonda na dan 31. prosinca 2019. godine, | prijenosa trzisnih vrijednosti kotiranih financijskih
klasificirani su u kategorije financijskih | instrumenata u dnevni obracun neto vrijednosti
instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su | imovine.

vrednovani koriStenjem cijena koje su bile vidljive
na trziStu ili primjenom modela koji ukljucuju
inpute dostupne na trziStu, Sto rezultira niZzim
rizikom vrednovanja.

Za uzorak financijskih instrumenata razine 1 i 2
testirali smo jesu li inputi koriSteni za odredivanje
cijena preuzeti iz eksternih izvora i ispravno
koriSteni u procjeni vrijednosti. Gdje je to bhilo
prikladno, ocijenili smo da su modeli vrednovanja
bili razumni te da su trZiSne cijene i inputi zaista

Zbog znacajnosti financijskih instrumenata, dostupni na trzigtu

navedeno se smatra klju¢nim revizorskim
pitanjem.

Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno
objave financijskih izvjestaja vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
sa zakonskim ra¢unovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za vise
detalja molimo pogledati BiljeSku 3 SaZetak
osnovnih  racunovodstvenih  politika, Odjeljak
Financijski instrumenti, BiljeSku 4 Racunovodstvene
procjene i prosudbe te BiljeSku 19 Financijski
instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeS¢u Fonda za 2019. godinu

Uprava InterCapital Asset Management d.o.o. (,Drustvo za upravljanje”) je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvjeStajaiizvjeS¢a neovisnogrevizora, Ostale informacije sadrze informacije
ukljucene u Godisnje izvje$cée koje sadrzi Izvje$¢e poslovodstva. Nase misljenje o financijskim izvjestajima
ne obuhvada ostale informacije, niti IzvjeS¢e poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godisSnjih financijskih izvjeStaja, naSa je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godi$njim financijskim
izvjeStajima ili naSim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.
U pogledu Izvjesc¢a poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci uklju€uju provjeru da li Izvje$ée poslovodstva ukljuuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvjeS¢u poslovodstva Fonda za 2019. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiSnjim financijskim izvjeStajima;

2. je priloZeno izvje3¢e poslovodstva Fonda za 2019. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o racunovodstvu.

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi
u priloZzenom Izvje$éu poslovodstva Fonda i GodiSnjem izvjeS¢éu. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.000,00 kuna, uplacen u cijelosti
Clanovi Uprave: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢
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Members of the Board: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢



Building a better
working world

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godiSnje financijske izvjestaje

Uprava DrusStva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljuuje nase
miSljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u
zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zaklju€ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjeS€u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim izvjeStajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo naSe misljenje. NaSi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeq izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
budué¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godiSnjih financijskih izvjeStaja,
uklju€ujudii objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Clanovi Uprave: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK, fully paid;
Members of the Board: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢



Building a better
working world

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezis, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i u vezi sa znalajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi DruStva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utjeCu na nasSu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zaStitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najveée vaZznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja tekuc¢eg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili requlativa
sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
objaviti u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe ocCekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvje$ée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u nasem
IzvjeS¢éu neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Na$ angaZman se obnavlja godisnje odlukom Nadzornog
odbora, s posljednjim imenovanjem 4. rujna 2019. Sto predstavlja ukupno razdoblje neprekidnog
angazmana u trajanju od 2 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjesStajem Upravi DruStva za upravljanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvje$¢em
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2020. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Drustvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruZali zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje, nismo pruzili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjeStajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

Zvonimir Maduni¢

Clan Uprave i ovlasteni revizor
Ernst&Young d.o.o.

Radnicka cesta 50

10000 Zagreb

30. travnja 2020.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje od 1.sjecnja 2019. do 31. prosinca 2019.

2019. 2018.

BiljeSka  HRK’'000 HRK’000
REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 3.742 6.906
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 (2.038) (11.365)
Neto realizirani dobici/(gubici) od financijskih ulaganja 1.704 (4.459)
NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dok()?ti i gu)bitka ! P 11 3.495 ©®)
Neto te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
racun dointi i gubitka ! P ! 12 423 (398)
Neto nerealizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata 3.918 (403)
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 1.939 3.445
Ostale pozitivne tecajne razlike 3.267 1.618
Prihodi od dividendi 161 a7
Ostali prihodi - -
Ukupno ostali poslovni prihodi 5.367 5.110
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata (79) a7
Ostale negativne tecajne razlike (3.257) (2.284)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 (1.319) (1.432)
Naknada depozitnoj banci 8 (158) (172)
Transakcijski troSkovi 9 47) (26)
Ostali dozvoljeni troSkovi UCITS fonda 10 (72) (286)
Ukupno ostali rashodi (4.932) (4.217)
DOBIT/(GUBITAK) 6.057 (3.969)
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine kroz OSD - -
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 6.057 (3.969)

BiljeSke prikazane u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2019.

2019. 2018.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Nov€ana sredstva 13 11.520 7.082
Depoziti kod kreditnih institucija - -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 102.887 92.660
koji se vrednuju po fer vrijednosti 102.533 92.305
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 102.533 92.305
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZisStu - -
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno ) )
uvrStenje
d) neuvrSteni - -
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 354 355
Instrumenti trZiSta novca - -
Udjeli UCITS fondova 15 11.284 4.371
Izvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Ostala imovina 17 939 1.237
UKUPNA IMOVINA 126.630 105.350
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti (157) (193)
tFric?éakTJCijSke obveze koje se vrednuju po amortiziranom " (8.602) (5.062)
Obveze prema DruStvu za upravljanje (126) (109)
Obveze prema depozitnoj banci (16) (15)
Obveze prema imateljima udjela - -
Ostale obveze UCITS fonda (5) 3)
UKUPNO OBVEZE (8.906) (5.382)
NETO IMOVINA FONDA 117.724 99.968
Broj izdanih udjela 1.003.629,60 906.505,06
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 117,2979 110,2791
Izdani udjeli investicijskog fonda 109.954 98.256
Dobit/(gubitak) teku¢e godine 6.057 (3.969)
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja 1.713 5.681
Revalorizacija financijske imovine po fer vrijednosti ) )
kroz OSD
Ukupno obveze premaizvorimaimovine 117.724 99.968
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

20109. 2018.
HRK’000 HRK’000
Dobit/(gubitak) teku¢e godine 6.057 (3.969)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Poveéanje neto imovine od poslovanja
fonda (ukupna sveobuhvatna dobit) 6.057 (3.969)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 43.950 11.680
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (32.252) (33.749)
Ukupno povecéanje od transakcija s udjelima
UCITS fonda 11.698 (22.069)
Ukupno poveéanje neto imovine UCITS fonda 17.755 (26.038)
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o tijeku novca

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

2019. 2018.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Nové€ani tok iz poslovnih aktivnosti (7.260) 19.237
Dobit/(gubitak) teku¢e godine 6.057 (3.969)
Prihodi od kamata (1.939) (3.445)
Rashodi od kamata 79 17
Prihodi od dividendi (161) (46)
Povecanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (10.226) 9.751
Povecanje/(smanjenje) ulaganja u udjele fondova (6.913) 7.035
Primici od kamata 2.638 4.483
Izdaci za kamate (79) (16)
Primici od dividende 147 a7
(Povecanje)/smanjenje ostale imovine (387) 311
Povecanje ostalih financijskih obveza 3.505 5.255
Povecanje/(smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje
) . 18 (25)
i depozitaru
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 1 (161)
Nové€ani tok iz financijskih aktivnosti 11.698 (22.069)
Primici od izdavanja udjela 43.950 11.680
Izdaci od povla¢enja udjela (32.252) (33.749)
Neto poveéanje/(smanjenje) novca 4.438 (2.831)
Novac na poéetku razdoblja 7.082 9.913
Novac na kraju razdoblja 13 11.520 7.082

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje

1. Opéi podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon“) (NN 44/16, NN 126/19),
InterCapital Global Bond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond“) koji predstavlja zasebnu
imovinu bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske (sada Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga : ,HANFA") dana 24. sije¢nja
2002. godine. 11. srpnja 2018. godine procesom rebrandinga Fond je promijenio ime iz HI-Conservative
u Addiko Conservative, te je 30. listopada 2018. promijenio ime iz Addiko Conservative u InterCapital Global
Bond. Fond nema zaposlenih osoba.

Fond je upravljan od strane InterCapital Asset Managment d.o.o. (“Drustvo“), DruStva za upravljanje
investicijskim fondom, Cije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osniva¢ i 100% -tni vlasnik Drustva do
kraja 2018.godine je bio INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Tijekom 2019. godine provedena je statusna promjena
podjele s preuzimanjem druStva Interkapital d.d., dotadaSnjeg jedinog vlasnika DruStva. Navedenom
statusnom promjenom postojeci dioni¢ari druStva Interkapital d.d. stekli su izravno udjele u DruStvu bez
promjene medusobnih omjera. Nakon provedene statusne promjene najveci pojedinacni vlasnik udjela je
drustvo ICH d.o.0. sa 74% ukupno izdanih udjela, dok je preostalih 26% udjela u vlasniStvu klju&nih

zaposlenika Drustva odnosno Interkapital d.d.

Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. DruStvo odgovara za
Stetu pocinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu uslijed krSenja Zakona i Pravila Fonda. Upravljanje Fondom
Drustvo je preuzelo dana 18. rujna 2018. godine pripajanjem druStva INTERCAPITAL Invest d.d. (ranije:
Addiko Invest d.d.) koje je prethodno upravljalo Fondom. Rad investicijskih fondova i drustava za upravljanje
reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (NN 44/16), a kontroliran je
od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti Cuvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je Addiko bank d.d., €ije je sjediSte u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlashicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je pocinjena uslijed
krSenja Zakona i propisa. Pored usluga ¢uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je isklju€ivo prikupljanje nov&anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trzZiSta kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki racun vlasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasnistvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o

tome kako e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moZe biti investirana u obveznice drzava ¢lanica Europske unije i zemalja
¢lanica OECD-a, obveznice trgovackih drustava i druge kratkoro€ne vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, investicijske fondove koji pretezito ulazu u instrumente s fiksnim prinosom, valute i
instrumente vezane uz te€aj valuta, sporazume o reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih
institucija.

Ciljana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 75% imovine Fonda u duZni¢ke vrijednosne

papire i druge kamatonosne instumente, a do 25% imovine u depozite.

Prilikom ulaganja poStuju se ograni¢enja koja su propisana Zakonom otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava DruStva za upravljanje

Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su:
Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave

Dario Bjelankovi¢, Clan Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvjeStaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ("kuna"),
zaokruZeni na najblizu tisu¢u, osim ukoliko nije drugacije naznaeno. Financijski izvjeStaji pripremljeni su
sukladno nacelu povijesnog ili amortiziranog troSka, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po
fer vrijednosti. Radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije

napomenuto.

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s na¢elom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom radunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, NN 126/19) koje reguliraju financijsko izvjeStavanje
te Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova (NN 105/17). Ovi

financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Racdunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFI-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu racunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je

prilagodena na nacin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvojen.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (, MSFI*)

2.1 Noviidopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju
Usvojene racunovodstvene politike su u skladu s ra¢unovodstvenim politikama prethodne financijske
godine, osim izmjena navedenih u nastavku koje su rezultat izmjena i dopuna Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja (MSFI), a usvojeni su od strane Fonda od 1. sije€nja 2019.:

. MSFI 16: Najmovi

MSFI 16 postavlja oshove priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova za obje strane u
ugovoru o najmu, odnosno za kupca (najmoprimca) i dobavljaa (najmodavca). Novi standard zahtjeva da
najmoprimci ve¢inu najmova priznaju u financijskim izvjeStajima. Najmoprimci imaju jedinstven
racunovodstveni model za sve najmove, uz odredene iznimke. Racunovodstveni tretman najma kod
najmodavca nije bitno promijenjen. Zaklju€ak Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeStaje
Fonda.

. MSFI 9: Znac€ajke predujmova s negativnom naknadom (Izmjene i dopune)

Izmjenama i dopunama dozvoljava se mjerenje financijske imovine sa zna¢ajkama predujmova kojima se
strankama dozvoljava ili brani placanje ili primanje naknade za prijevremeni raskid ugovora (iz perspektive
vlasnika financijske imovine to moZe biti i negativha naknada) po amortiziranom troSku ili po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Zaklju¢ak Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeStaje
Fonda.

. MRS 28: Dugotrajni interesi u pridruZzena druStvai zajedni¢ke pothvate (Izmjenei dopune)

Izmjenama i dopunama se razmatra treba li se mjerenje dugotrajnih interesa u pridruzena drustva i
zajednicke pothvate koji €ine dio neto ulaganja u pridruzena druStva i zajedniCke pothvate, prvenstveno
zahtjevi za umanjenjem vrijednosti, bazirati na odredbama MSFI-ja 9, MRS-a 28 ili njihovom kombinacijom..
Izmjene i dopune pojaSnjavaju kako drustvo primjenjuje MSFI 9 Financijski instrumenti prije MRS-a 28 za
takve dugotrajne interese za Cije se priznavanje koristi metoda udjela. Prilikom primjene MSFI-ja 9, Fond
ne uzima u obzir usklade knjigovodstvene vrijednosti dugotrajnih interesa koja proizlaze iz primjene MRS-
a 28. Zakljucak Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeStaje Fonda.

. IFRIC Tumacenje 23: Nesigurnost u pogledu postupanja s porezom na dohodak

Tumacenje adresi racunovodstveni tretman poreza na dobit kada porezne transakcije ukljucuju neizvjesnost
koja utjeCe na primjenu MRS-a 12. Tumacenje daje smjernice za razmatranje neizvjesnih poreznih
transakcija pojedina¢no i skupno, za nadzore od strane poreznih vlasti te odgovarajucu metodu za
odraZzavanje neizvjesnosti i racunovodstveni tretman promjena u Cinjenicama i okolnostima. Zaklju¢ak

Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeStaje Fonda.
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2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (, MSFI*)

(nastavak)
2.1 Noviidopunjeni standardi i tumacéenja na snazi u tekuéem razdoblju
. MRS 19: Dopune planova, skraé¢ivanje i isplata (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune od DruStva zahtijevaju koriStenje aZuriranih aktuarskih pretpostavki za utvrdivanje
trenutnih troSkova rada zaposlenika i neto kamata za ostatak godiSnjeg izvjeStajnog razdoblja, nakon sto je
doslo do dopune, skracivanja ili isplate planova Izmjenama i dopunama se takoder pojasSnjava kako
racunovodstveni tretman dopune, skracivanja ili isplate planova utje€e na primjenu ograni¢enja u iznosu
priznate imovine. Zakljuak Uprave je da usvajanje nema znaajnog utjecaja na financijske izvjeStaje
Fonda.

Odbor za MSFI-jeve je izdao Godisnja poboljSanja MSFI-ja ciklus 2015-2017, a koja predstavljaju skup
izmjena i promjena MSFl-ja. Zakljuak Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeStaje
Fonda.

> MSFI 3: Poslovna spajanja i MSFI 11: Zajedni€ki poslovi: Izmjene i dopune MSFl-ja 3
pojasSnjavaju da prilikom preuzimanja kontrole nad poslovanjem u kojem Fond ima zajedni¢ko upravljanje,
Fond ponovo vrednuje prethodne udjele u tom poslovanju. Izmjene i dopune MSFI-ja 11 pojaSnjavaju da
Fond prilikom stjecanja zajedni¢ke kontrole nad poslovanjem koje je zajedni¢ko upravljanje ne radi ponovno

vrednovanje prethodnih udjela u tom poslovanju.

> MRS 12: Porez na dobit: Izmjene i dopune pojadnjavaju da se posljedice placanja poreza na dobit
na financijske instrumente klasificirane kao kapital trebaju priznati na poziciji na kojoj su priznate prosle
transakcije ili dogadaji koji su generirali dobit raspoloZivu za raspodijelu.

> MRS 23:. TroSkovi posudbe: Izmjene i dopune pojaSnjavaju stavak 14. standarda. Kada je
kvalificirana imovina spremna za uporabu ili prodaju a neki specifi¢ni troSkovi posudbe povezani s imovinom
ostaju nepodmireni u tom trenutku, troSkovi posudbe se trebaju uklju€uju u iznos nov€anih sredstva koja
Fond opcéenito posuduije.

Usvajanje navedenih izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjeStaja Fonda.
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2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (, MSFI*)

(nastavak)

2.2 Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS joS§ neusvojeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjeStaja, sliede¢i standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za ra¢unovodstvene standarde ali joS nisu bili usvojeni od strane EU:

e Izmjene i dopune u MSFl-ja 10 Konsolidirani financijski izvjeStaji i MRS-a 28 Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima: Prodaja ili doprinos imovine izmedu

investitora i njegovog pridruZzenog druStvaili zajedniékog pothvata

Izmjene i dopune se odnose na ispravak utvrdene nedosljednosti izmedu zahtjeva standarda MSFl-ja
10 i MRS-a 28 vezane uz prodaju ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog pridruZzenog
drustva ili zajedniCkog pothvata. Kao glavni rezultat izmjena i dopuna, ukupna dobit ili gubitak se
priznaju kada transakcija ukljuCuje poslovanje (neovisno o tome odnosi li se poslovanje na ovisno
drustvo ili ne). Djelomi¢na dobit ili gubitak se priznaje kada transakcija uklju€uje imovinu koja ne
predstavlja poslovanje druStva, ¢ak i onda kada se ta imovina nalazi u ovisnom drustvu. U prosincu
2015. godine, Odbor za MSFI-jeve je odgodio datum primjene ovih izmjena i dopuna na neodredeno
vrijeme, ovisno o rezultatu projekta istraZivanja racunovodstvene metode udjela. Izmjene i dopune jos
nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nece imati utjecaja na
financijske izvjeStaje Fonda.

e Konceptualni okvir MSFI-jeva

Odbor za MSFI-jeve izdao je revidirani Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje 29. oZzujka 2018.
godine. Konceptualni okvir donosi sveobuhvatan set na€ela i koncepata financijskog izvjeStavanja,
objave standarda, uputa za definiranje konzistentnih radunovodstvenih politika i pomo¢ u
razumijevanju i tumacenju standarda. Odbor je izdao zaseban popratni dokument, Izmjene i dopune
referenci na Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje, koji utvrduje izmjene i dopune u
standardima u svrhu azuriranja referenci u Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje. Cilj
popratnog dokumenta je popratiti i podrzati prijelaz na izmijenjeni Konceptualni okvir financijskog
izvjeStavanja, drustvima koja svoje racunovodstvene politike pripremaju prema Konceptualnom okviru
za financijsko izvjeStavanje, a kada niti jedan MSFI standard nije primjenjiv na odredenu transakciju.
Popratni dokument je na snazi od 1. sije€nja 2020. za druStva koja svoja racunovodstvene politike piSu

prema Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje.
e MSFI 3: Poslovne kombinacije (Izmjene i dopune)

Odbor za MSFI-jeve je izdao izmjene i dopune definicije poslovanja (izmjene i dopune MSFl-ja 3)
usmjerenu na rjeSavanje poteSkoca koje nastaju kada drustvo utvrduje je li preuzelo poslovanje ili je
samo steklo imovinu. Izmjene i dopune se odnose samo na poslovne kombinacije €iji je datum
stjecanja u prvom godiSnjem izvjeStajnom razdoblju koje pocinje 1. sije€nja 2020. godine ili nakon toga
i na akvizicije imovine koje nastaju nakon pocetka tog razdoblja, s dozvoljenom ranijom primjenom.
Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nece

imati utjecaja na financijske izvjeStaje Fonda.
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2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (, MSFI*)

(nastavak)

2.2 Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS joS§ neusvojeni u Europskoj

uniji

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja i MRS 8 Ra€unovodstvene politike, promjene

raéunovodstvenih procjenai pogreske: Definicija ,zna€ajnosti' (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godiSnja razdoblja koja poc€inju 1. sije€nja 2020. ili nakon toga, s
dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune pojaSnjavaju definiciju zna€ajnosti i njenu primjenu.
Nova definicija navodi da je ,nformacija znaajna ako razumno moZe ocekivati da ¢e njeno
izostavljanje ili pogresno prikazivanje utjecati na odluke koje korisnici financijskih izvjeStaja donose na
osnovi tih financijskih izvjeStaja, a koji pruzaju financijske informacije o odredenom izvjeStajnom
subjektu“. Dodatno, objaSnjenja popratnih definicija su poboljSana. lzmjenama i dopunama se
osigurava konzistentnost definicije znaajnosti kroz sve MSFI standarde. Uprava procjenjuje da
usvajanje nece imati utjecaja na financijske izvjeStaje Fonda.

Reforma ujedna€avanja kamatne stope - MSFI 9, MRS 39 i MSFI 7 (Izmjene i dopune)

Izmjene su na snazi za godiSnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2020. te se moraju
primjenjivati retrospektivno. Ranija primjena je dopusStena. U rujnu 2019. godine Odbor za MSFI-jeve
je donio izmjene i dopune MSFl-ja 9, MRS-a 39 i MSFl-ja 7, ¢ime je zavrSio prvu fazu svog rada na
projektu definiranja uc€inaka reforme medubankarskih ponudenih stopa (IBOR) na financijsko
izvjeStavanje. Druga faza bit ¢e usredotoCena na pitanja koja bi mogla utjecati na financijsko
izvjeStavanje, kada se postojeca referentna kamatna stopa zamijeni nerizi€hom kamatnom stopom
(RFR). Objavljene Izmjene i dopune bave se pitanjima koja utje€u na nagin financijskog izvjeStavanja
u razdoblju prije zamjene postojecih referentnih kamatnih stopa s alternativnim kamatnim stopama.
Objavljene Izmjene i dopune se bave implikacijama vezanim uz posebne zahtjeve za raunovodstvo
zaStite (hedge) zbog progresivne analize koju zahtijevaju MSFI 9 Financijski instrumenti i MRS 39
Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Izmjene i dopune osigurale su privremene olakSice
primjenjive na sve odnose racunovodstva zaStite koji su izravno pod utjecajem reforme
medubankarskih kamatnih stopa, ¢ime se omogucio nastavak primjene racunovodstva zastite
tijekom razdoblja neizvjesnosti prije zamjene postojecih kamatnih stopa s alternativnom kamatnom
stopom koja je gotovo bez rizika. neizvjestan. Donesene su i izmjene i dopune MSFI-ja 7 Financijski
instrumenti: Objave koje se odnose se na dodatne objave neizvjesnosti koja proizlazi iz reforme
ujednaCavanja referentnih kamatnih stopa. Uprava procjenjuje da usvajanje neée imati utjecaja na

financijske izvjeStaje Fonda.

MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja: Klasifikacija kratkoroénih i dugoroé€nih

obveza (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2022. ili nakon toga, s
dopustenom ranijom primjenom. Cilj izmjena i dopuna je potaknuti dosljednost u primjeni zahtjeva
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standarda na nadin da se druStvima pomogne utvrditi trebaju li se dugovanja i ostale obveze s
neizvjesnim datumom podmirenja, u izvjeStaju o financijskom poloZaju klasificirati kao dugoro¢ne ili
kratkoro€ne obveze. Izmjene i dopune utje€u na prezentaciju obveza u izvjeStaju o financijskom
poloZaju, ali ne mijenjaju postojece zahtjeve oko mjerenja ili trenutka priznavanja imovine, obveza,
prihoda ili rashoda, niti informacija koje drustvo objavljuje u biljeSkama vezanih uz te pozicije. Osim
navedenog, izmjene i dopune pojaSnjavaju zahtjeve za klasifikaciju dugovanja koja drustvo moze
podmiriti izdavanjem vlastitih kapitalnih instrumenata. Izmjene i dopune joS nisu usvojene na razini
Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje ne¢e imati utjecaja na financijske izvjeStaje Fonda.
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3. SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preraCunate su u kune po te€aju vazeéem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u kune na
dan izvjeStaja po te€aju koji je vazio na taj dan. Te€ajne razlike proizaSle iz preracunavanja stranih sredstava

plaéanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom troSku
preracunate su u kune po teaju vaze¢em na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izraZzene u
stranim sredstvima pla¢anja po fer vrijednosti preraCunate su u kune po te€aju vazecem na dane utvrdivanja

fer vrijednosti.

31. prosinca 2019. EUR 1=HRK 7,442580 USD 1 =HRK 6,649911

31. prosinca 2018. EUR 1=HRK 7,417575 USD 1 = HRK 6,469192

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu obracunanih kamata.

Prihodi od kamata uklju€uju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka te obraCunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s
promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troSka za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti.
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3.

SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

TroSkovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraCunavati sljedeci troSkovi i naknade:

naknada za upravljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1,25% godiSnje na osnhovicu
koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,75% godiSnje na osnovicu koju €ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uve¢ano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica. Naknada se izra¢unava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
ispla¢uje Drustvu mjese€no. Naknada se ne obracunava na sredstva koja Fond ulaZze u druge fondove

kojima upravlja isto Drustvo;

naknada depozitnoj banci za tekucu poslovnu godinu obradunava se u iznosu 0,15% godiSnje na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvecana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izracunava svakodnevno, a
ispla¢uje se depozitnoj banci mjese€no. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja Fond ulaze u

druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

troSkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga u stvarnom iznosu
(koji se sastoje isklju¢ivo od troSkova oglaSavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web
stranica te troSkova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;

stvarno nastali troSkovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

troSkovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; troSkovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;
porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjeStajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna

dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda uklju¢ena je u cijenu njegovih udjela, a ulagadi je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedina¢no ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novéana sredstva i novéani ekvivalenti

Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na ra€unima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljedecée kategorije: po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, po amortiziranom troSku

te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno 0 namijeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom

strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drZe radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro€nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice uklju¢ene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro¢ne dobiti.

U skladu s politkom ulaganja Fonda, svaki financijski instrument u okviru Medunarodnog standarda
financijskog izvjeStavanja (,MSFI“) 9 moZe se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka.

Ovi instrumenti se poc¢etno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukljuuje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izracunava kako slijedi:

e Za vlasni¢ke i dugorocne duZni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih

transakcija na taj dan, a zaokruZuje se na Cetiri decimalna mjesta.

e Zavlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trziStima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati¢noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrStena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trziStima, fer vrijednost
se izraCunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluZzbeno kotirane/uvrStene na financijsko-

informacijskom servisu.

e U slucaju trgovanja na trziStima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnickih i
duznickih vrijednosnih papira izraunava se na temelju prosjecne cijene trgovanja ostvarene na dan

vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

e Kratkoro¢ni duzni¢ki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca vazeéem do trenutka nove transakcije u Fondu.

¢ Vlasni¢ki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trZistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koriStenje
nedavne trziSne transakcije ili referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski sli€énog instrumenta.
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3. SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (nastavak)

e Dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je po€etna vrijednost zadnja

poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

e Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je
objavljena, odnosno vazeéa na dan vrednovanja.

e Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trZistu, primjenom metoda
diskontiranog nov€anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome 5to je primjenjivo.
Svi derivativi €ija vrijednost je pozitivha iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne

vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izraCunom razlike izmedu ugovorenog tecaja
i srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljueni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata“ i ,Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja“. Zaradene kamate nastale tijekom drZanja ovih
instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®“.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.
Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obracunavaju se kao financijske izvedenice.

Amortizirani troSak

Amortizirani troSak financijske imovine je iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri po¢etnom
priznavanju, umanjen za iznos otplate glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativhu amortizaciju primjenom
metode efektivne kamatne stope za svaku razliku izmedu pocetnog iznosa i iznosa po dospije¢u te umanjen
za sva smanjenja (izravna ili kroz racun ispravka vrijednosti) zbog umanjenja vrijednosti ili nemoguénosti

naplate. Ova kategorija obuhvaéa depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupliene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti i depoziti se vrednuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obraunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u rac¢unu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata“.

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom troSku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom troSku iskazuje se kroz racun dobiti i
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obra¢unava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u rac¢unu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata“.
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3. SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na nov€ani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu te odnosne rizike i povrate od vlasniStva drugom
fondu. Ako Fond ne prenese ili ne zadrZi sve znacajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Fond priznaje vlasniStvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako
drustvo zadrZi znaCajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Fond nastavija priznavati

financijsku imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljuCuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta te se od toga dana obraCunavaju svi dobici i gubici proiza$li iz promjena fer vrijednosti. Ostale
financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope,
sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa. Metoda efektivne kamatne stope je metoda
izraCuna amortiziranog troSka financijske obveze i rasporeda troSka kamata kroz odredeno razdoblje.
Efektivha kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduce nov€ane tijekove kroz ocekivani vijek

financijske obveze ili gdje je prikladno, kra¢eg perioda.

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo i iskljuivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna

obveza podmirena ispravljena ili je istekla.
Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograni¢eno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fizicke osobe. Minimalno pocetno ulaganje ovisi o klasi udjela te za klasu A
ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, dok za klasu B iznosi 3.000,00 HRK , a minimalna uplata u Fond
prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci je 300,00 HRK, obracunatih po
cijeni udjela na datum pla¢anja. Po¢etna vrijednost jednog udjela iznosi 100 kuna. Dokumenti o udjelu izdaju
se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na raCun Fonda. I1znos utvrden kako je opisano predstavlja
osnovu za izraunavanje broja ste€enih udjela u Fondu tako da se uplaéeni iznos podijeli prodajnom cijenom
udjela na datum uplate na ra¢un Fonda. Drustvo obradunava prodajnu cijenu udjela iduéeg radnog dana za
prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je neto trziSnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i
podijeljenoj s brojem izdanih i nepovuéenih dokumenata o udjelu na taj datum. Udjeli se povlace iz Fonda po

vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela.

e Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako da
se vrijednost udjela umanji za izlaznu naknadu. Izlazna naknada se nenaplacuje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o klasi udjela za klasu A naplacuje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podnoSenja zahtjeva za ulaganje do dvije godine, te u iznosu 0% za
ulaganje dulje od dvije godine; za klasu B se naknada ne naplacuje. Naknada predstavlja prihod
Drustva. Prilikom zamjene udjela jednog fonda udjelima drugog fonda kojima DruStvo upravlja ulazna

naknada se napla¢uje. Naknade se ispla¢uju mjesec¢no.

InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 30



InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

3. SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraCunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjeStaju o financijskom
polozaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

4. Raéunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava DruStva za upravijanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znac¢ajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju procjene, a koje Uprava DruStva za upravljanje
Fondom donosi u primjeni racunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjeStaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava DruStva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trziStu. Uprava DruStva za upravljanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sli¢ne financijske institucije na trziStu. Za izvedene instrumente Uprava DruStva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trziSta ispravljene za specifi¢ne karakteristike

odredenog instrumenta.

InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 31



InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

5. Realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih instrumenata
2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice 2.070 6.516
Investicijski fondovi 1.409 61
Izvedenice 263 329
3.742 6.906
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice (502) (10.649)
Investicijski fondovi (1.098) (176)
Izvedenice (438) (540)
(2.038) (11.365)
6. Prihodi od kamata
2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Prihodi od kamata — obveznice 1.937 3.437
Prihodi od kamata — Ziro raduni 2 8
1.939 3.445

7. Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom za 2019. godinu u iznosu od 1.319 tisu¢a kuna (2018: 1.432 tisu¢a
kuna) obraCunata je u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najviSe 1,25% na neto imovinu Fonda
umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja za klasu A, odnosno 1,75% za klasu B.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2019. godinu u iznosu od 158 tisu¢a kuna (2018.: 172 tisu¢a kuna) obracunata
je u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najviSe 0,15% na neto imovinu Fonda umanjenu za iznos
svih obveza Fonda s osnova ulaganja.

9. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 47 tisu¢a kuna (2018.: 26 tisu¢a kuna) odnose se u najve¢em dijelu na
troSkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka.
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10.  Ostali dozvoljeni troSkovi UCITS fonda

Ostali dozvoljeni troSkovi Fonda predstavljaju troSkove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda DrusStvo za
upravljanje ima pravo obraCunati i teretiti imovinu Fonda. TroSkovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troSkove objave sukladno Zakonu, troSkove revizije i promidzbe. Ovi troSkovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. Koriste¢i navedenu zakonsku moguénost Drustvo je
teretilo imovinu Fonda za iznos od 14 tisu¢a kuna 2018. godine odnosno 31 tisu¢a kuna 2018. godine.
Takoder, Fond je imao troSkove prema zemljama koje su izdavale duznicke vrijednosne papire, a prvestveno
se radi o Italiji i Portugalu, u iznosu od 14 tisu¢e kuna. Fond je HANFA-i platio naknadu od 34 tisu¢a kuna u

2019. Naknade za vedenje racuna iznose 11 tisu¢a kuna.

11. Nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

20109. 2018.
HRK’000 HRK’000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 18.897 53.492
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (15.402) (53.497)
3.495 (5)

12. Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
20109. 2018.
HRK’000 HRK’000
Pozitivne te€ajne razlike 3.978 2.283
Negativne teCajne razlike (3.555) (2.681)
423 (398)

13. Novéana sredstva

20109. 2018.
HRK’000 HRK’000
Novac na deviznom radunu EUR 7.862 345
Novac na ziro racunu u HRK 12 6.663
Novac na deviznom radunu USD 10 11
Novac na deviznom raéunu JPY 3.573 -
Novac na deviznom ra¢unu ostale valute 63 63
11.520 7.082
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14.  Prenosivi vrijednosni papiri

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2019. 2018.
HRK’000 HRK’000

Drzavne obveznice — domace 26.305 76.291
Drzavne obveznice RH — FNOI - 129
Drzavne obveznice - strane 74.503 8.189
Korporativne obveznice 2.079 8.051
Investicijski fondovi 11.284 4.371
114.171 97.031

Drzavne obveznice RH u valuti HRK i s valuthom klauzulom te korporativhe obveznice izdavatelja sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi, dok obveznicama nominiranim u stranoj valuti
se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost drzavnih obveznica i korporativnih obveznica na dan 31. prosinca
2019. godine utvrdena je na temelju prosjec¢ne cijene trgovanja ponderirane koli€¢inom vrijednosnih papira
protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi ili servisu Bloomberg.
Ukoliko nije bilo trgovanja obveznicama u periodu od 30 ili viSe dana, tada se ona vrednuje koriste¢i metodu

efektivnhe kamatne stope ili metodom procjene

Fer vrijednost trezorskih zapisa utvrdena je primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca
relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu. Prema miSljenju Uprave DruStva ovo predstavlja fer

vrijednost zapisa Sto ujedno predstavlja i vrijednost po kojoj je moguce prodati zapise na trzistu.
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15.

Ulaganje u druge investicijske fondove

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond ima udjele u drugim investicijskim fondovima uiznosu od 11.284

tisu¢a kuna (2018.: 4.371 tisu¢a kuna), Sto u postotku neto imovine Fonda iznosi 8,91% (2018.: 4,15%).

U sljedecoj tablici prikazan je pregled izloZenosti Fonda drugim fondovima i maksimalne ukupne

naknade za upravljanje tih fondova:

2019. godina:
- . . Vrijednost u Godisnja
Pozicija Ticker ISIN Naziv % NAV upravljacka
NAV-u
naknada
iShares JP
Investicijski ~ fondovi Morgan EM Local
stranih izdavatelja ETF Government Bond
- indexni - obveznicki |IUSP GY IEOOB5M4WHS52|UCITS ETF 11.284 8,91% 0,50%
2018. godina:
- . . Vrijednost u Godisnja
Pozicija Ticker ISIN Naziv % NAV upravljacka
NAV-u
naknada
Investicijski ~ fondovi
stranih izdavatelja ETF ETF Db X-Tr iBoxx
- indexni - obveznicki |EUNH GY |IEO0B4WXJJ64 |Eur Sov Eurozone 4.371 4,15% 0,15%
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16. Ostale financijske obveze

Obveze po repo poslovima mogu se prikazati kako slijedi:

Suprotna strana Valuta Kamatna
stopa
(%)
Zagrebacka banka
d.d. HRK 0,21%
Privredna banka
Zagreb d.d. HRK 0,30%

Datum
pocetka
repo posla

16.12.2019.

10.12.2019.

Datum
dospijeéa
repo posla

07.01.2020.

10.01.2020.

Vrijednost Iznos Nominalna Vrijednost
kolaterala nedospjele vrijednost repo posla
kamate na 31.12.
4.498 350,05 3.760.000.00 4.001
5.454 805,09 4.300.000,00 4.601
9.952 1.155,14 - 8.602

Kolateral

H282A

H327A

Sukladno odredbama Uredbe 215/2365 o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, u nastavku su

prikazani podaci o kolateralima koriStenima u transakcijama financiranja vrijednosnih papira na 31. prosinca 2019.:

Oznaka Valuta Vrsta Dospijeée
kolaterala kolaterala kolaterala kolaterala
H282A HRK Obveznica 07.02.2028.
H327A EUR Obveznica 07.07.2032.

Druga ugovorna strana

Zagrebacka banka d.d.

Privredna banka Zagreb d.d.

Drzava
ugovorne

strane

HR

HR

druge Vrijednost

kolaterala

4.001

4.601

Udio kolaterala u Udio

ukupnoj imovini u

%

3,55%

4,31%

ukupno pozajmljivoj
imovini u %

45,20%

54,80%

100,00%

7,86%

kolaterala u

InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

36




InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

16. Ostale financijske obveze (nastavak)
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovornih strana

Na 31. prosinca 2019.:

Izdavatelj kolaterala Udio u ukupnoj Druga ugovorna strana
vrijednosti

kolaterala u %

Udio u ukupnoj
vrijednosti neizvrSenih

transakcijau %

Republika Hrvatska 45,20% Zagrebacka banka d.d. 45,20%
Republika Hrvatska 54,80% Addiko bank d.d. 54,80%
100,00 100,00
Podaci o dospije¢u repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2019.:
Dospijece repo posla Vrijednost Dospijece kolaterala Vrijednost
od jednog tjedna do 8.602 ViSe od jedne godine 9.952
jednog mjeseca
8.602 9.952
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16. Ostale financijske obveze (nastavak)

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima:

2019

Druga ugovorna strana Rashod od kamata Udio u ukupnim
po repo poslovima rashodima od kamata po

repo poslovima u %

Zagrebacka banka d.d. 42 53,67%
Privredna banka Zagreb d.d. 29 37,03%
Addiko bank d.d. 8 9,30%

79 100,00%

Fond sve financijske instrumente koriStene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbni¢kim racunima
kod depozitne banke, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. odnosno Euroclearea ili Cedela.
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17. PotraZivanja po steéenoj kamati i ostala imovina

2019. 2018.

HRK’000 HRK’000

Potrazivanja kamata — obveznice 923 1.228
Potrazivanja kamata — ziro racuni - 1
Potrazivanja za fx transakcije 16 8
939 1.237

18. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2019. godine su kako slijedi:

2019. 2019. 2019. 2019.

Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb - (16) 2 (158)

InterCapital Asset Management d.o.o., - (126) - (1.333)
Zagreb

- (142) 2 (1.491)

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2018. godine su kako slijedi:

2018. 2018. 2018. 2018.

Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb - (15) - (184)

InterCapital Asset Management d.o.o., - (109) - (1.432)
Zagreb

- (124) - (1.616)
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18. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Sukladno odredbama ¢lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/2017, NN
126/2019 u nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su ispla¢eni ¢lanovima Uprave drustva za
Upravljanje Fondom tijekom 2019. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijama zaposlenika koji iznose 971 tisu¢a HRK za 2019., odnosno 1.271 tisu¢a HRK za 2018.

Isplate ¢lanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2019. i 2018. godine:

20109. 2018.

HRK'000 HRK'000

Neto placa 645 705
Mirovinski doprinosi 221 244
Porez i prirez 185 229
Naknade u naravi 54 44
Bozi¢nica 22 24
1.127 1.246
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izloZen ucincima promjena uvjeta na medunarodnom trziStu, a pored toga ima zna¢ajna ulaganja u

stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2019. odnosno 31. prosinca 2018. godine strukturirana je kako je

prikazano u nastavku:

Ulaganja 2019. 2018.
% %

DrZavne obveznice 79,61 80,19
Obveznice — FNOI - 0,12
Korporativne obveznice 1,64 7,64
Investicijski fondovi 8,91 4,15
Ostala potrazivnja 0,74 1,17
Nov€ana sredstva 9,10 6,72
100,00 100,00

Dio obveznickog portfelja u iznosu 59,46% (2018.: 60,91%) vezan je putem valutne klauzule uz srednji te€aj
EUR/HRK, dok je dio obvezni¢kog portfelja u iznosu 4,69% (2018: 1,79%) vezan putem valutne klauzule uz
srednji teCaja USD/HRK.

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2019. godine pretezno su dugoro€nog karaktera te se odnose na
trezorske zapise i obveznice te im je prosje¢no vrijeme trajanja 6,82 godina (2018: 2,86 godina).

Slijedom navedenoga, Fond je izlozen riziku povezanom s promjenom valutnih teCajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom trziStu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo

za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Fond
koristi izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima. Fond ne Kkoristi izvedene instrumente u

spekulativne svrhe.
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TrZisni rizik
TrziSni rizik je rizik od mogucih promjena te€aja stranih valuta, kamatnih stopa i trziSnih cijena u buduénosti,

uslijed kojih moZe do¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trziSnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se o€uvala vrijednost
uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivhe stope prinosa.

Navedeni ciljevi postiZzu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima
Fonda:
a) Najmanje 75% neto imovine pod-fonda ulaze se u:
e obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava €lanica
CEFTA-e i OECD-a ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske i

druge drZave Clanice te obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — bez ogranicenja,

e obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i Makedonija te
obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska te instrumente trziSta
novca trgovackih drustava iz Republike Hrvatske — do 80%,

e instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i druga drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-
a te instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 50%,

e instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i
Makedonija te instrumente trZiSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

¢ udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 249. stavka 1. to¢ke 3 Zakona, a koji fondovi ulaZzu pretezno u
prenosive vrijednosne papire s fiksnim prinosom i instrumente trziSta novca izdavatelja iz Republike
Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine te drzava ¢lanica
EU, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a uz uvjet da ne naplacuju naknadu za upravljanje vecu
od 3,5% - do 10% imovine,

e udjele tzv. Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a €ija promjena cijene
prati odredeni obvezni¢ki indeks ili koSaricu obveznica) — do 10% imovine.

b) do 25% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

e depozite kod kreditnih institucija u skladu s Elankom 249. stavkom 1. to€kom 4. Zakona,koje kreditne
institucije imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici EU, CEFTA-e i OECD-a —
do 25%.

Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjao svoju izloZenost trziSnom riziku ili nacin na koji upravlja trziSnim rizikom.
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Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran je u stranim

valutama, pretezito u eurima (EUR). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavhom kratkoro¢ne prirode,

takoder su denominirani u stranim valutama i prera¢unavaju se u hrvatske kune primjenom vazeceg te€aja

na datum izvjeStavanja. Nerealizirane te€ajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune

na datum izvjeStavanja knjize se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno troSkova Fonda, ali ne utjeCu

na njegove nov€ane tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2019. godine:

EUR UsD JPY HRK  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 7.862 10 3.573 75 11.520
Financijska imovina 75.290 5.946 - 21.651 102.887
Udjeli u fondovima 11.284 - - - 11.284
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina 627 103 - 209 939
UKUPNA IMOVINA (1) 95.063 6.059 3.573 21935 126.630
OBVEZE
Ostale financijske obveze (157) - - (8.602) (8.759)
Obveze prema DruStvu za upravljanje
fondovima - - - (126) (126)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (16) (16)
Ostale obveze - - - (5) (5)
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - - -
UKUPNE OBAVEZE (157) - - (8.749) (8.906)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (109.954) - - - (109.954)
Dobit tekuc¢e godine (6.057) - - - (6.057)
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja (1.713) - - - (1.713)
Ukupno neto imovina (117.724) - - - (117.724)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (117.881) - - (8.749) (126.630)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (22.818) 6.059 3.573 13.186 -
InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 43




InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond

BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

19.

Valutni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2018. godine:

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

EUR uUsD CzK HRK  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 344 11 63 6.664 7.082
Financijska imovina 48.557 1.742 - 42.361 92.660
Udjeli u fondovima 4.371 - - - 4.371
::i)g/ai\r“z]g/anja po ste¢enoj kamati i ostala 851 23 - 363 1937
UKUPNA IMOVINA (1) 54.123 1.776 63 49.388  105.350
OBVEZE
Ostale financijske obveze (2.492) (1.762) - (1.001) (5.255)
Obveze prema DruStvu za upravljanje
fondovima - - - (109) (209)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (15) (15)
Ostale obveze - - - 3) 3)
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - - -
UKUPNE OBAVEZE (2.492) (1.762) - (1.128) (5.382)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - (98.256) (98.256)
Gubitak tekuc¢e godine - - - 3.969 3.969
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja - - - (5.681) (5.681)
Ukupno neto imovina - - - (99.968) (99.968)
ggﬁg":(()z?BVEZE I NETO IMOVINA (2.492) (1.762) (101.096) (105.350)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 51.631 14 63 (51.708) -

Analizom dosadasnjih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenuta¢nu situaciju u zemlji i svijetu

i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece promjene rizi¢nih faktora:

Rizi¢ni faktor

Pretpostavljeno

poveéanje/smanjenje 2019

Pretpostavljeno

poveéanje/smanjenje 2018

Te€aj EUR/HRK

0Od -1,28% do 0,63%

Od -1,85% do 0,57%

Te€aj USD/HRK

0Od -3,22% do 7,57%

0Od -9,53% do 2,82%

Tedaj CZK/HKR

0Od -6,18% do 1,28%

0Od -1,83% do 3,79%

Te€aj GBP/HRK

0Od -4,07% do 6,40%

Te€aj JPY/HRK

0Od -2,95% do 9,48%
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Valutni rizik (nastavak)

Na temelju ovih procjena mogucih kretanja rizi€nih faktora, dobivene su sljedece tablice koje prikazuju

osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

31.12.2019.

Valuta Otvorena devizna pozicija +promjena -promjena
usD 6,584.08 211.97 498.73
HRK 21,767.59 136.87 2771.72
HUF - 3,652.16 225.72 - 46.83
GBP 2.43 0.10 0.16
JPY 10,882.14 321.15 1,031.32

Utjecaj na imovinu 444.36 1,761.10

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s u¢inkom promjena trziSnih kamatnih stopa na svoj financijski poloza; i

nov&ane tijekove buduéi da ulaze u duznicke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duznicke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZzenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s

osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca,

ovisno §to je ranije.
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Kamatni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2019. godine:

Od1 Od1
Do 1 mjesec godine Preko5 Beskama- UKUDNO
mjesec do godine do5 godina tno P
dana godina
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 11.520 - - - - 11.520
Financijska imovina - 2.667 17.770 82.450 - 102.887
Udjeli u fondu - - - - 11.284 11.284

Potrazivanja po ste¢enoj

" . . - 939 - - - 939
kamati i ostala imovina
UKUPNA IMOVINA (1) 11.520 3.606 17.770 82.450 11.284 126.630
OBVEZE
Obveze prema Drustvu ) ) ) ) (126) (126)

za upravljanje fondovima
Ostale financijske obveze (8.759) - - - - (8.759)

Obveze prema
depozitnoj banci

Ostale obveze (5) - - - - 5

Obveze s osnove isplate
imateljima udjela

- - - - (16) (16)

Ukupne obveze (8.764) - - - (142) (8.906)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli - - - - (109.954)  (109.954)
Dobit tekuce financijske ) ) ) ) (6.057) (6.057)
godine ’ ’

Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja - - - - (1.713) (1.713)

Ukupno neto imovina - - - - (117.724) (117.724)
UKUPNO OBVEZE |

?IZI)ETO IMOVINA FONDA (8.764) - - - (117.866) (117.866)
'_\"(521;0 IZLOZENOST (1) 2.756 3.606 17.770 82.450 (106.582) -
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IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2018. godine:

Od1 Od1
Do 1 mjesec do godine Preko 5 Beskama-
- . . Ukupno
mjesec godine do5 godina tno
dana godina

HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 7.082 - - - - 7.082
Financijska imovina - 129 22.904 69.627 - 92.660
Udjeli u fondu - - - - 4.371 4.371
Potrazivanja po ste¢enoj i 1237 i i i 1237
kamati i ostala imovina
UKUPNA IMOVINA (1) 7.082 1.366 22.904 69.627 4.371 105.350
OBVEZE
Obvez_e prema Drl_Jstvu za ) ) ) ) (109) (109)
upravljanje fondovima
Ostale financijske obveze (5.062) (193) - - - (5.255)
Obveze prema depozitnoj ) ) ) )
banci (15) (15)
Ostale obveze - - - - 3) 3)
Obveze s osnove isplate ) ) ) ) ) )
imateljima udjela
Ukupne obveze (5.062) (193) - - (127) (5.382)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - (98.256) (98.256)
Gub_ltak tekuce financijske ) ) ) ) 3.969 3.969
godine
ZadrZana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ) ) ) (5.681) (5.681)
Ukupno neto imovina - - - - (99.968) (99.968)
UKUPNO OBVEZE | (105.350
NETO IMOVINA FONDA (5.062) (293) - - (100.095) ' )
2
?IZI)ETO IZLOZENOST (1) - 2.020 1.173 22.904 69.627 (95.724) -
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Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir trenutanu situaciju u
zemlji i svijetu i oekivanja buducih trendova, pretpostavljeno je dvostruko uvecanje, odnono 50%-tno

smanjenje riziénih faktora.

Uzimajuci u obzir navedene promjene rizi¢nih faktora izraunat je utjecaj imovinu fonda koja je podloZna

njihovom utjecaju.

Vrijednost (HRK) - promjena | + promjena
Imovina
osjetljiva na 101.297,12 -2.301,03 3.806,70
promjenu
kamatne stope

Utjecaj na imovinu -2.301,03 3.806,70

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trZiSnih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trZiStu, u prvom redu vlasnickih vrijednosnih papira.
Promjena cijena financijskih instrumenata podloZna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika.
IzloZenost cjenovnom riziku se umanijuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.

Faktori rizika utvrduju se po pojedinom trziStu prema kojem Fond ostvaruje izloZenost.

Na dan 31. prosinca 2019 nije bilo pozicija koje su podloZzne analizi utjecaja rizika promjena cijena na

vrijednost imovine Fonda.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijeStenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trziStu. U okolnostima kada kotirane trZiSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost

se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, uklju€ujuéi diskontne stope i procjene buduceg tijeka novca, uvelike
utjeCu na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trziSne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na raunima u bankama,
potraZivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoro€nog dospije¢a ovih financijskih
instrumenata
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)
U iduéoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,
razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:
e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.
e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog troSka nabavne
vrijednosti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod korporativnih obveznica,
cijena vrednovanja je dobivena na temelju primjenjivih trziSnih podataka te se one primjenjuju odlukom
Uprave.
e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci korisSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

U nastavku je dan prikaz financijske imovine prema razinama dostupnih pokazatalja. Unutar razine 3
uklju¢ene su obveznice s neaktivnim trZiStem. Vrijednost obveznica u portfelju s neaktivnim trzistem se

odreduje se metodom procjene Kkoristeéi jedan od sljedecih prinosa:

e prinos na drzavni dug odgovarajuceg dospije¢a te odgovarajuceg raspona koji predstavlja dodatni
prinos za preuzeti rizik izdavatelja te rizik likvidnosti;

e prinos na drzavni dug odgovarajuceg dospijeca kojem je dodan medijan raspon korporativnih
obveznica ¢lanova peer grupe denominirane u valuti EUR (s obzirom da peer grupa u valuti HRK
nije dostupna);

e prinos odreden kao teZinski ponderiranu sredinu trziSno odredenog prinosa i prinosa odredenog

metodama procjene; procijenjeni prinos se odreduje primjenom Altmanovog z-scora.

2019. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

DrZavne obveznice 74.503 26.305 - 100.808
Korporativne obveznice - - 2.079 2.079
Investicijski fondovi 11.284 - - 11.284
Ukupno 85.787 26.305 2.079 114171
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

2018. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Obveznice 52.263 38.197 2.071 92.531
DrZavne obveznice RH — FNOI - - 129 129
Investicijski fondovi 4.371 - - 4371
Ukupno 56.634 38.197 2.200 97.031
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu€ajevima izrazite nelikvidnosti na trziStu kapitala ili ako bi povlacenje

udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo mozZe obustaviti isplate dokumenata o udjelu,

ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto

imovine Fonda prema preostalim razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijeca, pri ¢emu su rokovi

dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva

i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategoriju "Nedefinirano dospijece"”.

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2019. godine:

Na poziv ol?j(i)ne 1do5 Preko 5 Nedefiniran Ukupn
P gdana godina godina o dospijece 0
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

IMOVINA

Nov€ana sredstva 11.520 - - - - 11.520

Financijska imovina - 2.667 17.770 82.450 - 102.887

Udjeli u fondu - - - - 11.284 11.284

Potrazivanja po ste¢enoj

kamati i ostala imovina ) 939 ) ) ) 939

UKUPNA IMOVINA (1) 11.520 3.606 17.770 82.450 11.284 126.630

OBVEZE

Obveze prema Drustvu za

upravljanje fondovima ) ) ) ) (126) (126)

Ostale financijske obveze (8.759) - - - - (8.759)

Obveze prema depozitnoj ) ) ) )

banci (16) (16)

Ostale obveze (5) - - - - (5)

Obveze s osnove isplate ) ) ) ) ) )

imateljima udjela

Ukupne obveze (8.764) - - - (142) (8.906)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli - - - - (109.954) (109.954)

Dob_lt tekuce financijske ) ) ) ) (6.057) (6.057)

godine

ZadrZana dobit iz

prethodnih razdoblja ) ) ) ) (1.713) (1.713)

Ukupno neto imovina - - - - (Q17.724) (117.724)

UKUPNO OBVEZE |

NETO IMOVINA FONDA

) (8.764) - - - (117.866) (117.866)

z\'z')ETO IZLOZENGST (1) - 2756 3606  17.770 82450 (106.582) ;
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2018. godine:

Do .
Napozi  goane  1eS  Prelos  Nedefiran uier
dana g g p1
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

IMOVINA

Novéana sredstva 7.082 - - - - 7.082

Financijska imovina - 129 22.904 69.627 - 92.660

Udjeli u fondu - - - - 4371 4371

Potrazivanja po ste¢enoj

kamati i ostala imovina ) 1.237 ) ) ) 1.237

UKUPNA IMOVINA (1) 7.082 1.366 22.904 69.627 4371 105.350

OBVEZE

Obveze prema Drustvu za ) ) ) ) (109) (109)

upravljanje fondovima

Ostale financijske obveze (5.062) (193) - - - (5.255)

Obveze prema depozitnoj )

banci ) ) ) (15) (15)

Ostale obveze - - - - 3) 3)

Obveze s osnove isplate ) ) ) ) ) )

imateljima udjela

Ukupne obveze (5.062) (193) - - (127) (5.382)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli - - - - (98.256) (98.256)

Gub_ltak tekuce financijske ) ) ) ) 3.969 3.969

godine

Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja ) ) ) ) (5.681) (5.681)

Ukupno neto imovina - - - - (99.968) (99.968)

UKUPNO OBVEZE |

NETO IMOVINA FONDA (5.062) (193) - - (100.095) (105.350)

(2

?IZI)ETO IZLOZENOST (1) - 2.020 1.173 22.904 69.627 (95.724) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospijecu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu rasprSena je izmedu kamatne stope i duZniCkih
vrijednosnica kako je opisano u rasprSenosti trziSnog rizika. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima
podmiruju se, odnosno plac¢aju nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik neplac¢anja drzi se minimalnim
jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon Sto je odgovarajuci iznos primljen na raun Fonda.
Prilikom kupnje, placanje se vrSi tek nakon Sto su vrijednosni papiri isporuceni brokeru. Ako bilo koja strana

ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zaklju€uje.
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20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom

Prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom Fond treba dodatno objaviti i sliede¢e podatke koji su prikazani u nastavku.

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

Pozicija

Tekuée razdoblje 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto imovina fonda 117.723.643,65 99.968.558,19 126.242.365,19 50.258.082,47 36.358.049,27
Broj udjela fonda 1.003.629,6035 906.505,0633 1.105.364,4845 460.636,6361 344.048,8447
Vrijednost neto imovine fonda po udjelu 110,28 114,21 109,11 105,68
Prinos UCITS fonda -3,93% 5,10% 3,43% 1,91%
Pokazatelj ukupnih troSkova 1,41% 1,48% 1,50% 1,46%
Ispla¢ena dobit po udjelu - - - -
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20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom

ponudom (nastavak)

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio

viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja. Tijekom 2019. godine Fond je imao ukupno 78

transakcija u ukupnom iznosu od 203.620 tisuc¢a kuna, a tvrtke s kojima je obavio vise od 10% vrijednosti svih

svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2019. godine

obavio viSe od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u
tekuéem razdoblju

Provizija plaéena pravnoj osobi za

posredovanje iskazana kao
postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih

posredstvom te pravne osobe

JPMorgan Chase

42,84%

0,00%

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.

15,06%

80,40%
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21. Dogadaji nakon datuma bilance

Pojava i ubrzano Sirenje korona virusa doveli su do nezapamcenih negativnih posljedica za globainu
gospodarsku aktivnost i kretanja na financijskim trZistima. Pritom mislimo na obvezu izolacije i naprasni prekid
svake gospodarske aktivnosti koja zahtjeva izravni kontakt viSe osoba, dok je na financijskim trZistima gotovo
nemoguce bilo nadi imovinu koja u tom periodu ostvaruje pozitivan prinos. Posliedice za fond su bile blage
buduéi da smo imali zalihu likvidnosti uslijed pristizanja zahtjeva za isplatama. Uz to, Fond je investirao u

imovinu najviSeg razreda kreditnog rejtinga izrazite razine likvidnosti.

22, Odobrenje financijskih izvjestaja
Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravljanje Fondom

na dan 30. travnja 2020. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju: :

| S
lvan Kurtovi¢ / Dario Bjelkanovié Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset

Management d.o.o.

Masarykova 1

10 000 Zagreb InterCapi

Republika Hrvatska ggggégeh"g::;ggge?t d.o.o.
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