GODISNJE 1ZVJESCE

31. PROSINCA 2018.

InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
s javhom ponudom



SADRZA

Stranica
Odgovomost Za financijske EVIBSIAJE ... vemiereessrsss s srssrrnss s sssrnsssssnsans st risssssss sinsin st ssnssosansansarassssnsses
IZvieS it NEOVISIION PEVIZOMA .....ccocevescecemnennen s errars sennes st badmbasaaban saas s msa msabansasbas IS SRS IE I SR L e bp b e amsnnnss 7 1
IzvjeStaj 0 sveobuhwatno] dobill............coo i s s e s s e s s sarerannes DR
Izviedta) o financijskom POlOZAJU ........c.ccci i st s s ssss s msassnsansnses 100
Izvie&taj o promjenama u Neto IMovini fONGE ... s s s 19
BB B T OB TONTY DEREL rovsscrmas aanisen s o s entims ik i s g g i m s e it D

Biljeske uz godinje financijske ZvieB1aje..........cccic i s s sessassneesss 16756



InterCapital Global Bond

lzvieSée poslovodstva (nastavak)

lzvieSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajuéem razdoblju

Tijekom 2018. godine imovina fonda se smanjila s 126,2 milijuna HRK na 100 milijuna HRK kaliko je
iznosila posljednjeg dana godine. Odljev imovine rezultat je izazovne godine kojoj smo svjedodili tijekom
koje je vecina klasa imovine izgubila na vrijednosti. Fond je kroz godinu u najvecem dijelu bio izloZzen
korporativnim obveznicama te hrvatskim lokalnim izdanjima. U posliednjem kvartalu 2018, godine
smanjivali smo izloZenost Korporativnim obveznicama uslijed znacajnog rasta prinosa na ove
instrumente koji su bili glavni razlog slabijih rezultata fonda. 1znose od prodaje smo djelomiéno koristili
za isplate udjelniéara dok se ostatak investirao u hrvatske lokalne i eurobond obveznice. Udio investiran
u korporativne obveznice je smanjen s 43,75% NAV-a na 8,12% NAV-a koliko je iznosio na posliednii
dan 2018, S druge strane, udio investiran u hrvatska lokalna izdanja je narastao s 33,73% NAV-a na
47,57% NAV-a dok je udio investiran u hrvatske eurobondove narastao s 0,37% NAV-a na 29,98%.
Ulaganjem u hrvatska izdanja pokusali smo stabilizirati prinos portfelja. Uz promijenjenu strategiju
investiranja poceli smo i aktivnije upravijati valutnom izlozenoSéu fonda kroz hedgiranje dolarske
imovine te kroz pozicioniranje u EURHRK teGaju ofekivajuci deprecijacijske pritiske na HRX uslijed
zavrsetka turisticke sezone. Fond je u 2018. godini zabiljezZio pad prinosa od 2,19%.

Monetarne politike globalnih bitnih centralnih banaka su u 2018. imale ne3to manji utjecaj na kretanja
na ohvezni¢kim trZistima od prijasSnje godine iz razloga Sto su od iznimnog utjecaja bili geopoliti€ki rizici.
Americki Fed nakon €etiri dizanja referentne stope u 2018. godini planira dva dizanja u 2019. godini te
jedno u 2020. S druge strane, trziSni sudionici ne ocekuju niti jedno dizanje, Stovise otekuje se Sak
smanjenje referentne stope u 2019, godini. ECB je zadnjim danom 2018. godine zakljudio program
povecéanja bilance medutim nastavlja se program reinvestiranja dospjelih vrijednosnica iz bilance ECB-
a. Zakljutujemo kako ¢e ECB jos izgledno vrijeme pruzati potporu potraznji drzavnih obveznica drzava
eurozone, poglavito obveznica duzeg dospijeéa. Prvo dizanje referentne stope u eurozoni trenutno se

ocekuje poSetkom 2020. godine.

Rizici koji su kroz 2018. godini najviSe utjecali na kretanja na obveznitkim trzistima su Brexit, Italija te
trgovinski sukob izmedu SAD-a i Kine. Rasplet Brexita ofekujemo krajem ozujka, kad bi trebalo biti
izviesno da li ¢e biti ,soft* ili ,hard” Brexit ¢ime neizviesnost | dalje postoji. Parlamentarni izbori u Italiji
su na viast doveli populisticku Vladu koja se sukobljavala s Europskom Komisijom oko poduzimanja
mjera Stednje | smanjenja suvise visokog talijanskog javnog duga. Posljednje vijesti upuéuju kako ¢e
ipak doci do kompromisa, a ofekujemo naznake razrje$avanja situacije do europskih parlamentarnih
izbora u svibnju 2019. Saga o trgovinskom sukobu SAD/Kina se nastavija i u naredna 2 mjeseca kada
bi se moglo odluciti da li ée do¢i do uvodenja novih tarifa. Ovaj trgovinski sukob imao je negativan utjecaj
na obje strane na $to ukazuje sva slabiji rast kineskog gospodarstva dok s druge strane vrlo slab
performans ameritkog dionickog trzista
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InterCapital Global Bond

lzviedée postovodstiva (nastavak)

lzvijeSée Uprave Drustva za upravijanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portielju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

Situacija u Hrvaiskoj je kroz godinu bivala sve bolja Sto pokazuje podizanje kreditnog rejtinga na domak
do ulaska u investicijski razred. Napominjemo kako obvezni¢ko trZiSte nije ostalo imuno na nestabilnosti
u regiji te su obveznice od veljace biljezile Sirenje spread-a u odnosu na americke i njemacke benchmark
cbveznice. Spread se ofprilike jednako Siric na hrvatskim USD i EUR eurobondovima Sto otvara
moguénost za investitore u iéekivanju podizanja rejtinga u 2019, godini.

U 2019. godini planiramo promijeniti strukturu ulaganja na nadin da smanjimo izlozenost hrvaiskim
izdanjima s 77,55% NAV-a na cilianih 60% NAV-a od &ega bi lokalna izdanja iznosila 40% NAV-a te bi
doprinosila stabilnosti portfelja zbog manje volatilnosti i eurobond izdanja 20% NAV-a. Takoder,
planiramo u potpunosti smanijiti izloZzenost korporativnim obveznicama. Preostali dio portfelja investirat
¢e se u drZzavne obveznice jezgre Eurozone, periferije Eurozone, drzavne obveznice drZzava u razvoju
te SEE i CEE regije. Uz sve navedeno, planiramo kreirati dodanu vrijednost kroz upravijanje valutnom
izloZzeno&éu te izlaganje valutama u kojima vidimo vrijednost.
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InterCapital Global Bond

lzviedie poslovodsiva (nastavak)

lzvjeSte Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju | planirane strategije ulaganja u nastupajutem razdoblju {nastavak)

Financijski instrumenti
Detaljf o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2018, 2017.
HRK'000 HRK'000

DrZzavne obveznice — domace 76.291 42.275
Drzavne obveznice RH — FNOI 129 413
DrZavne obveznice - strane 8.189 6.608
Korporativne obveznice 8.051 54.392
Investicijski fondovi 4.37M 11.406
97.031 115.084

Upravljanje rizicima

Fond ima nizak profil rizi€nosti. Takav profil fonda posljedica je ulaganja preteZno u duZnitke vrijednosne
papire i ostale kamalonosne instrumente koji su po svojoj prirodi karakterizirani niZim do srednjim razinama
volatilnosti.

Cilievi i politike upravijanja rizicima te izlozenosti rizicima opisane su u biljesci 19. gpdi&njih financijskih

izvjeStaja Fpnda.

Ivan Kurtovié

Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset
Management d.o.o.
’ InterCapital Asset Management d.o.o.

Masarykova 1 REB, Masarykova 1
10 000 Zagreb ot v

Republika Hrvatska
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InterCapitzl Global Bend
Odgovomaost za financijske izvjeStaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management za upravijanje fondovima ("Drudtvo za upravijanje” ili
"Drustvo”) duZna je osigurati da financijski izvje&taji InterCapital Global Bond otvorenog investicijskog fonda
(,Fond®) za svaku financiisku godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukiuri i sadraju godi&njib i polugodiZnjih
izvjedtaja 1 drugih izvjedtaja UCITS fonda (NN 105/17), odnosno zakonskim ragunovodstvenim propisima
primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatsko] tako da daju realnu
i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano o&ekuje da Fond ima odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drudtva za
upravijanje i dalje prihva¢a na&elo vremenske neogranitenosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drudtva za upravljanje pri izradi financijskih izvje&taja obuhvaéaju:
¢  dase odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée raéunovodstvene paolitike:
» da prosudbe | procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vaZeci ralunovodstveni standardi, a svako znatajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te

* da se financijski izvjedtaji pripreme po naZelu vremenske neograniencsti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadr?aj godi$njeg izvjed¢a u skladu s &ankom 21. Zakona o
ratunovodsivu.

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, keje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom tognoStu odraZavati financijski polo2aj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazeéim
hrvatskim Zakonom o raZunovodstvu. Uprava Druitva za upravijanje takoder je odgovorna za Guvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprecavanja i ofkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Drudtva za upravijanje na dan 30. fravnja 2019. godine i

polpisani strane: M m
: 7; Voie O

Ivan Kurtovié ario Bjelkanovié Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset InterCapital Asset Management d.o.o.
Management d.0.0. ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni¢arima InterCapital Global Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Izvjeice o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja

Migljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja InterCapital Global Bond fonda, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom ("Fond"), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31.
prosinca 2018., izvjeitaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novEanom toku, izvjestaj o promjenama u neto
imovini Fonda za tada zavr3enu godinu te biljeSke uz financijske izvie3taje, ukljucujuci i saZetak znaéajnih
ratunovodstvenih politika.

Prema naSem miSljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjesnost i novEane tokove za tada zavrienu godinu u
skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Naie
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvje3¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godignjib financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska plitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvede vaZnosti
za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjedtaja tekuéeq razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u konteksiu
na3e revizije godisnjih financijskih izvjedtaja kao cjeline i pri formiranju nadeg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno misijenje o tim pitanjima, Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se naia revizija
tavila tim pitanjima, pripremljen je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora
za reviziju financijskih izvjestaja, ukljuCujuci i ta pitanja. Sukladno tome, nada revizija ukljucuje obavljianje
postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika pogre$nog prikaza u financijskim izvjestajima.
Rezultati nasih revizijskih postupaka, uklju¢ujuci provedene postupke koji se abavljaju za rjieavanje pitanja
u nastavku, daju osnove za izraZavanje naSeg misljenja o ovim financijskim izvjestajima.

Opis klju&nog revizijskog pitanja | Kako smo odgovorili na kljuéno revizijsko pitanje:
Vrednovanje financijskih instrumenata

88% imovine Fonda vrednuje se po fer vrijednosti | Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
kroz rafun dobiti i gubitka. Fer vrijednost | implementaciju kljuénin  kontrola, ukljuéujuéi
financijskih instrumenata odreduje se primjenom | relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
kotiranih trziZnih cijena ili metodama procjene te | uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

koridtenjem pretpostavki i procjena.

A member fim of Emsi & Young Global Limited

Mjeradavan sud: Trgovatkl sud u Zagrebu;, Temoljni kapital: 20.000,00 kuna, upladen u cilslost:
Clanovi Uprave: Benslav Homvat, Zvenimir Madunic

Applicabla court: Commercaal court in Zagrel. Regisiened shara capital is 20.000.00 HRK, lulty paid:
Moembars of tha Board: Beriglavy Horvatl, Zvonimir Madunit
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Zbog znacajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kljuCnim revizorskim pitanjem.

0Od financijskibh instrumenata koji se iskazuju po
fer vrijednosti v izvjestaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31, prosinca 2018. godine, 93%
imovine je kiasificirano u kategoriju financijskih
instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidjive
na trzistu ili primjenom modela koji ukljuduju
inpute dostupne na trzistu, Sto rezultira nizim
rizikom vrednovanja.

Preostali financijski instrumenti klasificirani su u
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za
kaoje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na trZitu. Instrumenti
razine 3 uglavnom obuhvacdaju duZnitke
vrijednosne papire, vlasniCke vrijednosne papire i
derivativne financijske instrumente s neaktivnim
trzistem. Vrednovanje takvih instrumenata
ukljutuje primjenu inputa koji nisu vidljivi na
trzistu, kao 3to su procjena buducih novéanih
tokova, procjena diskontne stope te procjena
raznolikosti i volatilnosti trZista. Sukiadno tome,
pri odredivanju cijena takvih financijskih
instrumenata postoji vefa razina neizvjesnosti
procjene.

Testirali smo operativnu uéinkovitost kljuénih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izrafun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativnu uéinkovitosti procesa

automatskog povlacenja trZisnih vrijednosti i
prijenosa trZisnih vrijednosti kotiranih financijskih
instrumenata u dnevni obratun neto vrijednosti
imovine,

Za uzorak financijskih instrumenata razine 1 i 2
provjerili smo jesu li inputi koridteni za odredivanje
cijena preuzeti iz eksternih izvora i ispravno
koristeni u procjeni vrijednosti. Gdje je to bilo
prikiadne, ocijenili smo da su modeli vrednovanja
bili razumni te da su trZine cijene i inputi zaista
dostupni na trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost kljuénibh inputa i pretpostavki te
potvrdili toénost javno vidljivih podataka. Takoder
smo izvrsili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Osim toga, samostalno smo napravili preracun
vrednovanja na uzorku financijskih derivativa Fonda
te dobivene rezultate usporedili s vrednovanjem
Fonda.

Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno
objave  financijskih  izvjeStaja  vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za vise
detalja molimo pogledati BiljeSku 3, Odjeljak
Financijski instrumenti, BiljeSku 4 Ratunovodstvene
procjene i prosudbe te BiljeSku 19 Financijski
instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostala pitanja

Reviziju financijskih izvjeStaja Fonda za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017. obavio je drugi revizor koji je
dana 30Q. travnja 2018. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve,

Ostale informacije u GodiSnjem izvje5¢u Fonda

Uprava InterCapital Asset Management d.c.o. (,Drustvo za upravljanje”) je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvje3taja i izvjeS¢a neovisnog revizors, Ostale informacije sadrZe informacije
uklju€ene u Godisnje izvjeSce koje sadrZi lzvje3¢e poslovodstva. Nase misljenje o financijskim izvjestajima
ne cbuhvaca ostale informacije, niti lzvjesée poslovodstva Fonda.

A member firm of Emst & Young Global Limited

Mierodavan sud' Trevatki sud u Zagrebws, Tomeini kapstal: 20.000,00 kuna, upladen u cislosii;

Clanavi Uprave: Benslav Horvat, Zvonimir Maguni¢

Applicable court: Commareial court In Zagreb; Registenad shara capital is 20.000.00 HRK, fully paw;

Mambers of the Boany. Bedslav Horvat, Zvonirmir Madunié




EY

Building a better
working world

U vezi s naom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodeniju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjefne godiSnjim financijskim
izvjeStajima ili nadim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znaéajno pogre$no prikazane.
U pogledu lzvjeSca poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljuéuju provieru da li Izvje3ée poslovodstva ukljuéuje potrebne objave iz lanka 21. Zakona o
raéunovodsivu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjedtavamo da:

1. su informacije u priloZenom lzvje3¢u poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godisnjim financijskim izvjestajima;

2. je priloZeno izvje3ée posiovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja ste€enog u okviru
revizije financijskih izvjeStaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znadajni pogresni prikazi
u priloZenom lzvjescu poslovodstva Fonda i Godisnjem izvje3éu. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godi3nje financijske izvjeitaje

Uprava Drustva za upravijanje je cdgovorna za sastavljanje godi3njih financijskih izvjestaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim raunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godignjih financijskih izvjeStaja koji su bez znafajnog pogreinog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvje$taja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Na3i ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvje3taji kao cjelina bez znatajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nade
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija obavijena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znagajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinaéno ili u
zbroju, utjeu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjin financijskih izvjeitaja.

A membat firm of Emst & Young Global Limited

Mierodavan sud: Tryovacki sud u Zagreby; Temelmi kapital 20.000,00 kuna, uplaéen u cijelosh
Ctanovi Uprave: Banstav Horvat, 2vonimir Madunié

Applicable court: Commercial court in Zagreb, Aggistored share capital s 20.000.00 HAK, kalty paid;
Membars of tha Boant: Berlslav Horvat, Zvonimir Madunié
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

s Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreinog prikaza godisnjih financijskih izvjeitaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenie.
Rizik neotkrivanja znaajnog pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispuitanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

» StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja mislienja o
uinkovitosti internih kontrola Fonda.

» Ocjenjujemo primjerenost koristenih radunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koristene raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljenc na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znagajna neizviesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zakljuéimo da postoji znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjeScu neovisnog revizora na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nade misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma nadeg izvje3€a neovisnog revizora. Medutim,
budu¢i dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godidnjih financijskih izvjestaja,
ukljucujucii objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na natin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima, ukljudujuéi i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi DruStva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno3cu i da cemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utjecu na nadu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaZnosti u reviziji godisnjih financijskih izvje$taja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemno ta pitanja u nadem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprie€ava javno abjavljivanje pitanja ili kada odlu€imo, u iznimno rijetkim okolnastima, da pitanje ne treba
objaviti u nadem izvjed€u neovisnog revizora jer se razumno moZe ofekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvje3ce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s €lankem 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u naem
Izvje3cu neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

A member firm of Emst & Young Global Limited

Mjeradavan sud. Trgovackl sud u Zagrebu, Temalni kapizal 20 000.00 kuna. ujitaten u alalosh
Clanovi Uprave: Berislav Horvat, 2vonimir Madunié

Applicable court. Sommemial cour in Zagrab, Reqlstemd share capital ks 2000000 HRK, tully paid:
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Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Druitva za upravljanje i investicijskib fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skupstine Drustva za upravljanje 10. travnja 2018. te je nas neprekidan angaZman trajao 1
godinu,

Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Upravi DruStva za upravijanje

Potvrdujemo da je nale revizorsko misljenje o financijskim izvje$tajima u skladu s dodatnim izvjeséem
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2019. u skladu s élankom 11, Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Druitvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kentroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruZali zabranjene nerevizijske usluge navedene u &lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a, Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje,
Fondu i njihovim kantroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjestajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje5¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunié.

\.._Fr-ﬂ‘fr--_
o OU NG

5 F
Zvonimir Maduni¢ Zagreb, Radmicka cesta 50

€lan Uprave i ovlaiteni revizor
30. travnja 2019.

Ernst&Young d.o.o.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje od 1.sjeCnja 2018. do 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
BilieSka HRK'000 HRK'000
REALIZIRANI DOBICINGUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 6.906 66
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 {11.365) {240)
Neto realizirani dobici/(gubici) od financijskih ulaganja {4.459) (174)
NEREALIZIRANI DOBICI/{GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer i1 (5) 3144
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka ’
Neto te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka 12 £ Sl
Neto nerealizirani dobici/{gubici) od financijskih instrumenata {403) 2.753
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 3.445 2.894
Ostale pozitivne te€ajne razlike 1.618 230
Prihodi od dividendi 47 19
Ostali prihodi - 4
Ukupno ostali poslovni prihodi 5.110 3.147
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata (17) -
Ostale negativne teajne razlike (2.284) (279)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 (1.432) (1.092)
Naknada depozitnoj banci 8 (172) (131)
Transakcijski troSkovi 9 (26) (31)
Ostali dozvoljeni trodkovi UCITS fonda 10 (286) {31)
Ukupno ostali rashodi {4.217) {1.564)
DOBIT/GUBITAK) (3.969) 4.162
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine kroz OSD - 9
Ostala sveobuhvatna dobit . ]
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (3.969) 4,171
Biljeske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Godiénji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
Biljeska HRK'000 HRK'000
Nov&ana sradstva 13 7.082 9.913
Depoziti kod kreditnih institucija s =
Repo ugovor i sliéni ugavori o kupniji i ponovnoj prodaiji -
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 92,660 103.688
koji se vrednuju po fer vrijednosti 82.305 101.908
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 92.305 101.908
b} kojima se trguje na drugom uredenom trzistu - -
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno i}
uvritenje
d) neuvriteni =
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 355 1.780
Instrumenti trzista novca s
Udjeli UCITS fondova 15 4.371 11.406
lzvedenice - -
QOstala financijska imovina - -
Ostala imovina 17 1.237 1.548
UKUPNA IMOVINA 105.350 126.555
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti {193) -
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom (5.062) )
trosku 16
Obveze prema Drustvu za upravijanje (109) {132)
Obveze prema depozitnoj banci (15) (16)
Obveze prema imateljima udjela - (123)
Ostale obveze UCITS fonda (3) 42)
UKUPNO OBVEZE (5.382) {313)
NETO IMOVINA FONDA 99.968 126.242
Broj izdanih udjela 906.505,06 1.150.364,48
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 110,2791 114,2088
1zdani udjeli investicijskog fonda 98.256 120.561
Dobit/(gubitak) tekuce godine (3.969) 4,162
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja 5.681 1.433
Revalorizacija financijske imovine po fer vrijednosti ) 86
kroz OSD
Ukupno obveze prema izvorima imovine 99,968 126.242
Bilieske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Godisniji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Dobit tekuée godine (3.969) 4.162
Ostala sveobuhvatna dobit - g
Poveéanje neto imovine od poslovanja
fonda (ukupna sveobuhvatna dobit) (3.969) L3
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 11.680 80.461
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (33.749) (8.648)
3%71?3?0‘:1%‘:émie od transakcija s udjelima (22.069) 71.813
Ukupno povecéanje neto imovine UCITS fonda (26.038) 75.984
Biliedke prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

[zvjestaj o tijeku novca

Za godinu koja je zavrsifa 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
Biljeska HRK'000 HRK'000
Noveani tok iz poslovnih aktivnosti 19.237 (67.002)
Dobit tekuce godine {3.969) 4.162
Prihodi od kamata {3.445) {2.894)
Rashodi od kamata 17 -
Prihodi od dividendi {46) {19)
Povetanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire 9.751 {69.857)
{Povecanje)/smanjenje ulaganja u instrumente trzifta novca - -
Povecéanje/(smanjenje) ulaganja u udjele fondova 7.035 -
(Poveéanje)/smanjenje ulaganja u izvedenice - -
Primici od kamata 4.483 2902
lzdaci za kamate {16} -
Primici od dividende 47 19
Smanjenje ostale financijske imovine - 3
{Poveéanje)/smanjenje ostale imovine 3 {1.548)
Poveéanje ostalih financijskih obveza 5.255 -
Povetanje obveza prema drustvu za upravljanje | depozitaru (25) 92
Smanjenje ostalih obveza iz posiovnih aktivhosti {161) 138
Novéani tok iz financijskih aktivnosti (22.069) 71.813
Primici od izdavanja udjela 11.680 80.461
Izdaci od povlaéenja udjela {(33.749) (8.648)
Neto poveéanje novea (2.831) 4.811
Novac na poéetku razdoblja 9.913 5102
Novac na kraju razdoblja 13 7.082 9.913
Biljeske prikazane u nastavku éine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje

1. Op¢i podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investiciiskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon®} (NN 44/16},
interCapital Global Bond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond“) koji predstavija zasebnu
imovinu bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske (sada Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga : ,HANFA®) dana 24. sijenja
2002. godine. 11. srpnja 2018. godine procesom rebrandinga Fond je promijenio ime iz HI-Conservative
u Addiko Conservative, te je 30. listopada 2018. promijenio ime iz Addiko Conservative u InterCapital Global
Bond. Fond nema zaposlenih osoba.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je upravijan od strane InterCapital Asset Managment d.o.o. (“Drustvo za upravljanje ili “Drustvo®),
Drustva za upravijanje investicijskim fondom, &ije je sjedidte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivag i 100%
-tni vlasnik Drustva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drutvo je registrirano pri Trgovatkom sudu u Zagrebu
dana 6. kolovoza 2003. godine. Druitvo odgovara za Stetu pocinjenu viasnicima dokumenata o udijelu uslijed
kréenja Zakona i Pravila Fonda. Upravijanje Fondom Drustvo je preuzelo dana 18. rujna 2018. godine
pripajanjem drudtva INTERCAPITAL Invest d.d. (ranije: Addiko Invest d.d.) koje je prethodno upravijalo
Fondom. Rad investicijskih fondova i drustava za upravljanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom, a koniroliran je od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drutve je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti Suvanje
sredstava Fonda. Skrbnitka banka Fonda je Addike bank d.d., &ije je sjediSte u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i viasnicima dokumenata o udjelu za $tetu koja im je poginjena uslijed
krienja Zakona i propisa. Pored usluga &uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljugivo prikupljanje novéanih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu, Prikupliena sredstva ulazu se putem trzista kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednitki radun viasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasnidtvu vlasnika udjela, a Druitvo kao drustvo za upravijanje investicijskim fondovima donosi odluke o
tome kako ée se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢enao.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvie$taje (nastavak)

1. Opti podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moze biti investirana u obveznice drzava €lanica Europske unije i zemalja
&lanica OECD-a, obveznice trgovackih drustava i druge kratkorogne vrijednosnice izdavatelja sa sjedistern u
Republici Hrvatskoj, investicijske fondove koji preteZito ulazu u instrumente s fiksnim prinosom, valute i
instrumente vezane uz teéaj valuta, sporazume o reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih
institucija.

Ciljana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 73% imovine Fonda u duZnitke vrijednosne

papire i druge kamatonosne instumente, a do 25% imovine u depozite.

Prilikom ulaganja postuju se ogranienja koja su propisana Zakonom otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravljanje

Clanovi Uprave Drustva za upravijanje su:
lvan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave

Dario Bjelankovi¢, Clan Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
Bilje$ke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvje3taji iskazani su u sluZzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ("kuna“),
zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugatije naznageno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno nagelu povijesnog ili amortiziranog troka, osim za financijsku imovinu pe fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po
fer wvrijednosti. Raéunovodstvene politke dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugatije

napomenuto.

Financijski izvje&taji pripremljeni su u skladu s nagelom vremenske neograniéenosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjetaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom raéunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) koje reguliraju financijske izvieStavanje te Pravilnika
o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN 105/17). Ovi financijski
izviestaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Racéunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFI-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu radunovodstvenih propisa HANFA-g i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je
prilagodena na nadin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvojen.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,MSFI*)

2.1 Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju

U tekuéem izvjedtajnom razdoblju na snazi su sljedeée izmjene postojecih standarda i nova tumagenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradniji, MRS 18 Prihodi
i sva povezana tumagenja, te se s ogranicenim izuzeéima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima. MSFI 15 donosi model od 5 koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u iznosu koji odrazava naknadu koju drustvo
otekuje primiti za prijenos dobara ili usluga kupcu.MSFI 15 od druStva zahtjeva primjenu prosudbi, pri
gemu je potrebno uzeti u obzir sve relevantne Ginjenice i okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na
ugovore koje ima sa svojim kupcima. Standard takoder specifiéno definira raunovodstveni tretman
inkrementalnih troSkova stjecanja ugovora i troskova koji se mogu izravno povezati s izvrienjem ugovora.
Dodatno, standard zahtjeva odredene objave.

MSFl 9 Financijski instrumenti - MSFI 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 39 Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje za godi3nja razdoblja koja po€inju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon
toga, te spaja sva tri aspekta ratunovodstva financijskih instrumenata: klasifikaciju i mjerenje, umanjenje
vrijednosti i ragunovodstvo zastite. Osim radunovodstva zastite, nuzna je retroaktivna primjena, dok
pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za rafunovodstvo zastite, zahtjevi se generalno
primjenjuju prospektivno, uz neke ograniéene izuzetke. Fond je usvojio nove standarde na predvideni
datum na naéin kako je propisano Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene
udjela u UCITS fondu (dalje: Pravilnik o vrednovanju) koji je stupio na snagu 01. sijeénja 2018. godine
te neée izloziti komparativne informacije. Pravilnikom o vrednovanju Agencija je propisala metode
priznavanja i mjerenje financijskih instrumenata temeljene na MSFI 9 uz prilagodbe specifiéne za nacin
poslovanja investicijskih fondova.

IFRIC tumagenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno plaanje naknada - Priznavanje
Tumadenje objasnjava da u odredivanju spot te¢aja za po&etno priznavanje povezane imovine, troSkova
ili prinoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog plaéanja naknada, datum transakcije predstavija datum na koji drustvo poetno priznaje
nemonetamu imovinu ili cbveze koje su rezultat avansnog pla¢anja. Ako postoji veéi broj placanja ili
predujmova, tada drudtvo mora odrediti datum transakcije za svako placanje ili predujam.

Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljuéujuéi imovinu u izgradnji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. lzmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to posioji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koriStenju imovine ne pruZa
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.
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* IFRIC tumatenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno plaéanje naknada - Priznavanje
Tumaéenje objasnjava da u odredivanju spot te¢aja za poéetna priznavanje povezane imovine, troskova
ili prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog placanja naknada, datum transakcije predstavija datum na koji drustvo poletno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog platanja. Ako postoji veéi broj placanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako pladanje ili predujam.

« Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljuujuéi imovinu u izgradnji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. 1zmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koristenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imavine.

e Dopune MSFl-ja 4 Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFl-jem 17 Ugovori o
osiguranju - Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o
financijskim instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFl-ja 17 Ugovori o osiguranju, koji
zamjenjuje MSFI 4. Dopune uvode dvije opcije za drustva koja izdaju ugovore o osiguranju: priviemeno
izuzece od primjene MSFl-ja 9 i ukupni pristup.

s Dopune MRS-a 2B Ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate — pojasnjenje kako se
odluka o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka donosi na razini svakog
pojedina&nog ulaganja - Dopunama se pojasnjava kako drustvo koje je organizacija rizi€nog kapitala ili
drugo kvalificirano drustvo, moze odabrati mjerenje ulaganja u pridruZena drustva i zajednitke pothvate
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Ako drutvo koje samo nije ulagatelj, ima udjele u
pridruzenom drutvu ili zajednitkom pothvatu, moZe prilikom primjene metode troska, odabrati da zadrzi
model mjerenja po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih ulaganja u pridruZena drustva i
zajedniéke pothvate, prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat imaju u
svojim pridruzenim drustvima i zajednickim pothvatima. Ovakav se odabir radi odvojene za svako
pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koji je ulaganje u
pridruZeno drudtvo ili zajednicki pothvat prvotno priznato, (b) datuma kada pridruzeno drustvo ili
zajednitki pothvat postanu ulagatelji i {c) datuma kada pridruzeno drustvo ili zajedni€ki pothvat postanu
matiéno drustvo.

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumadenja nije dovelo do materijainih promjena
financijskih izvjestaja Fonda.
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2.2 Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jog nisu
na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sliedeci novi standardi te izmjene
postojeéih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

s  MSFI 16 Najmovi

MSFI 16 objavljen je u sijeénju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljutuje li
sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrZaja transakcija ukljugujuci pravni
oblik najma. MSFI 16 postavija natela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavijivanja najmova te zahtjeva
od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinaéno u bilanci sli€no kao i financijski najam prema MRS
17. Standard ukljuuje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimca - najam imovine ,male vrijednosti (npr.
osobna radunala) te kratkorofni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kra¢im. Na datum
po&etka najma, najmoprimac e priznati obveze za najam te imovinu koja predstavija pravo na koristenje
osnovne imovine tijekom perioda najma, odnosno pravo na koritenje imovine. Najmoprimei ¢e biti duZni
odvojeno priznavati trodkove kamata na obveze za najam te troSkove amortizacije prava na koristenje
imovine. Najmoprimei ¢e takoder biti duZni ponovno mijeriti cbveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr.
promjena perioda najma, promjena u buduéim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi
koriStenoj za utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac ée generalno priznavati iznos ponovnog mjerenja tib
obveza kao prilagodbu na prave koristenja imovine.

Radunovodstveni tretman najmodavaca prema MSFI 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema
MRS 17. Najmodavac ée nastaviti klasificirati sve najmove koristei ista klasifikacijska naéela kao u MRS 17
te ée razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od najmoprimea i
najmodavca op$imije objavijivanje nego prema MRS 17. MSF! 16 je na snazi za godi$nja razdoblja koja
poginju na ili nakon 1. sije&nja 2019. godine. Rana primjena je dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni
MSFI 15. Najmoprimac moZe izabrati hoée li primijeniti standard koriste¢i potpuni ili modificirani retrospektivni
pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olak$anja. Fond nema ugovore o najmovima.,

¢ lzmjene i dopune MSFl-ja 9: Znadajke ranije otplate s negativnom naknadom
Prema MSFI-u 9, duznitki instrument se moZe mjeriti po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovorni nov&ani tijekovi iskljucivo placanja glavnice i kamata na
neplaéeni iznos glavnice (kriterij SPPI) i instrument se drZi u okviru odgovarajuéeg poslovnog modela za tu
klasifikaciju. lzmjene | dopune MSFl-ja @ pojasnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPPI kriterij bez obzira
na postojanje dogadaja ili ckolnosti koje mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana placa
ili prima kompenzaciju za raskid ugovora.

lzmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine, a
dopustena je ranija primjena. Te izmjene i dopune nemaju utjecaja na financijske izvjeStaje Fonda.
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* |zmjene MSFI 17 Ugovori o osiguranju
U svibnju 2017. godine, IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi ratunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvacaju priznavanje i mjerenje, prezentaciju i objavijivanje. Jednom
kada stupi na snagu, MSFI 17 ¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
odnosi se na sve vrste ugovora o osiguranju (1. Zivot, neZivot, neposredno osiguranje i reosiguranje), bez
obzira na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske instrumente s diskrecijskim
moguénostima sudjelovanja.

Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podruéja. Opéi ciljf MSFI 17 je osigurati radunovodstveni model za
ugovore o osiguranju koji su korisniji i dosljedniji za osiguravatelje.

Za razliku od zahtjeva iz MSFI 4, koji se u velikoj mjeri zasnivaju na donogenju prethodnih lokalnih
ratunovodstvenih politika, MSFI 17 pruza sveobuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve
relevantne ratunovodstvene aspekte. Model MSFI-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sljedeéim:

= Posebna prilagodba za ugovore sa znacajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada)
¢ Pojednostavljeni pristup (pristup dodjele premije) uglavnom za kratkoroéne ugovore

MSFI 17 je na snazi za izvjeStajna razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022., s usporednim
pokazateljima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 91 MSFI 15
prije ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17, QOvaj standard nije primjenjiv na Fond.

2.3 Novi standardi te izmjene postojectih standarda koje je objavio OMRS jo$ neusvojeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sliedeéi standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za ratunovodstvens standarde ali jo§ nisu bili usvojeni od strane EU:

* Imjene i dopune MSFl-ja 10 i MAS-a 28: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i

njegovog suradnika ili zajedni¢ko ulaganje

Izmjene i dopune odnose se na sukob izmedu MSFl-a 10 | MRS-a 28 u postupanju s gubitkom kontrole
podruznica koja se prodaje ili doprinosi pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom pothvatu. Izmjene i dopune
razjasnjavaju da je dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavijaju
poslovanje, kako je definirano u MSF| 3, izmedu investitora i njegovog pridruzenog ili zajednickog
pothvata, priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinos sredstava
koja ne predstavljaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interasi utagata u
pridruZzenom drustvu ili zajednitkom pothvatu. Odbor je odgodio njihov efektivni datum amandmanima
na neodredeno vrijeme, ali subjekt koji rano usvaja izmjene i dopune mora ih primijeniti prospektivno.
Druitvo ¢e primijeniti ove izmjene i dopune kada stupaju na snagu.
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s [zmjenene i dopune MRS-a 19: lzmjena, smanjenje ili namira plana primanja zaposlenih
Izmjene i dopune MRS-a 12 obraduju ra¢unovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanjivanja ili
namire plana tijekom izvjestajnog razdoblja. 1zmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana,
smanijivanja il namire tijekom izvjestajnog razdoblja, subjekt je duZan:

o Odrediti trodkove za ostatak razdoblja nakon izmjene i dopune plana ili namire, koristeci
aktuarske pretpostavke koje se koriste za ponovno mijerenje neto definiranih obveza
odraZavajuéi primanja ponudena planom nakon promjena.

o Odrediti neto kamate za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanjivanja ili namire plana koristeci:
neto obvezu definiranih naknada (ili imovine) koja odrazava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskontnu stopu koja se koristi za obracun neto definiranih obveza (imovine).

* l|zmjenama se takoder razjasnjava da subjekt prvo odreduje bilo koji prethodno nastao trosak ili dobitak
ili gubitak nastao kod namire, bez razmatranja uginka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u
radunu dobiti i gubitka. Subjekt zatim odreduje u€inak gornje granice sredstava nakon izmjena. Svaka
promjena tog utinka, iskljuéujuéi iznose ukljutene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
prihod.

¢ Izmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javijaju na ili nakon
po&etka prvog godiSnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapocinje na dan ili nakon 1. sije€nja 2019., uz
dopustenu prijevremenu primjenu. Te izmjene i dopune primjenjivat ¢ée se samo na buduce izmjene,
smanjenja ili nagodbe Fonda.

e Izmjene i dopune MRS-a 28: Dugoroéni udijeli u pridruZzenim drustvima i zajednickim pothvatima

Izmjene i dopune pojagnjavaju da subjekt primjenjuje MSF1 9 na dugoroéne udjele u pridruzenom drustvu
ili zajedni&kom ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udjela, ali koja svejedno predstavljaju dio neto
ulaganja u pridru2eno drustvo ili zajednicki pothvat (dugoro&ni udijeli}. Ovo pojasnjenje je relevantno jer
podrazumijeva da se model oéekivanih gubitaka iz MSFI-u 9 primjenjuje na dugorotne udijele.

lzmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSFI 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke od
pridruzenog drustva ili ulaganja u zajedni¢ki pothvat, ili bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto
ulaganja, priznat kao ispravak vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat koje
proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicki pothvati.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat e se od 1. sijeénja 2019. godine.
Buduéi da Fond nema takve dugoro&ne udjele u pridruZenom drustvu i zajedniékom pothvatu, izmjene
nece imati utjecaja na financijske izvjeStaje.
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Ciklus godisnjih poboljSanja 2015.-2017.

Izmjene i dopune ukljuéuju:

» MSFI 3 Poslovna spajanja

Izmjene i dopune pojasnjavaju da, kada subjekt stekne konirolu nad postovanjem koje predstavija zajednicko
ulaganje, primjenjuje zahtjeve za poslovno spajanje ostvareno u fazama, ukljuéujuci ponovno mjerenje
prethodno drzanih udjela u imovini i obvezama zajednitkog upravijanja po fer vrijednosti. Na taj nacin,
stjecatelj ponovno mjeri cijeli postojeéi udio u zajednitkom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja ¢iji je datum stjecanja na dan ili
nakon pogetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koji zapotinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu raniju primjenu. Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduca poslovna spajanja Fonda, ukoliko ih
bude.

= MSFI 11 Zajednicki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajednigkim poslovima, ali nema zajednicku kontrolu, zajedni¢kim upravljanjem moze
dobiti zajednitku kontrolu zajedni€kog upravljanja u kojoj aktivnost zajednitkog upravijanja predstavija
poslovanje kako je definirano u MSFI 3. |zmjene standarda pojasnjavaju da se prethodni udjeli u zajedni€kom
poduhvatu ne revaloriziraju.

Drustvo primjenjuje izmjene i dopune na transakcije u kojima stje€e zajednitku kontrolu na ili nakon podetka
prvog godinjeg izvjetajnog razdoblja koje zapoginje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine, uz dopustenu
raniju primjenu. Te izmjene trenutaéno nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na buduce transakcije.

« MRS 12 Porez na dobit

Izmjene i dopune razjadnjavaju da su posljedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s proslim
transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspolozivu za raspodjelu nego s raspodjelom viasnicima.
Stoga subjekt priznaje posliedice poreza na dobit od dividendi u radunu dobiti ili gubitka, u ostalu
sveobuhvatnu dobit ili kapital ovisno o tome gdje je subjekt izvorno priznao prethodno navedene transakcije
ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godi&nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.,
uz dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne uginke
dividendi priznatih na dan ili nakon poéetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Bududi da je sadaSnja praksa
Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne ofekuje zna&ajniji utiecaj na financijska izviesca.
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s MRS 23 Troskovi posudbe

1zmjene i dopune pojasnjavaju da kada je kvalificirana imovina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju,
drutvo tretira sva preostala zaduZenja za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao dio opéih zajmova.

Fond primjenjuje izmjene vezane uz troskove posudbe nastale na ili nakon pocetka godidnjeg izviestajnog
razdoblja u kojem subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za godisnja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Buduci da je
sadadnja praksa Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne ogekuje nikakav uginak na financijska
izvjesca.

¢ MSFI 14 Regulatorni ratuni

MSFI 14 izdan je u sijeénju 2014, godine (primjenjuje se na periode koji potinju na ili nakon 1. sijeénja 2016.
godine). Europska komisija odluéila je ne zapo&eti proces odobravanja ovog preliminamog standarda te
¢ekati konaéni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Fond.
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3. SaZetak osnovnih ratunovadstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u kune po tecaju vaZedem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pladanja preraunate su u kune na
dan izvjestaja po te€aju koji je vaZio na taj dan. Tecajne razlike proizasle iz prera¢unavanja stranih sredstava
pla¢anja priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranim sredstvima plac¢anja iskazane po povijesnom troSku
preradunate su u kune po tetaju vazeéem na datum transakeije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima placanja po fer vrijednosti preracunate su u kune po te€aju vazefermn na dane utvrdivanja
fer vrijednosti.

31. prosinca 2018. EUR1=HRK 7417575 USD 1 =HRK 6,469192

31. prosinca 2017. EUR 1=HRK 7,513648 USD 1 = HRK 6,269733

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nagelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u
raunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po naéelu obradunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te obratunate diskonte na komercijaine zapise, zapise s
promijenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u frenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum poéetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troska za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i
njihove fer vrijednosti.
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3.

Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)

Troskovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zara&unavati sljedeci troskovi i naknade:

naknada za upravljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1,25% godiSnje na osnovicu
koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,75% godidnje na osnovicu koju &ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvedano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica. Naknada se izraunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
isplatuje Drustvu mjeseéno. Naknada se ne obraunava na sredstva koja Fond ulaze u druge fondove
kojima upravija isto Drustvo;

naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obradunava se u iznosu 0,15% godishje na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvecana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izratunava svakodnevno, a
isplacuje se depozitngj banci mjeseéno. Naknada se ne obratunava na sredstva koja Fond ulaze u
druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

troskovi ispitivanja i objavijivanja propisanih Zakonom, kao i troskovi marketinga u stvarnom iznosu
(koji se sastoje isklju€ivo od troskova oglasavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web
stranica te troskova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi trokovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;

stvarno nastali trodkovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

troskovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno
nastalom iznosu; troskovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarmom iznosu;

porezi u svezi s upravljanjem imavinom Fonda u stvamom iznosu; i

trodkovi naknada revizerima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi tro§kovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna

dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljuéena je u cijenu njegovih udjela, a ulagadi je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Noviana sredstva i novéani ekvivalenti

Nov&ana sredstva | nov&ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na raéunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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a Sazetak osnovnih ratunovaodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

QOvisno o namjeri u trenutku stjiecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljiedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka, po amortiziranom trosku,
te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i qubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom
strategijom ulaganja u financijsku imovinu pe fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti | gubitka.

Financijski instrumenti ukljueni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro¢nib kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljuéene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro&ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru Medunarodneg ratunovodstvenog
standarda (“MRS") 38 (u primjeni do 31. prosinca 2017.) i Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja
{,MSFI*} 9 {u primjeni od 1. sije¢nja 2018.) moze se razvrstati kac imovina iskazana po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti i gubitka.

Ovi instrumenti se po€etno iskazuju po trosku nabave koji ne ukljuéuje transakcijske trodkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se temelji kako slijedi:

» Za vlasnicke i dugorocne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izra¢unava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane koli€inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavijenih institucionalnih

transakcija na taj dan, a zaokruZuje se na €etiri decimalna mjesta.

= Za vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzisStima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na matiénoj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primami izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrstena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duZnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzistima, fer vrijednost
se izratunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvritene na financijsko-
informacijskom servisu.

¢ U sluéaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnickih i
duznickih vrijednosnih papira izragunava se na temelju prosje&ne cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanija sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

o Kratkoro&ni duzniCki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivne kamatne stope po prinosu do dospijec¢a vaZzecem do trenutka nove transakeije u Fondu.

o Vlasnitki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvieti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koridtenje
nedavne trZine transakcije ili na referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski sliénog
instrumenta.
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3. SaZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financiiska imovina po fer viilednosti kroz raéun dobiti i gubitka (nastavak)

= Dugoroéni duznitki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivhe kamatne stope, s time da je potetna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

» Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je
objavljena, odnosno vazeéa na dan vrednovanja.

s Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda

diskontiranog novéanog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome Sto je primjenjivo.
Svi derivativi gija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne
vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izracunom razlike izmedu ugovoreneg tecaja

i srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanija imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i

nerealizirani dobici i gubici ukijufeni su u stavku ,Realizirani dobicifgubici od prodaje financijskih

instrumenata“ i ,Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja*. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih

instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.Transakcije koje se ne priznaju na dan kad

je trgovina ohavljena obraunavaju se kao financijske izvedenice.

Amortizirani troak

Amortizirani troZak financijske imovine je iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri pocetnom
priznavanju, umanjen za iznos olplate glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativnu amortizaciju primjenom
metode efektivne kamatne stope za svaku razliku izmedu po€etnog iznosa i iznosa po dospijecu, te umanjen
za sva smanjenja (izravna ili kroz ratun ispravka vrijednosti} zbog umanjenja vrijednosti ili nemogucénosti
naplate. Ova kategorija obuhvacéa depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji {(obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, i depoziti se vrednuju po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena karnata obradunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u raéunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata“.

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom trosku primjenom metods
efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom trosku iskazuje se kroz ratun dobiti i
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obraunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u ratunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata®“.
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3. SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanija financijiske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na nov&ani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasnistva drugom
fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrZi sve znacajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje vlasniétvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi mogio platiti. Ako drustvo
zadrzi znaéajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu cbvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske cbveze

Ostale financijske obveze ukljuéuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Financijske obveze se
priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovomih strana instrumenta te se od toga dana
obraunavaju svi dobici i gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti.

Prestanak priznavania financijske cbveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljuéivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna
obveza podmirena ispravljena ili je istekla.

Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograniceno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fizicke osobe. Minimalno poetno ulaganje ovisi o klasi udjela te za klasu A
ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, dok za klasu B iznosi 3.000,00 HRK , a minimalna uplata u Fond
prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdeblju ne kracem od 12 mjeseci je 300,00 HRK, obraéunatih po
cijeni udjela na datum plac¢anja. Po&etna vrijednost jednog udjela iznosi 100 kuna. Dokumenti ¢ udjelu izdaju

se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na racun Fonda.

Iznos utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izraGunavanje broja steéenih udjela u Fondu tako da se
uplacéeni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na raéun Fonda. Drustvo obradunava
prodajnu cijenu udjela iduéeg radnog dana za prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je neto trZiSnoj
vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem izdanih i nepovuéenih dokumenata o
udjelu na taj datum. Udjeli se povlage iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom
udijela.

» Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako da
se vrijednost udjela umaniji za izlaznu naknadu. lzlazna naknada se naplacuje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o klasi udjela za klasu A naplacuje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podno&enja zahtjeva za ulaganje do dvije godine, te u iznosu 0% za
ulaganje dulje od dvije godine; za klasu B se naknada ne naplacuje. Naknada predstavlja prihod
Drustva. Prilikom zamjene udjela jednog fonda udjelima drugog fonda kojima Druétvo upravlja ulazna
naknada se naplacuje. Naknade se isplacuju mjeseéno.
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3. SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraéunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjeStaju o financijskom
poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

4, Raéunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raéunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim gimbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvami rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navedimo znaéajne prosudbe, osim onih koje uklju€uju procjene, a koje Uprava Drustva za upravljanje
Fondom donosi u primjeni raéunovodstvenih politika i koje imaju najznac&ajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i gstalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trZistu. Uprava Drustva za upravljanje koristi tehnike vrednovanija,
koje koriste drugi fondovi i sliéne financijske institucije na trzistu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trista ispravljene za specifiéne karakteristike
odredenog instrumenta.
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5, Realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih instrumenata
2018, 2017.
HRK'000 HRK'000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice 6.516 4
Investicijski fondovi 61 -
lzvedenice 329 62
6.906 66
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duznitke vrijednosnice (10.649) (198)
Investicijski fondovi (176) -
lzvedenice (540) (42)
{11.365) (240)
6. Prihodi od kamata
2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata — obveznice 3.437 2.878
Prihodi od kamata — Ziro raguni 8 16
3.445 2.894

7. Rashodi s asnova odnosa s DruStvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom za 2018. godinu u iznosu od 1.432 tisuéa kuna (2017: 1.092 tisuca
kuna) obratunata je u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 1,25% na neto imovinu Fonda
umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja za klasu A, odnosno 1,75% za klasu B.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2018. godinu u iznosu od 172 tisuca kuna (2017.: 131 tisuca kuna) obradunata
je u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najvie 0,15% na neto imovinu Fonda umanjenu za iznos
svih obveza Fonda s osnova ulaganja.

9, Transakcijski troskovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 26 tisuca kuna (2017.: 31 tisuéa kuna) odnose se u najvecem dijelu na
troSkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i
gubitka.
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10. Ostali dozvoljeni trogkovi UCITS fonda

Ostali dozvoljeni troskovi Fonda predstavljaju troskove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obradunati i teretiti imovinu Fonda. Troskovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troskove objave sukladno Zakonu, troSkove revizije i promidzbe. Ovi troskovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. Koristeéi navedenu zakonsku moguénost Drustvo je
teretilo imovinu Fonda za iznos od 31 tisu¢a kuna 2017. godine. Takoder, Fond je ima troSkova upera prema
zemljama koje su izdavale duznitke vrijednosne papire, a prvestveno se radi o ltaliji i Portugalu, u iznosu od
244 tisuce kuna. Fond je HANFA-i platio naknadu od 36 tisu¢a kuna u 2018.

11.  Nerealizirani dobici/{(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 53.492 4.808
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (53.497) {1.664)
(5) 3.144

12. Neto te¢ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
2018. 2017.
HRK’000 HRK'000
Pozitivne te€ajne razlike 2.283 1.264
Negativne teéajne razlike (2.681) (1.655)
(398) (391)

13. Novéana sredstva

2018. 2017.
HRK’000 HRK'000
Novac na deviznom raéunu EUR 345 1.474
Novac na Ziro radunu u HRK 6.663 7.434
Novac na deviznom raéunu USD 11 720
Novac na deviznom raéunu GBP - 285
Novac na deviznom ratunu CZK 63 -
7.082 9.913
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14. Prenosivi vrijednosni papiri

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2018. 2017.
HRK'000 HRK'000

Drzavne obveznice — domace 76.291 42,275
Drzavne obveznice RH — FNOI 129 413
Drzavne obveznice - strane 8.189 6.608
Korporativne cbveznice 8.051 54.392
Investicijski fondovi 4.371 11.406
97.031 115.094

Drzavne obveznice RH u valuti HRK i sa valutnom klauzulom te korporativne obveznice izdavatelja sa

sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagreba¢koj burzi, dok obveznicama nominiranim u stranoj valuti

se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost drzavnih obveznica i korporativnih obveznica na dan 31. prosinca

2018. godine utvrdena je na temelju prosje€ne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira

protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi ili servisu Bloomberg.

Ukoliko nije bilo trgovanja obveznicama u periodu od 30 ili vise dana, tada se ona vrednuje koristeci metodu

efektivne kamatne stope ili metodom procjene

Fond za naknadu oduzete imovine (*FNOI*) sastoji se od 2 (2017.: 4) drzavnih EUR obveznica koje

dospijevaju u razdoblju od 1. sijenja 2019. godine (2017.: 1. sijeénja 2018. godine) do 1. srpnja 2019. godine.

Fer vrijednost FNOI-a utvrdena je amortiziranim troSkom.

InterCapital Global Bond otvorani investicijski fond s javnom ponudom
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15. Ulaganje u druge investicijske fondove

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond ima udjele u drugim investicijskim fondovima u iznosu od 4.371
tisuéa kuna (2017.: 11.406 tisuéa kuna), $to u postotku neto imovine Fonda iznosi 4,15% (2017.: 9,01
%). U sliedectoj tablici prikazan je pregled izloZzenosti fonda drugim fondovima i maksimalne ukupne
naknade za upravljanje tih fondova:

2018. godina:
T ! Godiénj
odiénja
Pozicija Ticker ISIN Naziv Vri]':i:m:: L % NAV | upravljacka
i naknada
|
|
Investicijski  fondovi| , |
stranih izdavatelja ETF ETF Db X-Tr iBoxx |
- indexni - obveznitki [EUNH GY |IEQOBAWXJJE4  Eur Sov Eurozone 43M 4,16% ﬂ.!ﬁ%%
2017. godina:
- Godisnja
Pozicija | Ticker ISIN Naziv an::cost Ul ou NAV upravljaéka
-u
naknada
Investicijski  fondovi
stranih izdavatelja ETF ETF Db X-Tr iBoxx _
- indexni - obveznicki |XGLE GY LU0220355717  |Eur Sov Eurozone 2413 1,91% 0,15%
Investicijski  fondovi
stranih izdavatelja ETF ETF Db X-Tr iBoxx|
- indexni - obveznicki |[EUNH GY IECOB4WXJIJE4  |Eur Sov Eurozone 4,419 3.49% 0,15%
Investicijski  fondovi
stranih izdavatelja ETF ISHARES  CORE
- indexni - obvezniéki |IEAC LN IECOB3FB1R35  |EURC CORFP B 4,574 3,61% 0,15%,
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16. Ostale financijske obveze (nastavak)
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovomnih strana

Na 31. prosinca 2018.:

lzdavatelj kolaterala Udio u ukupnoj Druga ugovorna strana
vrijednosti
kolaterala u %

Udio uw ukupnoj

vrijednosti neizvrienih

{ransakcija u %

Republika Hrvatska 100,00% Zagrebacka banka d.d. 100,00%
Republika Hrvatska 100,00% Addiko bank d.d. 100,00%
100,00 100,00
Podaci o dospije¢u repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2018.:
Dospijece repo posla Vrijednost Dospijece kolaterala Vrijednost
do jednog tjedna 5.062 od 1 tjedna do 1 mjeseca -
5.062 -

InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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16. Ostale financijske obveze (nastavak)

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima:

2018

Druga ugovorna sirana Rashod od kamata Udio u ukupnim
po repo poslovima rashodima od kamata po
repo poslovima u %

Zagrebaéka banka d.d. - 1,22%
Privredna banka Zagreb d.d. 5 30,40%
Addiko bank d.d. 12 €8,38%

17 100,00%

Fond sve financijske instrumente koristene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbnigkim racunima
kod depozitne banke, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. odnosno Euroclearea ili Cedela.
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17. PotraZivanja po stetenoj kamati i ostala imovina

2018. 2017,

HRK'000 HRK'000

PotraZivanja kamata — obveznice 1.228 1.492
Potrazivanja kamata - Ziro racuni 1 7
Ostala potrazivanja - 49
Potrazivanja za fx transakcije 8 -
1.237 1.548

18. Transakcije s povezanim osobama
Transakcije sa povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2018. godine su kako slijedi:

2018, 2018. 2018. 2018.

Povezane osohe HRK'000 HRK’000 HRK'000 HRK'000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb - (15) - (184)

InterCapital Asset Managment d.o.o., - {109) - (1.432)
Zagreb

- (124) - (1.616)

Transakceije sa povezanim osobama tijekom gedine i na dan 31. prosinca 2017. godine su kako slijedi:

2017. 2017. 2017. 2017.

Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb 9.913 {16) 16 (131)

InterCapital Asset Managment d.o.o., - (132) - (1.092)
Zagreb

9,913 (148) 16 (1.223)
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18. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)
Sukladno odredbama élanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/16 wu

nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni élanovima Uprave drustva za Upravijanje
Fondom tijekom 2018. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijama zaposlenika te iznosi u 1.271 tisu¢a HRK za 2018,

Isplate &lanovima Uprave drustva za upravijanje Fondom tijekom 2018. i 2017. godine:

2018. 2017.

HRK'000 HRK'000

Neto placa 705 634
Mirovinski doprinosi 244 214
Porez i prirez 229 183
Naknade u naravi 44 3s
BoZi¢nica 24 7
1.248 1.077
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravijanja financijskim rizikom

Fond je izloZen uéincima promjena uvjeta na medunarodnom tristu, a pored toga ima znagajna ulaganja u
stranoj valuti,

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. odnosno 31. prosinca 2017. godine strukturirana je kako je
prikazano u nastavku:

Ulaganja 2018. 2017.
% %

Drzavne obveznice 83,19 38,63
Obveznice — FNOI 0,12 0,33
Korporativne obveznice 7,64 42,98
Investicijski fondovi 4,15 9,01
Ostala potrazivnja 1,17 1,22
Nov&ana sredstva 6,72 7.83
100,00 100,00

Dic obveznitkog portfelja u iznosu 60,91% (2017.: 60,41%) vezan je putem valutne klauzule uz srednji tedaj
EUR/HRK, dok je dio obvezni¢kog portfelja u iznosu 1,79% (2017: 5,81%) vezan putem valutne klauzule uz
srednji tetaja USD/HRK.

DuZniéki instrumenti na dan 31. prosinca 2018. godine preteZno su dugoroénog karaktera te se odnose na
trezorske zapise | obveznice te im je prosjeéno vrijleme trajanja 2,86 godina (2017: 3,34 godina).

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2017. godine pretezno su dugorotnog karaktera te se odnose na
trezorske zapise i obveznice te im je prosjeéno vrijeme trajanja 3,34 godina.

Slijedom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom valutnih teCajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo
za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znadajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravijanje tim rizicima, izlozeni su u nastavku. Fond
koristi izvedene financijske instrumente u svrhu upravljanja rizicima. Fond ne Koristi izvedene instrumente u
spekulativne svrhe.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)
Trziéni rizik
Trzidni rizik je rizik od moguéih promjena te€aja stranih valuta, kamatnih stopa i trzisnih cijena u buduénosti,

uslijed kojih moZe doéi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trzisnim
rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nadela ulaganja kako bi se ofuvala vrijednost
uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postiZu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima
Fonda:
a) Najmanje 75% neto imovine pod-fonda ulaZe se u:
= obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska, druga drzava &lanica ili drzava €lanica
CEFTA-e | OECD-a ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske i
druge dr2ave ¢lanice te obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — bez ogranitenja,

» obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jam&i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora | Makedonija te
obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

s instrumente trzidta novea &iji je izdavatel] ili za koje jaméi Republika Hrvatska te instrumente trzista
novca trgovackih drustava iz Republike Hrvatske — do 80%,

¢ instrumente tr2ita novca &iji je izdavatel] ili za koje jam&i druga drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-
a te instrumente trista novca trgovackih drustava iz tih drzava - do 50%,

* instrumente trZiSta novca ciji je izdavatelj ili za koje jamé&i Bosna i Hercegovina, Srbija, Cma Gora i
Makedonija te instrumente trzista novca trgovackih drustava iz tih drzava - do 20%,

« udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 249, stavka 1. totke 3 Zakona, a koji fondovi ulazu preteino u
prenosive vrijednosne papire s fiksnim prinosom i instrumente trZista novca izdavatelja iz Republike
Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Cme Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine te drzava élanica
EU, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a uz uvjet da ne napladuju naknadu za upravljanje vecu
od 3,5% - do 10% imovine,

= udjele tzv. Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a &ija promjena cijene
prati odredeni obveznitki indeks ili koSaricu obveznica) — do 10% imovine.

b) do 25% neto imovine pod-fonda ulaZe se u:

» depozite kod kreditnih institucija u skladu s élankom 249, stavkom 1. totkom 4. Zakona, koje kreditne
institucije imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj, drZavi &lanici EU, CEFTA-e { OECD-a -
do 25%.

Takoder, izlaganja trzisnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekuéoj godini nije mijenjao svoju izlozenost trziSnom riziku ili nagin na koji upravija trzisnim rizikom.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)

Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna, Medutim, dic ulaganja u vrilednosne papire denominiran je u stranim

valutama, pretezito u eurima (EUR). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkorotne prirode,

takoder su denominirani u stranim valutama i preraéunavaju se u hrvatske kune primjenom vazeceqg tetaja

na datum izvjetavanja. Nerealizirane teéajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune

na datum izvjestavanja knjize se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosne troSkova Fonda, ali ne utjeéu

na njegove novéane tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinea 2018. godine:

EUR uso CZK HRK  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 344 1" 63 6.664 7.082
Financijska imovina 48.557 1.742 - 42.361 92.660
Udjeli u fondovima 4.371 - - - 4.371
il::;:’z:lz;glama po steéenoj kamati i ostala as1 03 363 1.937
UKUPNA IMOVINA (1) 54.123 1.776 63 49,388 105.350
OBVEZE
Ostale financijske obveze (2.492) (1.762) - (1.001) {5.255)
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima 5 5 5 (109) (109)
Obveze prema depozitnoj banci - - {15) (15)
Ostale obveze - - - 3) (3
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - -
UKUPNE OBAVEZE (2.492) (1.762) - (1.128) {5.382)
NETO IMOVINA FONDA
fzdani udjeli - - - (98.256) (98.256)
Dobit/gubitak tekuce godine - - - 3.969 3.969
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja - - - {5.681) (5.681)
Ukupno neto imovina - - «  {99.968) (99.968)
gg:gﬁc(az?avsm I NETO IMOVINA (2.492)  (1.762) (101.096) (105.350)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 51.631 14 63 (51.708) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)
Valutni rizik {nastavak)

IzloZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2017. godine:

EUR usb GBP HRK  Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'O00 HRK'000
IMOVINA
Nové&ana sredstva 1.747 720 285 7.161 9.913
Financijska imovina 83.472 7191 4.427 20.004 115.094
PotraZivanja po steEenoj kamati i ostala
imovina 1.150 163 46 189 1.548
UKUPNA IMOVINA (1) 86.369 8.074 4.758 27.354  126.555
OBVEZE
Ostale financijske obveze g ¥ s -
O?::jgv?r:‘eama Drustvu za upravijanje ) . (132) (132)
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda - - (32) (32)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (18) (16)
Ostale obveze - - (10) (10)
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - (123) (123)
UKUPNE OBAVEZE - - - {313) (313)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli (120.561) - - (120.561)
Dobit tekuée godine {4.162) - - - (4.162)
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja (1.433) . - {(1.433)
ZH:;?L%r;zizcua financijske imovine raspolozive (86) - ) (86)
Ukupno neto imovina (126.242) - {126.242)
gg:gz?z?BVEZE I NETO IMOVINA (126.242) } (313) (126.555)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) {39.873) 8.074 4.758 27.041 -

Analizom dosadasnijih trendova kretanja te¢ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutaénu situaciju u zemlji i svijetu

i o&ekivanja buduéih trendova, pretpostavijene su sljedece promjena riziénih faktora:

Riziéni fakder sovetaniy/emanienie 2018 | _poveéanjalamanjonje 2017
Tetaj EURMHRK Od -1,85% do 0,57% Od -1,81% do 0,72%
Tecaj USD/HRK Od -9,53% do 2,82% Od -10,61% do 3,08%
Tetaj CZK/HKR Od -1,83% do 3,79% :

Tetaj GBP/HAK . Od -15,00% do 1,80%
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19.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik {nastavak)

Na temelju ovih procjena mogudih kretanja rizi€nih faktora, dobivene su sljedece tablice koje prikazuju
osjetljivost porifelja s obzirom na valutni rizik:

31.12.2018.

Valuta Otvorena devizna pozicija +promjena -promjena
usbD 13,88 - 1,32 0,39
HRK 17.118,27 - 97,19 316,01
CZK 2.295,42 - 41,94 87,04

Utiecaj na imovinu - 140,45 403,44
31.12.2017.

Valuta Otvorena devizna pozicija +promjena -promjena
ushD 8.076,76 - B20,68 243,11
GBP 3.587,12 - 538,24 64,72
HRK 33.933,88 - 24451 614,07

Utjecaj na imovinu - 1.603,43 927,91

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s uéinkom promjena trzisnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj i
novéane tijekove bududi da ulaze u duznicke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duznitke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZenosti Fonda karnatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca,

ovisno §to je ranije.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2018. godine:

Od1 Od1
Do1 mjesec do godine Preko5 Beskama-
mjesec godine do5 godina tno CLEL
dana godina

HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 7.082 - - S - 7.082
Financijska imovina - 129 22.904 69.627 - 92.660
Udieli u fondu - - - - 4.371 4.371
Potrazivanja po stetenoj ) ) i )
kamati i ostala imovina 1.237 UEE
UKUPNA IMOVINA (1) 7.082 1.366 22,904 69.627 4.371 105.350
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za ) A } )
upravljanje fondovima ) e
Ostale financijske obveze (5.062) (193} - - - (5.255)
bObque prema depozitnoj i ) ) i (15) (15)

anci
Ostale obveze - - - - (3) (3)
Obveze s osnove isplate ) i ) ) . i}
imateljima udjela
Ukupne obveze (5.062) {193) - - (127) (5.382)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - (9B.256) (98.256)
Dobit/gubitak tekuce
financijske godine i . ) i Caed £Eaa)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ) ) i (5.681) (:2::1))
Ukupno neto imovina - - - - {99.968) {99.968)
UKUPNO OBVEZE| (105.350
NETO IMOVINA FONDA {5.062) (193) - - (100.095}) . )
(2)
g')ETO LT e 2.020 1.173 22.904 69.627 (95.724) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)
IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2017. godine:

Od1 Od 1
IZ.)o 1 mjesec do godine Prek.o 5 Beskama- Ukupno
mjesec godine do 5 godina tno
dana godina
HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 9.913 - - - - 9.913
Financijska imovina - 413 - 103.275 11.406 115.094
PotraZivanja po stedenoj ) N )
kamati i ostala imovina Lot 1348
UKUPNA IMOVINA (1) 9.913 1.961 - 103.275 11.406 126.555
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za A i} i}
upravljanje fondovima . (132) (132)
Obveze s osnove
dozvoljenih troskova (32) (32)
fonda
Obveze prema depozitnoj i ) i ) i}
banci
Ostale financijske obveze - - - - {16) (16)
Ostale obveze - - - - {10) (10)
Obveze s osnove isplate
imateljima udjela (123) . ) ) i (123)
Ukupne obveze (123) - - - (190) (313)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - (120.561) (120.561)
Dobit tekuée financijske A A )
godine - (4.162) {4.162)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja : - - (LR I )
Revalorizacija financijske
imovine raspoloZive za - - - - (86) (86)
prodaju
Ukupno neto imovina - - - - {126.242) (126.242)
UKUPNO OBVEZE | (126.555
NETO IMOVINA FONDA {123) - - - (126.432) ) )
(2}
g‘;:m IZLOZENOST (1)~ g9q 1.961 . 103275  (115.026) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuéi u obzir trenutaénu situaciju u
zemlji i svijetu i oéekivanja bududih trendova, pretpostavljeno je dvostruko uvecanje, odnono 50%-tno
smanjenje rizinih faktora,

Uzimajudi u obzir navedene promjene riziénih faktora izradunat je utjecaj imovinu fonda koja je podlozna
njihovom utjecaju.

Vrijednost (HRK) - promjena | + promjena
Imovina
osjetljiva na )
promjenu 92.651,15 9.696,29 5.796,78
kamatne stope

Utjecaj na imovinu - 9.696,29 5.796,78

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trZidnih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu, u prvom redu vlasnickib vrijednosnih papira.
Promjena cijena financijskih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika.
IzloZenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.

Faktori rizika utvrduju se po pojedinom trzistu prema kojem Fond ostvaruje izloZzenost.

Na dan 31. prosinca 2018 nije bilo pozicija koje su podloZzne analizi utjecaja rizika promjena cijena na
vrijednost imovine Fonda.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana v transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trziéne cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novea ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljucujuéi diskontne stope i procjene buduceg tijeka novea, uvelike
utie€u na procjenu fer vrijednosti. 1z tog razloga se procijenjene trZiSne vrijednosti ne mogu realizirati
prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku,

Na dan 31. prosinca 2018. | 2017. godine, knjigovodstvena vrijednost novea i stanja na raéunima u bankama,
potraZivanja | obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkorofnog dospijeca ovih financijskih
instrumenata.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

U iducaoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetliivih pokazatelja fer vrijednosti:

= 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)

cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

» 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,

a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih

cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog trodka nabavne

vrijednosnti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod korporativnih obveznica,

cijena vrednovanija je dobivena na temelju primjenjivih tZiSnih podataka te se ong primjenjuju odlukom

Uprave.

s 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni

podaci koridteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzisnim podacima

{neprimjetljivi ulazni podaci).

U nastavku je dan prikaz financijske imovine prema razinama dostupnih pokazatalja. Unutar razine 3

ukljuéene su obveznice s neaktivnim trzistem. Vrijednost obveznica u portfelju s neaktivnim tr2istem se

odreduje se metodom procjene koristedi jedan od sliededih prinosa:

s prinos na drzavni dug odgovarajuéeg dospijeca, te odgovarajuceg raspona koji predstavija dodatni

prinos za preuzeti rizik izdavatelja, te rizik likvidnosti;

+ prinos na drzavni dug odgovaraju¢eg dospijeca kojem je dodan medijan raspon korporativnih

cbveznica &anova peer grupe denominirane u valuti EUR (s obzirom da peer grupa u valuti HRK

nije dostupna);

s prinos odreden kao teZinski ponderiranu sredinu trzi&no odredenog prinosa i prinosa odredenog

metodama procjene; procijenjeni prinos se odreduje primjenom Altmanovog z-scora.

Tijekom godine 2.200 tisuca obveznica presio je iz razine 2 u razinu 3 zbog neaktivnosti trzista uslijed ¢ega

su vrednovani metodama procjene.

2018. 1. razina

2. razina

3. razina Ukupho

Financijska imovina

Obveznice 52.263 38.197 2.07 92.531
Drzavne obveznice RH — FNOI! - - 129 129
Investicijski fondovi 4.371 - - 4.371
Ukupno 56.634 38.197 2.200 97.031
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {(nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata {nastavak)

2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina

Obveznice 60.034 43.241 - 103.275
Drzavne obveznice RH — FNOI - 413 - 413
Investicijski fondovi 11.406 - - 11.406
Ukupno 71.440 43.654 - 115.094
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu€ajevima izrazite nelikvidnosti na trzitu kapitala ili ako bi poviadenje

udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu,

ali samo do prestanka izvanrednih ckolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto

imovine Fonda prema preostalim razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijeca, pri ¢emu su rokovi

dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana oiplate. Sredstva

i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategoriju ,Nedefinirano dospijece”.

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2018. godine:

Na poziv o?:l?ne 1do5 Preko 5 Nedefiniran Ukupn
P gd godina godina o dospijete o
ana
HRK'000 HRK'000 HRK'D00 HRK'000 HRK'000 HRK'000

IMOVINA

Novéana sredstva 7.082 - - - - 7.082

Financijska imovina - 129 22.904 69.627 - 92.660

Udjeli u fondu - - - - 4.371 4.371

Potrazivanja po stecenoj . 1.237 - . 8 1.237

kamati i ostala imovina

UKUPNA IMOVINA (1) 7.082 1.366 22.904 69.627 4.371 105.350

OBVEZE

Obveze prema Drustvu za i ) } . (109) (109)

upravljanje fondovima

Ostale financijske obveze (5.062) (193) - - - (5.255)

Obveze prema depozitnoj ) ; ;

banci ) ) )

Ostale obveze - - - - (3) (3)

Obveze s osnove isplate ) } } ; } .

imateljima udjela

Ukupne obveze (5.062) (193) - - (127) (5.382)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjsli - - - - {98.256) (98.256)

Dobit/gubitak tekuce ) } i ) 3.969 3969

financijske godine

ZadrZana dobit iz

prethodnih razdoblja i - i i ) )

Ukupno neto imovina - - - - {99.968) (99.968)

UKUPNO OBVEZE |

NETO IMOVINA FONDA {5.062) {193) - « (100.095) (105.350)

(2) .

::STO CAL L DEIAR S 2,020 1.173 22.904 69.627 {95.724) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2017. godine:

Do .
. : 1do5 Preko 5 Nedefiniran Ukupn
LYo g::,l,:e godina godina o dospijece 0
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 9.913 - - - - 8.913
Financijska imovina - 413 - 103.275 11.406 115.094
PotraZivanja po steCenoj . . ) .
kamati i ostala imovina B Ui
UKUPNA IMOVINA (1) 9.913 1.961 - 103.275 11.406 126.555
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za
upravljanje fondovima . . ) . (132) (132)
Obveze s osnove
dozvoljenih troskova - - - - (32) (32)
fonda
Obveze prema depozitnoj } ) ) ; } }
banci
Ostale financijske obveze - - - - (18) (16)
Ostale obveze - - - - (10) (10)
Obveze s osnove isplate ) )
imateljima udjela (123) ) ] (123)
Ukupne obveze (123) - - - (190} (313)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - (120.561) (120.561)
Doplt tekuce financijske ) } ) ) (4.162) (4.162)
godine
ZadrZana dobit iz
prethadnih razdoblja : - - S S ok
Revalorizacija financijske
imovine raspoloZive za - - - - (86) (86)
prodaju
Ukupno neto imovina . - - - (126.242) (126.242)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA {123) - - - {126.432) (126.555)
(2)
?'2')570 IZLOZENOST (1) - 9.790 1.961 - 103.275  (115.026) .
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19.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose cbveza prema Fondu u cijelosti po
dospijeéu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspriena je izmedu kamatne stope i duznickih

vrijednosnica kako je opisano u rasprSenosti trziSnog rizika.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuéuju tek nakon
Sto je odgovarajuci iznos primlien na raéun Fonda. Prilikom kupnje, placanje se vrsi tek nakon Sto su
vrijednosni papiri isporuéeni brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija
se ne zakljuéuje.
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InterCapital Global Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjesStaje (nastavak)

20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvarenim investicijskim fondovima s javnom

ponudom (nastavak)

lzvjestaj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio

vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja. Tijekom 2018. godine Fond je imac ukupno 90

transakcija u ukupnom iznosu od 167.168 tisuéa kuna, a tvrtke s kojima je obavio vise od 10% vrijednosti svih

svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kejih je Fond tijekom 2018. godine

obavio vise od 10% svgjih transakeija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje u | Vrijednost transakeija | Provizija placena pravnoj osobi za

trgovanju vrijednosnim papirima |obavljenih putem pravnih | posredovanje iskazana kao
osocba za posredovanje |postotak ukupne  vrijednosti
iskazana kao postotak od |transakcija obavljenih
ukupne vrijednosti svih | posredstvom te pravne osobe
transakcija fonda u
tekuéem razdoblju

Zagrebacka banka d.d. 13,87% 0,00%

JPMorgan Chase 18,19% 0,00%

Erste&Steirmarkische bank d.d. 30,86% 0,00%
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21. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su | odobreni za izdavanje od strane Uprave Druitva za upravljanje Fondom
na dan 30. travnja 2019. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju;

]

Ivan Kurtovié 4 Daric Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset
Management d.o.o.

Masarykova 1 InterCapital Asset Management d.0.0

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska ZAGREB, Masarykova 1
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