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Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Global Bond je obveznitki pod-fond koji za investicijski cilj ima ostvarivanje redovitih prihoda.
Alokacijom imovine fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na
fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Bond je obveznicki pod-fond kaiji je trajno izloZzen obveznickom trziStu, trzistu trezorskih
zapisa i komercijalnih zapisa u omjeru ne manjem od 75%. Najvise do 25%, pod-fond ulaZe u depozite
ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Sporedna izlozenost dionickom trzistu nije dopustena.
InterCapital Global Bond je namijenjen ulagateljima koji imaju srednjoro¢ni vremenski horizont ulaganja i Zele
manji rizik povezan s ulaganjima pretezito u obveznitka trzista, te u skladu s tim ocekuju odgovarajuce
prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera

Studeni je obilovao nizom dogadaja koji su imali utjecaja na trzisSna kretanja, a glavne teme su bile izbore u
SAD-u te koronavirus. U danu predsjednickih izbora smo svjedotili smo izrazito napetoj i neizvjesnoj utrci u
kojoj konacni rezultati izbora nije bio odmah jasan. Od predsjednika Trumpa smo navikli na senzacionalisticke
poteze, a tako je bilo i prilikom borbe za predsjednicku fotelju, u kojoj unato€ rezultatima, do danas nije javno
priznao poraz od Joa Bidena. Sto se tice razvoja situacije sa Sirenjem COVID-a, zabrinjava rast broja
zarazenih, pri ¢emu prednjaci Europa. Sve vise Europskih drzava uvelo je ili najavilo uvodenje novih
restriktivnih mjera. Ono Sto je zamjetno u suzbijanju drugog vala, u usporedbi s prvim, su ciljane mjere kojima
se balansira izmedu zadrzavanja gospodarske aktivnosti i suzbijanja zaraze. Pozitivan stvar su svakako niz
informacija vezanih za razvoj cjepiva protiv korona virusa. Od desetak firmi koje su u zavrénoj fazi testiranja
cjepiva, tri su kroz mjesec objavile rezultat koji pokazuje vrlo znacajnu ucinkovitost.

Spomenute informacije su imale snazan odjek na dionickim trzistima te su pojedini indeksi biljeZili rast na
rekordne razine. Na obveznickim trziStima smo su svjedocili mjeSovitoj izvedbi. Tijegkom mjeseca smo
svjedocili boljoj izvedbi obveznica manje razvijenih zemalja EU naspram obvezanica razvijenijih drzava
eurozone. Razlika prinosa medu ove dvije kategorije drzava takoder se smanjila. Razlog tome je povecan
apetit za rizikom s obzirom na informacije o cjepivu protiv koronavirusa. Podrska kretanju obveznica dosla je i
od centralnih banaka. Americki Fed te Europska srediSnja banka smatraju da je pred nama neizvijeno
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Depozitar Addiko Bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 10
Minimalna uplata 3.000,00 HRK
Cut-off 16:30
Neto imovina 123,69 mil HRK
Cijena udjela 15,6697
Naknada za upravljanje 1,75% p.a.
Naknada depozitaru 0,12%p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada nema

Pocetak rada pod-fonda

22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

razdoblje, unato¢ dobrim informacijama o razvoju cjepiva, te da ce i dalje biti podrSka gospodarstvima kroz Broj pozicija 23
ekspanzivne monetarne politike. Top 10 55,23%
Bitna dogadanja koja su nam u fokusu u prosincu su sastanci centralnih banaka na kojima éemo saznati vise Prosjecna rocnost (god.) 799
detalja o poticajnim mjerama za iducu godinu. Od Europske srediSnje banke se oekuje dodatni monetarni Prosjecni kupon 1,38%
stimulans kroz povecanja pandemijskog paketa otkupa obveznica za 500 milijardi EUR-a te produljenje L
programa do kraja 2021. godine. Do kraja godine takoder bi trebaliimati viSe informacija oko Brexit-a. QEnltnibucs Qs
InterCapital Global Bond je mjesec zavrsio blagim padom prinosa od 0,31% s obzirom da je glavnina portfelja
izlozena obveznicama sigurnijih drzava koje su u studenom biljeZile pad. Tijekom mjeseca smo povecavali
izlozenost fonda periferiji eurozone kroz obveznice Portugala te smo povecali duraciju fonda, a u narednom
razdoblju planiramo nastaviti istu strategiju.
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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Oznaka Izdavatelj % NAV
BGB 0,9 06/22/29 Kraljevina Belgija 7,53%
15 FRTR 0,50 05/25/29 Republika Francuska 7,28%
DBR002/15/30 Republika Njemacka 6,78%
% IRISH2029/05/15 Republika Irska 553%
H247E Minist. fin. RH 5,44%
SLOREP 2030/07/150,87 Republika Slovenija 4,71%
3"031120’\5 30.112016 30.112017 30.112018 30.11.2019 30.11.2020 R Tl Republika Francuska R
PGB 2035/10/12 0,90 Republika Portugal 4,60%
RFGB009/15/30 EUR Republika Finska 4,44%
1mj. 3mj. 12mj. 2020. 3god. 5god.  Osnutak CROATI 20216,375USD Minist. fin. RH 4,22%
InterCapital Global Bond -0,31% 1.07% -0,24% 0,09% 3,34% 12,26% 56,70% Top 10 pozicija 55,23%
2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019, PGP*
InterCapital Global Bond 730% 2,20% 4,30% 5,24% -2,25% 5,36% 242%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer I silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadzmenta nekoliko razlicitih klasa imovine

Jedna od kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dioni¢ki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*

NiZi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
d »
- >

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 75,53%
Uredena trziSta trece drzave 0,31%
Nedavno izdani vrijiednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
19.11.2020.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 102,5353HRK
3JDG JADRAN-GALENSKI LAB. 100,2007 HRK
3ZGH Zagrebacki holding 104,3260HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem Altmanovog
z-score-a.

120,1790 EUR
101,1038 HRK

H247E Ministarsvo financija
H26CA Ministarstvo financija

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiliezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Klju¢ne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M:+38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M:+38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.br

Signatory of:

| Principles for
| 1 Responsible
] ]| Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI.
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