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InterCapital Dollar Bond

lzvjesce poslovodstva

lzvjeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

Fond InterCapital Dollar Bond je zapoteo s radom 28. rujna 2017. godine kao odgovor na potrebe investitora
za obveznitkim fondom denominiranim u USD. Nakon prve pune godine rada moramo priznati da smo
o&ekivali veci rast imovine istog fond. Fond je u potetnoj fazi prikuplianja imovine krajem 2017. godine imao
6,2 milijuna HAK imovine, te je ista rasla u 2018. godini na 12 milijuna HRK dolarske protuvrijednosti.

Nasa ocekivanja su bila veta zbog toga 5to ocjenjujemo da je za udioniare koji inate dr2e dolarsku imovinu
ili tede u dolarima ovaj Fond dobar naéin da ostvaren konzervativne prinose od 2-3% u uvijetima kad su
kamatne stope na kratkoro€nom USD trzistu na sliénim razinama. Osim toga takve stope osiguravaju i
pozitivni realni prinos (&to je trenutno rijetkost s obzirom na vrlo ekspanzivne monetarne politike velikih
centralnih banaka Sirom svijeta uz naravno iznimku SAD-a).lpak nismo uspijeli skupiti zna&ajniju imovinu u
fond i to prije svega stoga jer je tesko identificirati USD StediSe, a jo§ teZe ih zainteresirati za ulaganje u
investicijski fond. Djelomi&no je to bio razlog nizeg prinosa od nasih ofekivanje u 2018-toj. Jednostavno je
bilo tesko optimalno izgraditi ulaganja u portfelju ovog Fonda s obzirom na malenu imovinu. Kako god bilo,
Fond je u 2018.-toj godini ostvario prinos od 0.77% (ponderirani prinos dvije klase) §to je bilo dovoljno da to
bude na$ najbolji obveznicki fond u 2018.-t0j godini. NaZalost, dojma smo da smo mogli | bolje od toga da je
fond bio vedi, ali i da nije bilo pritiska kombinacije rasta dolarskih stopa i geopolititkih rizika koji su umanjivali
rast.

Ameriki Fed je, §to nije bilo ofekivano potetkom 2018.-te, Eetiri puta dignuo refereninu stopu u 2018. godini
i stoga smo velikim dijelom ostali u kratkoroénim obveznicama kako bi umanijili pofetni utjscaj dizanja
kamatnih stopa. Rizici koji su kroz 2018, godini najvise utjecali na kretanja na obvezniékim trZiStima su Brexit,
ltalija te trgovinski sukob izmedu SAD-a i Kine. Rasplet Brexita ofekujemo krajem oZujka, kad bi trebalo biti
izviesno da li ¢e biti ,soft” ili hard” Brexit €&ime neizvjesnost i dalje postoji. Parlamentarni izbori u [taliji su na
viast doveli populistitku Vladu koja se sukobljavala s Europskom Komisijom oko poduzimanja mjera Stednje
i smanjenja suviSe visokog talijanskog javnog duga. Posliednje vijesti upucuju kako ée ipak dodi do
kompromisa, a otekujemo naznake razrjeSavanja situacije do europskih parlamentarnih izbora u svibnju
2019. Saga o trgovinskom sukobu SAD/Kina se nastavlja i u naredna 2 mjeseca kada bi se moglo odluéiti da
Il ée doci do uvodenja novih tarifa. Ovaj trgovinski sukob imao je negativan utjecaj na obje strane na 5to
ukazuje sva slabiji rast kineskog gospodarstva dok s druge strane vrlo slab performans ameriékog dionickog
trzista.

Situacija u Hrvatskoj je kroz godinu bivala sve bolja §to pokazuje podizanje kreditnog rejtinga na domak do
ulaska u investicijski razred. Napominjemo kako obveznicko trZiste nije ostalo imuno na nestabilnosti u regiji
te su obveznice od veljade biljezile Sirenje spread-a u odnosu na ameriéke i njemaéke benchmark obveznice.

Ostajemo optimistiéni za 2019. godinu. U srednjem scenariju oekujemo da ée fond ostvariti prinos od 2,25%.
FED planira dva dizanja u 2019. godini te jedno u 2020. S druge strane, trziéni sudionici ne o€ekuju niti jedno
dizanje, Stovide oCekuje se tak smanjenje referentne stope u 2019. godini. Zaustavijanje daljnjeg veceg
dizanja stopa od strane FED-a u kombinaciji s relativno povijesno visokim kamatnim spreadom na hrvatske
obveznice dobra su osnova za rast Fonda. Osim toga ogekujemo nastavak trenda relativno bolje izvedbe
hrvatskog duga u smislu daljnjih pozitivnih ocjena rejtindkih agencija za koje ofekujemo da ée zavrSiti s
podizanja hrvatskog rejtinga u 2019. godini 5to bi moglo dodatno suziti hrvatski kamatni spread u odnosu na
ameritke obveznice.
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InterCapital Dollar Bond

lzvjedée poslovodstva

lzvjes¢e Uprave Drustva za upravijanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajué¢em razdoblju (nastavak)

Buduéi razvoj fonda
Fond e i u buducnosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospekiom i Pravilima Fonda, a s
ciljiem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZe i povecanjem vrijednosti udjela Fonda.

Financijski instrumenti
Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

od 28.09.2017, do

31.12.2018. 31.12.2017.

HRK'000 HRK'000

DuZnigke vrijednosnice 8.718 6.007
8.718 6.007

Upravljanje rizicima

Fond karakterizira nizak profil rizi€nosti. S obzirom na strategiju ulaganja, najznadajniji rizict fonda su kamatni
rizik, valutni rizik, kreditni rizik te rizik cijena, proizadii iz ulaganja u depozite, duZnitke vrijednosne papire i
instrumente tridta novca, te manjeg dijela portfelja u viasnike vrijednosne papire.

Cilievi i politike upravljanja rizicima te izloZenosti rizicima opisane su u biljesci 17. godi&njih financijskih

N

Hrvoje Cirjak

izvjeitaja Fonda.

lvan Kurtovié

Dario Bjelkanovié

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset

Management d.o.o. InterCapital Asset Management d.o.0.
ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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InterCapital Dollar Bond

Odgovornost za financijske izvjedtaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management d.o0.0. za upravljanje fondavima {"Drustvo za upravijanje” i
"Drustve”) duZna je osigurati da financijski izvje3taji InterCapital Dollar Bond otvorenog investicijskog fonda
(.Fond") za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u skiadu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/18) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godidnjih i polugodignjih
izvjestaja i drugih izvjedtaja UCITS fonda (NN 105/17), odnosno zakonskim radunovodstvenim propisima
primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj tako da daju realnu
i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za o razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drugtva za upravijanje opravdano oZekuje da Fond ima odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drudtva za
upravljanje i dalje prihvaca nagelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjeitaja.

Odgovomnosti Uprave Druitva za upravijanje pri izradi financijskib izvje&taja ocbuhvaéaju:
» da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ratunovodstvene politike;
+ da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

s  da se primjenjuju vaZeci ratunovodstveni standardi, a svako znagajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvieStajima; te

* da se financijski izvjestajl pripreme po nagelu vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovoma za pripremu i sadr?aj godiinjeg izviedta u skladu s &lankom 21. Zakona o
ratunovodstvu.

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom tofnod¢u odraZavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vaZedim
hrvatskim Zakonom o raiunovedstvu. Uprava Drustva za upravijanje takoder je odgovorna za &uvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spreavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Ove financijske izvjetaje odobrila je Uprava Druétva za upravijanje na dan 30. travnja 2019. godine i
potpisani su od strane:

[

Hrvoje Cirjak

Ivan Kurtovié¢ Dario Bjelkanovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset il wapital Asset Management d.o.0.
Management d.o.o. ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1
10 000 Zagreb

Republika Mrvatska
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelnicarima InterCapital Dollar Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

lzvjeSce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godi3njih financijskih izvjeStaja interCapital Dollar Bond fonda, otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom ("Fond"), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2018.,
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izviestaj o nov€anom toku, izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda
za tada zavrienu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljufujuci i saZetak znadajnih
ra¢unovodstvenih politika.

Prema nalem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjetaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjesnost i nov&ane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu sa zakonskim raéungvodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo padu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nade
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naiem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvje3taja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nade ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje,

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaZnosti
za nadu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceq razdobija. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije gedidnjih financijskih izviedtaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno midljenje o tim pitanjima. Za svako pitanfe u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija
bavila tim pitanjima, pripremljen je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Gdgovornosti revizora
za reviziju financijskih izvjestaja, ukljuCujudi i ta pitanja. Sukladno tome, nasa revizija ukljucuje obavljianje
postupaka dizajniranih da odgovore na nadu procjenu rizika pogresnog prikaza u financijskim izvjestajima.
Rezultati nadih revizijskih postupaka, ukljucujuci provedene postupke koji se obavljaju za rje$avanje pitanja
u nastavku, daju osnovu za izraZavanje nadeg mislienja o ovim financijskim izvje§tajima.

Opis kljuénog revizijskog pitanja | Kako smo odgovorili na klju€no revizijsko pitanje |
Vrednovanje financijskih instrumenata

42% imovine Fonda vrednuje se po fer vrijednosti | Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
kroz racun dobiti i gubitka. Fer vrijednost | implementaciju kljuénih  kontrola, ukljuéujuéi
financijskih instrumenata odreduje se primjenom | relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
katiranih trZi¥nih cijena ili metodama procjene te | uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

koridtenjem pretpostavki i procjena.

Zbog znatajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kljuénim revizorskim pitanjem.

Testirali smo operativnu  uinkovitost  kijuénih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izratun neto vrijednosti imovine,
Testirali smo operativnu ufinkovitosti procesa

A membar limn of Emst & Young Global Limited
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Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po | automatskog povlacenja trZisSnih vrijednosti i
fer vrijednosti u izvje3taju o financijskom poloZaju | prijenosa trZidnih vrijednosti kotiranih financijskih
Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, 100% | instrumenata u dnevni obrafun neto vrijednosti
imovine je klasificirano u kategoriju financijskih | imovine.

instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive
na trzistu ili primjenom modela koji ukljucuju
inpute dostupne na trZidtu, Sto rezultira niZim
rizikom vrednovanja.

Za uzorak financijskih instrumenata provjerili smo
jesu li inputi koristeni za odredivanje cijena preuzeti
iz eksternih izvora i ispravno koristeni u procjeni
vrijednosti. Gdje je to bilo prikladne, ocijenili smo da
su modeli vrednovanja bili razumni te da su trZisne
cijene i inputi zaista dostupni na trzistu.

Osim toga, samostalnc smo napravili preraun
vrednovanja na uzorku financijskih derivativa Fonda
te dobivene rezuliate usporedili s vrednovanjem
Fonda.

Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno
objave  financijskih  izvjeStaja  vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
sa zakonskim ra¢unovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
jfavnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za vie
detalja molimo pogledati Biljesku 3, Odjeljak
Financijski instrumenti, BiljeSku 4 Ra¢unovodstvene
procjene i prosudbe te BiljeSku 17. Financijski
instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostala pitanja
Reviziju financijskih izviestaja Fonda za godinu zavrienu 31. prosinca 2017. abavio je drugi revizor koji je
dana 30. travnja 2018. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve.

Ostale informacije u GodiSnjem izvje5¢u Fonda

Uprava InterCapital Asset Management d.o.o. (,DruStvo za upravijanje") je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvjestaja i izvjedfa neovisnog revizora, Ostale informacije sadrie informacije
ukljuéene u Godisnje izvjeice koje sadrii Izvje§te poslovodstva. Nase misljenje o financijskim izvietajima
ne obuhvaca ostale informacije, niti Izvjeiée poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godidnjih financijskih izvjestaja, na3a je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjene godisnjim financijskim
izvjestajima ili nadim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije &ini da su zna&ajno pogre3no prikazane.
U pogledu Izvje3éa poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljuéuju provjeru da li Izvje3ce poslovodstva ukljuéuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
ratunovodstvu,

A rnembar tirm of Emst & Young Global Limited
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= QOcjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost rafunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

¢ Zakljufujemo o primjerenosti koridtene raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tame postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograniéenim posiovanjem.
Ako zakljuéimo da postoji znalajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjescu neovisnog revizara na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da medificiramo na3e misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naSeg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduc¢i dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neogranicenim poslovanjem.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godiSnjih financijskih izvjedtaja,
ukljucujuéii objave, kao i odraZavaju li godidnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama kaji su otkriveni tijekom naje revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno3éu i da ¢ema komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moze razumno smatrati da utjecu na nasu neavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Ilzmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaznosti u reviziji godidnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjei¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili requlativa
spriecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
objaviti u nadem izvjeScu neovisnog revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvjescée o ostallm pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s €lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u nasem
lzvjed¢u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana

Inicijalno sma imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skup3tine 10. travnja 2018. te je nas neprekidan angaZman trajao 1 godinu.

A mambar lirn of Emst & Young Global Limired
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Applicablg count: Commercial court in Zageeb. Registarad share capital is 20.000.00 HRK, lully paid:
Mamters of the Boant Sersiav Horval, Zvonimir Maduni¢
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Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZenom lzvje3cu poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskiadene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godi3njim financijskim izvjestajima;

2. je priloZeno izvjeice poslovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja steenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znaéajni pogreini prikazi
u priloZenom lzvjeséu poslovodstva Fonda i Godignjem izvjeScu. U tom smisiu nemamo 3to izvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godi&nje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godidnjih financijskih izvje3taja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim radunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znafajnog pogreinog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godidnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograniCenim poslovanjem i koristenjem rafunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to udini.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znaajnog
pogreinog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdati izvje3¢e neovisnog revizora koje uklju€uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreSke | smatraju se znacajni ako se razumno moze oCekivati da, pojedinacno ili u
zbroju, utjeu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnavi tih godiinjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujema rizike znaCajnog pogresnog prikaza godisnjin financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanje ili zaohilaZenje internih kontrola.

« Stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
uinkovitosti internih kontrola Fonda.

A membar 1imm ol Emst & Young Global Limited

Merodavan sud: Trgovadl sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.600,00 kuna, uplaten u cijetesth
Clanowvi Uprave: Banslay Harvat, Zvonimir Madunié

Applicable court: Commercial court in Zagieb; Registered shara capital is 20.000.00 HAK, lully paki;
Mambars ot the Board: Bedslav Harvat. Zvonlmir Madunic¢
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Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Upravi Drustva za upravijanje

Potvrdujemo da je nase revizorsko midljenje o financijskim izvje3tajima u skladu s dodatnim izvjeéem
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2019. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeéa.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujermo da Drudtvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruZali zabranjene nerevizijske usluge navedene u élanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vijeca. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Druétvu za upravijanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavijene u financijskim izvjestajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjesce neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

.
ZvoF riir Maduni
Clan Uprave i ovlateni revizor

Ernst & Young d.o.0.
Radnicka cesta 50, 1000 Zagreb
30.travnja 2019,

A membar lirm ol Emst & Young Global Limited

Mierodavan sud: Trgovackl sud u Zagrebu: Temelni kapital: 20.000,00 kuna, uptacen u cijglosti,
Clanovi Uprave: Berslav Horval, Zvenimir Maduni

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Regisiared shamg capitai is 20.000.00 HAK, lully paid;
Membars o the Board: Berislav Horval. Zvonimiz Madunid



InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

2a razdoblfe 1. sijeCnja 2018. do 31. prosinca 2018.

28.09. do
31.12.2018. 31.12,2017.
Biljeska HRK'000 HRK'000
REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 1.666 49
Realizirani gubici od prodaje financijskib instrumenata 5 (1.747) (53)
Neto realizirani dobici od financijskih instrumenata (81) (4)
NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 11 (24) 2
N?rg?etg::s:?éame razlike financijskih instrumenata po fer 12 43 (131)
Neto nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 19 (129)
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 438 33
Oslale pozitivne te€ajne razlike 1343 300
Prihodi od dividendi - -
Ostali prihodi = 1
Ukupno ostali poslovni prihodi 1.781 334
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata 5) -
Ostale negativne teéajne razlike (939) {296)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 (114) (2)
Naknada depozitnoj banci 8 {16) (2)
Transakcijski trodkovi 9 (17) (2)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 10 (10) )]
Ukupno ostali rashodi {1.101) (303)
Gubitak tekuce godine 618 {102)
Nerealizirani dobici/(gubici) financijske imovine kroz . .
0sD
Dobici/(gubici) od instrumenata zastite nov&anog tijeka -
Ostala sveobuhvatna dobit o s
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 618 {102)

Biljeske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
Biljeska HRK'00D HRK'000
Novcana sredstva 13 4.766 52
Depoziti kod kreditnih institucija s -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaii i}
vtijednosnih papira
Prenosivi vrifednosni papiri: 14 8.718 6.007
koji se vrednuju po fer vrijednosti 5.693 6.007
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 5.693 6.007

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu -

c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje

d) neuvriteni - -
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 3.025 -
Instrumenti trzista novca - -
Udjeli UCITS fondova - -

Izvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Ostala imovina 110 96
UKUPNA IMOVINA 13.594 6.155
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti (40) -
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku (1.471) -
Obveze prema drudtvu za upravijanje (10) -
Obveze prema depozitnoj banci (3) @
Obveze prema imateljima udjela - -
Ostale obveze UCITS fonda 2 -
UKUPNO OBVEZE (1.526) (2)
NETO IMOVINA FONDA 12.068 6.153
Broj izdanih udjela 18.468,31 9.791,39
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 653,4232 628,4142
Izdani udijeli investicijskog fonda 11.552 6.255
Dobitak/{Gubitak) tekuce godine 618 (102)
Zadrzana dobit/{gubitak) iz prethodnih razdoblja (102) -

Revalorizacija financijske imovine kroz OSD - -
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite - -

Ukupno obveze prema izvorima imovine 12.068 6.153

Biljeske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godiéniji financijski izviestaji (nastavak)

lzvjeétaj o promjenama u neto imovini fonda

za razdoblje 1. sijednja 2018. do 31. prosinca 2018.

od 28.09.2017. do

2018. 31.12.2017.

HRK'000 HRK'000

Gubitak tekuce godine 618 {102)

Ostala sveobuhvatna dobit - -

Smanjenje neto imovine od poslovanja fonda

(sveobuhvatna dobit) 618 (102)

Primici od izdanih udjela UCITS fonda 12172 6.305

Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (6.875) (50)

:Jkupno povecanje od transakeija s udjelima UCITS 5.297 6.255

onda

5915

Ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda 6.153

Biljeske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godis$nji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjedtaj o novéanom toku

Za razdoblje 1. sijeénja 2018. do 31. prosinca 2018.

od 28.09.2017.
2018. do 31.12.2017.
Biljeska HRK'000 HRK’000
Nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti (583) {6.203)
Gubitak tekuce godine 618 {102)
Prihodi od kamata (438) (33)
Rashodi od kamata 5 -
Pov_eéanje ulaganja u prenosive vrijednosne @.711) (6.007)
papire
Primici od kamata 647 33
lzdaci od kamata (5) -
{Povecanje)/smanjenje ostale imovine {223) (96)
Povecanje ostalih financijskih ocbveza 1.512 -
Povecanje obveza prema drustvu za upravijanje i 11 5
depozitaru
Povecéanje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 1 -
Novéani tok iz financijskih aktivnosti 5.297 6.255
Primici od izdavanja udjela 12172 6.305
lzdaci od povlacenja udjela (6.875) (50)
Neto povetanje novca 4.714 52
Novac na potetku razdoblja 52 -
Novac na kraju razdoblja 13 4,766 52

Biljeske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje

1. Opéi podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon®) (NN 44/16), InterCapital
Dollar Bond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (*Fond*) koji predstavija zasebnu imovinu bez
pravne osobnosti. Odobraenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
{.HANFA™) dana 11. kolovoza 2017. godine, a Fond je operativno zapotec s radom 28. rujna 2017. godine.
Fond nema zaposlenih oscba.

Drustvo za upravijanie Fondom

Fond je osnovan i upravljan od sirane InterCapital Asset Managment d.o.0. (“*Drustvo za upravljanje” ili
“Drudtve”), Drustva za upravijanje investicijskim fondom, &ije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini
osnivat i 100%-tni viasnik Drustva je INTERKAFPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgovackom
sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za Stetu poinjenu vlasnicima dokumenata
0 udjelu uslijed krienja Zakona i Pravila Fonda.

Rad investicijskih fondova i drustava za upravljanje reguliran je Zakonom, a kontroliran je od strane HANFA-
e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti Suvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je Addiko bank d.d., &ije je sjediste u Zagrebu, Slavonska avenija
8.

Depozitna banka odgovara Drudtvu i viasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je poinjena uslijed
kréenja Zakona i propisa. Pored usluga &uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljugivo prikupljanje novEanih sredstava od izdavanja i javne prodaje udjela u
Fondu. Prikupljena sredstva ula2u se putem trzista kapitala i novca u vrijednosne papire i plasmane
financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki raéun vlasnika udjela u Fondu. Fond je u vlasniStvu
vlasnika udjela, a Drutvo kao drudtvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o tome kako ce
se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograniceno.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom
Bilje§ke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opci podaci (nastavak)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu imovina Fonda ulaze se u prenosive viijednosne papire i instrumente trZista novca Ciji je
izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne} samouprave
Republike Hrvatske do 100% neto imovine Fonda, ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trzidta novca tiji su izdavatelji ostale &lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, lokalne i regionalne
samouprave u tim zemljama, tre¢e drzave ili javno medunarodno fijelo kojemu pripada jedna ili vise drzava
&lanica do 35% neto imovine Fonda, pri €éemu se ograniéenje primjenjuje na svaku zemlju pojedinacno,
maksimalno do 50% ukupne imovine Fonda u obveznice i druge instrumente s fiksnim prinosom te
kratkoro&ne instrumente trgovaikih drustava, maksimalno do 30% ukupne imovine u udjele UCITS i drugih
(non-UCITS) investicijskih fondova. Na imovinu fonda uloZenu u druge investicijske fondove Drustvo ce
zaratunavati redovnu naknadu za upravljanje s tim da naknada za upravljanje pla¢ena drugom drustvu za
upravljanje ne smije prelaziti 3% vrijednosti ulaganja, ulaganje u financijske izvedenice, maksimalno do 25%
neto Imovine u instrumente trzista novea kojima se ne trguje na uredenim trzistima {(burzama) a Cije je izdanje
ili izdavatelj reguliran u svrhu zastite ulagatelja i $tednih uloga, na natin propisan Elankom 252. st. 1, to&kom
6, podtotkom b..c. ili d. Zakona, maksimalno do 10% neto imovine u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trZista novea koiji nisu navedeni u &lanku 252. stavku 1, totkama 1., 2. ili 6. Zakona.

Prilikom ulaganja postuju se ograni¢enja koja su propisana Zakonom.

Uprava Drustva za upravijanje

Clanovi Uprave Drustva za upravijanje su kako slijedi:

Ivan Kurtovié, Predsjednik, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
Dario Bjelankovi¢, Clan, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno; i

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostaino.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opti podaci {nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluZbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (,kuna"),
zaokruzeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugaéije naznateno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno na&elu povijesnog ili amortiziranog trogka, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koii su iskazani po
fer vrijednosti.

RaZunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugatije napomenuto. Financijski
izviestaji pripremljeni su u skladu s na&elom vremenske neogranitenosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izviestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom ratunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeZze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) koje reguliraju financijsko izvjestavanje te Pravilnika
o strukturi i sadrzaju financijskih izvieStaja otvorenih investicijskih fondova (NN 105/17). Ovi financijski
izviestaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

RaZunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFl-jevima, koji su usvajeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu radunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izviestavanja odnose se na primjenu MSF! 9 Financijski instrumenti koja je
prilagodena na natin propisan relevantnim praviinikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvojen.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,, MSFI“)

2.1 Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekué¢em razdoblju

U tekucem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumagenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne rafunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

¢ MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradniji, MRS 18 Prihodi
i sva povezana tumadenja, te se s ograniéenim izuzeéima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao

rezultat ugovora s kupcima. MSFI 15 donosi model od 5§ koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao

rezultat ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u iznosu koji edraZava naknadu koju drustvo

otekuje primiti za prijenos dobara ili usluga kupcu. MSFI 15 od drustva zahtjeva primjenu prosudbi, pri

cemu je potrebno uzeti u obzir sve relevantne &injenice i okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na

ugovore koje ima sa svojim kupcima. Standard takoder specifitno definira ratunovodstveni tretman

inkrementalnih troskova stjecanja ugovora i troskova koji s&@ mogu izravno povezati s izvrdenjem ugovora.

Dodatno, standard zahtjeva odredene objave.

MSFI 9 Financijski instrumenti - MSFl 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 38 Financijski

instrumenti: priznavanje i mjerenje za godisnja razdoblja koja poginju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon

toga, te spaja sva tri aspekta raunovodstva financijskih instrumenata: klasifikaciju i mjerenje, umanijenje

vrijednosti i raéunovodstvo zastite. Osim raGunovodstva zastite, nuzna je retroaktivna primjena, dok

pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za ratunovodstvo zadtite, zahtjevi se generalno

primjenjuju prospektivno, uz neke ogranitene izuzetke. Fond je usvojio nove standarde na predvideni

datum na naéin kako je propisano Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene

udjela u UCITS fondu (dalje: Pravilnik o vrednavaniju) koji je stupio na shagu 01. sijeénja 2018. godine

te nece izloZiti komparativne informacije. Pravilnikom o vrednovanju Agencija je propisala metode

priznavanija i mjerenje financijskib instrumenata temeljene na MSF| 9 uz prilagodbe specifiéne za nadin

poslovanja investicijskih fondova.

¢ [IFRIC tumaéenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla¢anje naknada - Priznavanje

Tumaéenje objasnjava da u odredivanju spot te€aja za potetno priznavanje povezane imovine, troSkova

ili prihoda {ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetame imovine ili obveza proizaslih

iz avansncg placanja naknada, datumn transakcije predstavija datum na koji drustvo po&etno priznaje

nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog plac¢anja. Ako postoji veci broj placanja ili

predujmova, tada drudtvo mora odrediti datum transakcije 2a svako plaéanje ili predujam.

» Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti

imovinu, ukljuéujuci imovinu u izgradnii ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. lzmjene navods da se

izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u

nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o kori§tenju imovine ne pruza

dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.
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» IFRIC tumaéenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno plaanje naknada - Priznavanje
Tumadenje objasnjava da u odredivanju spot te€aja za poZetno priznavanje povezane imovine, troskova
ili prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetame imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog pla¢anja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji drudtvo pogetno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog plac¢anja. Ako postoji vedi broj pladanja ili
predujmova, tada drudtvo mora odrediti datum transakcije za svako placanje ili predujam.

« Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojadnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljugujuéi imovinu u izgradniji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. Izmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koriStenju imovine ne pruza

dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.

¢ Dopune MSFl-ja 4 Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFl-jem 17 Ugovori o
osiguranju - Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o
financijskim instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFl-ja 17 Ugovori o osiguranju, koji
zamjenjuje MSFI 4. Dopune uvode dvije opcije za drudtva koja izdaju ugovore o osiguranju: priviemeno
izuzete od primjene MSFI-ja 9 i ukupni pristup.

¢ Dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate — pojaSnjenje kako se
odluka o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka donosi na razini svakog
pojedinaénog ulaganja - Dopunama se pojasnjava kako drustvo koje je organizacija rizi€nog kapitala ili
drugo kvalificirano drustvo, moZe odabrati mjerenje ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Ako drustvo koje samo nije ulagatelj, ima udjele u
pridruzenom drustvu ili zajedniékom pothvatu, moze prilikom primjene metode tro$ka, odabrati da zadrzi
model mjerenja po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih ulaganja u pridruzena drustva i
zajednitke pothvate, prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruzenc drustvo ili zajedniZki pothvat imaju u
svojim pridruzenim drudtvima i zajedni€¢kim pothvatima. Ovakav se odabir radi odvojene za svako
pridruzeno drustvo ili zajednigki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koji je ulaganje u
pridruzeno drustvo ili zajednitki pothvat prvotno priznato, (b) datuma kada pridruzeno drudtvo ili
zajedniéki pothvat postanu ulagatelji i (c) datuma kada pridruzeno drutvo ili zajednitki pothvat postanu
matiéno drustve.

Usvajanje navedenih izmjena postojeéih standarda i tumaZenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izviestaja Fonda.
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2.2 Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu
na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

= MSFI 16 Najmovi

MSFI 16 objavijen je u sije€nju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljutuije i
sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrZaja transakeija ukljuéujuéi pravni
oblik najma. MSFI 16 postavlja nagela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova te zahtjeva
od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinaéno u bilanci sli¢no kao i financijski najam prema MRS
17. Standard ukljuuje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimca - najam imovine ,male vrijednosti“ (npr.
osobna ratunala) te kratkorogni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kra¢im. Na datum
pocetka najma, najmoprimac ée priznati obveze za najam te imovinu koja predstavlja pravo na koristenje
osnovne imovine tijekom perioda najma, odnosno pravo na koritenje imovine. Najmoprimci ée biti duzni
odvojeno priznavati trodkove kamata na obveze za najam te troSkove amortizacije prava na koristenje
imovine. Najmoprimci ¢e takoder biti duzni ponovno mijeriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr.
promjena perioda najma, promjena u buduéim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi
koristenoj za utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati iznos ponovnog mjerenja tih
obveza kao prilagodbu na pravo koristenja imovine.

Ratunovodstveni tretman najmodavaca prema MSFI 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema
MRS 17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristedi ista klasifikacijska nadela kao u MRS 17
te ce razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od najmoprimea i
najmodavca opsimije objavljivanje nego prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godinja razdoblja koja
poéinju na ili nakon 1. sijeénja 2019. godine. Rana primjena je dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni
MSFI 15. Najmoprimac moZe izabrati hode |i primijeniti standard koristeci potpuni ili modificirani retrospektivni
pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olak$anja. Fond nema ugovore o najmovima.

¢ lzmjene i dopune MSFl-ja 9: Zna&ajke ranije otplate s negativnhom naknadem
Prema MSFl-u 9, duznigki instrument se moZe mjeriti po amortiziranom trogku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovomni novéani tijekovi iskljuéivo placanja glavnice i kamata na
neplaceni iznos glavnice {kriterij SPPI) i instrument se drzi u okviru odgovarajuéeg poslovnog modela za tu
klasifikaciju. Izmjene i dopune MSFI-ja 9 pojasnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPPI kriterij bez obzira
na postojanje dogadaja ili okolnosti koje mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana placa
ili prima kompenzaciju za raskid ugovora.

lzmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine, a
dopuétena je ranifa primjena. Te izmjene i dopune nemaju utjecaja na financijske izviestaje Fonda.
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» lzmjene MSFI 17 Ugovori o osiguranju
U svibnju 2017. godine, IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobubvatan novi radunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvaéaju priznavanje | mjerenje, prezentaciju i objavijivanje. Jednom
kada stupi na snagu, MSFI 17 ¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSF! 17
odnosi se na sve vrste ugovora o osiguranju (tj. Zivot, neZivot, neposredno osiguranje i reosiguranje), bez
obzira na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske instrumente s diskrecijskim
moguénostima sudjelovanija.

Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podrugja. Opéi cilf MSFI 17 je osigurati ra€unovodstveni model za
ugovore o osiguranju koji su korisniji i dosljedniji za osiguravatelje.

Za razliku od zahtjeva iz MSFI 4, koji se u velikoj mjeri zasnivaju na donoSenju prethodnih lokalnib
raéunovodstvenih politika, MSFI 17 pruza svecbuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve
relevantne ratunovodstvene aspekte. Model MSFl-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sljededim:

* Posebna prilagodba za ugovore sa znatajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada)

* Pojednostavijeni pristup (pristup dodjele premije) uglavnom za kratkoro&ne ugovore

MSFI 17 je na snazi za izvje$tajna razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022., s usporednim
pokazateljima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 9 i MSFI 15
prije ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Ovaj standard nije primjenjiv na Fond.

2.3 Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jos neusvojeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izviestaja, sliedeci standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za ratunovodstvene standarde ali jo& nisu bili usvojeni od strane EU:

* Imjene i dopune MSFl-ja 10 i MRS-a 28: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i

njegovog suradnika ili zajednitko ulaganje

Izmjene i dopune odnose se na sukob izmedu MSFI-a 10 i MRS-a 28 u postupanju s gubitkom kontrole
podruznica koja se prodaje ili doprinosi pridruZenom drustvu ili zajedniékom pothvatu. Izmjene i dopune
razjaSnjavaju da je dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavijaju
poslovanje, kako je definirano u MSFI 3, izmedu investitora i njegovog pridruZenog ili zajedniékog
pothvata, priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinos sredstava
koja ne predstavljaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interesi ulagaéa u
pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom pothvatu. Qdbor je odgodio njihov efektivni datum amandmanima
na neodredeno vrijeme, ali subjekt koji rano usvaja izmjene i dopune mora ih primijeniti prospektivno.
Drustvo de primijeniti ove izmjens i dopune kada stupaju na snagu.
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¢ |zmjenene i dopune MRS-a 19: lzmjena, smanjenje ili namira plana primanja zaposlenih
Izmjene i dopune MRS-a 19 obraduju raunovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanjivanja ili
namire plana tijekom izvjestajnog razdoblja. Izmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana,
smanjivanja ili namire tijekom izvijestajnog razdoblja, subjekt je duzan:

o Odrediti froSkove za ostatak razdeblia nakon izmjene i dopune plana ili namire, koristedi
aktuarske pretpostavke koje se koriste za ponovno mijerenje neto definiranih obveza
odraZavajuci primanja ponudena planom nakon promjena.

o Odrediti neto kamale za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanjivanja ili namire plana koristeéi:
neto obvezu definiranih naknada (ili imovine) koja odrazava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskontnu stopu koja se koristi za obratun neto definiranih obveza {imovine).

» l|zmjenama se takoder razja$njava da subjekt prvo odreduje bile koji prethodno nastao troSak ili dobitak
il gubitak nastao kod namire, bez razmatranja uginka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u
raéunu dobiti i gubitka. Subjekt zatim odreduje uginak gomje granice sredstava nakon izmjena. Svaka
promjena tog ucinka, iskljudujuci iznose ukljuéene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
prihod.

+ lzmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javljaju na ili nakon
potetka prvog godisnjeg izviestajnog razdoblja koje zapeéinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu prijevremenu primjenu. Te izmjens i dopune primjenjivat ¢e se samo na buduce izmjene,
smanjenja ili nagodbe Fonda.

» [zmjene i dopune MRS-a 28: Dugoro&ni udijeli u pridruzenim drustvima i zajedni¢kim pothvatima

Izmjene i dopune pojasnjavaju da subjekt primjenjuje MSFI 9 na dugoroéne udjele u pridruzenom drustvu
ili zajedni¢kom ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udjela, ali koja svejedno predstavijaju dio neto
ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat {(dugoro@ni udijeli). Ovo pojasnjenje je relevantno jer
podrazumijeva da se model ocekivanih gubitaka iz MSFI-u 9 primjenjuje na dugorocne udijele.

Izmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSF! 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke od
pridruzenog drustva ili ulaganja u zajednicki pothvat, ifi bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto
ulaganja, priznat kao ispravak vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drudtvo ili zajedniéki pothvat koje
proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicki pothvati.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine.
Bududi da Fond nema takve dugoroéne udjele u pridruzenom drustvu i zajednitkom pothvatu, izmjene
nece imati utjecaja na financijske izvieétaje.
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Ciklus godisnjih poboljsanja 2015.-2017.

lzmjene i dopune ukljucuju:

« MSFI 3 Poslovna spajanja

lzmjene i dopune pojasnjavaju da, kada subjekt stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavlja zajednicko
ulaganje, primjenjuje zahtieve za poslovno spajanje ostvareno u fazama, ukljuZujuéi ponovno mjerenje
prethodno drzanih udjela u imovini i ocbvezama zajednitkog upravijanja po fer vrijednosti. Na taj nacin,
stiecatelj ponovno mijeri cijeli postojeci udio u zajedni¢kom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja éiji je datum stjecanja na dan ili
nakon poéetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koji zapoéinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu raniju primjenu. Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduéa poslovna spajanja Fonda, ukoliko ih
bude.

e MSFI 11 Zajednicki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajedni¢kim poslovima, ali nema zajedni¢ku kontrolu, zajednickim upravljanjem moze
dobiti zajednicku kontrolu zajednitkog upravijanja u kojoj aktivnost zajedniCkog upravijanja predstavija
poslovanje kako je definirano u MSFI 3. Izmjene standarda pojagnjavaju da se prethodni udjeli u zajednitkom
poduhvatu ne revaloriziraju,

Drugtvo primjenjuje izmjene i dopune na transakcije u kojima stje€e zajednitku kontrolu pa ili nakon pocetka
prvog godignjeg izvjestajnog razdoblja koje zapodinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine, uz dopustenu

raniju primjenu. Te izmjene trenutaéno nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na buduce transakcije.

* MRS 12 Porez na dobit

izmjene i dopune razjasnjavaju da su posljedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s proslim
transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspolozZivu za raspodijelu nego s raspodjelom vlasnicima.
Stoga subjekt priznaje posljedice poreza na dobit od dividendi u racunu dobiti ili gubitka, u ostalu
sveobuhvatnu dobit ili kapital ovisno o tome gdje je subjekt izvomao priznao prethodno navedene transakcije
ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godidnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.,
uz dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne udinke
dividendi priznatih na dan ili nakon pogetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Buduci da je sadasnja praksa
Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne oéekuje znacajniji utjecaj na financijska izvies¢éa.
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¢ MRS 23 Troskovi posudbe

Izmjene | dopune pojadnjavaju da kada je kvalificirana imovina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju,
drustvo tretira sva preostala zaduzenja za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao dio opéih zajmova.

Fond primjenjuje izmjene vezane uz troSkove posudbe nastale na ili nakon pocetka godisnjeg izvjestajnog
razdoblja u kojem subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Buduéi da je
sadasnja praksa Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne oekuje nikakav uc¢inak na financijska
izviesca.

» MSFI 14 Regulatorni raéuni

MSFI 14 izdan je u sijeénju 2014. godine (primjenjuje se na periode koji pocinju na ili nakon 1. sijeénja 2016.
godine). Europska komisija odlucila je ne zapodeti proces odobravanja ovog preliminarnog standarda te
€ekati konagni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Fond.
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preraunate su u kune po tecaju vazecem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u kune na
dan izvjestaja po te€aju kaji je vazio na taj dan. Te¢ajne razlike proizasle iz prera¢unavanja stranih sredstava
pla¢anja priznaju se u raéunu dobifi i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrafene u stranim sredsivima placanja iskazane po povijesnom trosku
preraéunate su u kune po teéaju vazeéem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima pladanja po fer vrijednosti preradunate su u kune po teaju vazedem na dane utvrdivanja
fer vrijednosti.

31, prosinca 2018, EUR1=HRK7,417575 USD 1 = HRK 6,468192

31, prosinca 2017. EUR1=HRK7,5136848 USD 1 = HRK 6,269733

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raéunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po naéelu
nastanka te primjenom metode stvarmog prinosa na stvamu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u
raéunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nagelu obradunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuduju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer wrijednosti kroz radun dobiti i gubitka te obra¢unate diskonte na komercijalne zapise, zapise s
promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u vlasni€ke vrijednosnice priznaje se kada je ustanavljeno dionidarevo
pravo na primitak dividende.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne gedine ili datum stjecanja instrumenta tijgkom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troska za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i
njihove fer vrijednosti.
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3. Sazetak osnovnih raCunovodstvenih politika (nastavak)
Troskovi Fonda
Imovini Fonda mogu se zaraunavati sljiededi troskovi i naknade:

+ naknada za upravljanje Fondom ovisi 0 klasi udjela te iznosi za klasu A 1,00% godiSnje na osnovicu
koju Eini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uveéano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,50% godiSnje na osnovicu koju &ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uveéano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica, Naknada se izratunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
isplacuje Drustvu mjeseéno. Naknada se ne obradunava na sredstva koja Fond ulaZe u druge fondove
kojima upravlja isto Drustvo;

= naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obraéunava se u iznosu 0,15% godisnje na
osnavicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
Naknada se izratunava svakodnevno, jednostavnim kamatnim raéunom na temelju neto imovine
Fonda, a isplacuje se depozitnoj banci mjeseéno. Naknada se ne obra¢unava na sredstva koja Fond
ulaze u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

o trodkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga (koji se sastoje
iskljuCivo od troskova oglagavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrZavanje web stranica te troskova
komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu) u stvarnom iznosu. Temeljem prociene Uprave
Drustva, ovi troskovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;

« stvamo nastali troSkovi u vezi sa stiecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

+  troskovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvamo
nastalom iznosu; tro3kovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;

e  porezi u svezi s upravijanjem imovinom Fonda u stvamom iznosu; i

» troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi trodkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjeStajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit
automatski se reinvestira u Fond. Debit Fonda ukljugena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaéi je mogu ostvariti
prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit
Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.
Novac i novéani ekvivalenti

Novana sredstva | novéani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na radunima kod depozitne banke te ostalih
banaka u Hrvatskoj u domadoj i stranoj valuti.
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3. SazZetak znagajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, po amortiziranom trosku,
te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti | gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom
strategijom ulaganja u financijsku imovinu pe fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti ukljugeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro€nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljuéene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkorocne dobiti. U skladu s politikom ulaganja Fonda svaki
financijski instrument u okviru Medunarodnog ratunovodstvenog standarda (“MRS") 39 i Medunarodnog
standarda financijskog izvjeStavanja (,MSFI*) 9 moZe se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti
kroz ragun dobiti i gubitka.

Ovi instrumenti se pogetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukljuéuje transakcijske troskove koiji su direkino
povezani sa stiecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izratunava kako slijedi:

»  Za vlasnitke i dugorogne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izratunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane kolifinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih
transakceija, a zaokruZuje se na &etiri decimalna mjesta.

e Zavlasnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na tri§tima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na matiénoj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvritena na financijsko-informacijskom
servisu. Za dunicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzistima, fer vrijednost
se izrafunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluZbeno kotirane/uvritene na financijsko-
informacijskom servisu.

s U slu€aju trgovanja na trziStima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost viasnickih i
duZnitkih vrijednosnih papira izraGunava se na temelju prosjeéne cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanja sluZzbeno kotiranih/uvritenih na financijsko informacijskom servisu.

= Kratkorogni duznitki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a vazeéem do trenutka nove transakcije u Fondu.

e  Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom tr2istu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koristenje
nedavne trzisne transakcije ili na referencu na sadadnju vrijednost drugog sustinski sliénog
instrumenta.
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3. SaZetak znatajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financiiska imovina po fer vriiednosti kroz racun dobiti i qubitka (nastavak

s Dugoroéni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvieti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je po&etna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

*  Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je
objavljena, odnosno vazeéa na dan vrednovanja,

»  Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trziStu, primjenom metoda
diskontiranog novéanog fijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome to je primjenjivo.
Svi derivativi &ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivativne negativne
vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakeija na dan vrednovanja utvrduje se izradunom razlike izmedu ugovorenog tedaja
i srednjeg tetaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljuéeni su u stavku ,Realizirani dobici/{gubici) od financijskih instrumenata“ i
«Nerealizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata®. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih
instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZe radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupniju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavijena obraunavaju se kao financijske izvedenice.
Amortizirani trodak

Amortizirani tro8ak financijske imovine je iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri poéetnom
priznavanju, umanjen za iznos ofplate glavnice, uveéan ili umanjen za kumulativnu amortizaciju primjenom
metode efeklivne kamatne stope za svaku razliku izmedu pocetnog iznesa i iznosa po dospijecu, te umanjen
Za sva smanjenja (izravna ili kroz radun ispravka vrijednosti} zbog umanjenja vrijednosti ili nemoguénosti
naplate. Ova kategorija obuhvaca depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupliene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, i depoziti se vrednuju po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obrafunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakeg pojedinog ugovora te se iskazuje u radunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata®.

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom troéku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom troku iskazuje se kroz raéun dobiti i
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obraunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u ragunu dobiti | gubitka
kao ,.Prihodi od kamata®.
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3. Sazetak znatajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanija financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financljske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasnistva drugom
fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve zna&ajne rizike i povrate vlasnistva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje vlasniStvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako drustvo
zadrZi znatajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati financijsku
imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljutuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta te se od toga dana obragunavaju svi dobici i gubici proizagli iz promiena fer vrijednosti.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom tro3ku koristeéi metodu efektivhe kamatne
stope, sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog trodka financijske obveze i rasporeda
troska kamata kroz odredeno razdoblje.

Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduée novéane tijekove kroz ogekivani vijek
financijske obveze ili, gdje je prikladno, kra¢eg perioda.

Prestanak priznavania financiiske gbveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljucivo ako je ista nestala, tj. Ako je ugovorna
obveza podmirena ispravijena ili je istekla.

Dokumenti o udjelu

Vrijednost jednog udjela pri osnivanju Fonda iznosi 100 dolara. NajniZi iznos sredstava koje ulagaéi moraju
uplatiti u Fond inicijalno pri osnivanju iznosi ne manje od 2.000 tisuéa kuna. Prilikom prve kupnje udjela u
Fondu ulaga¢ mora kupiti udjela u vrijednosti od najmanje 3 tisuée kuna. Minimalna uplata u Fond prilikom
ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kraéem od 12 mjeseci je 300 kuna.
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a. SaZetak znacajnih ratunovadstvenih politika (nastavak)
Dokumenti o udjelu {hastavak)

Dokumenti o udjelu izdaju se na vlastiti zahtjev ulagatelja nakon uplate cijelog iznosa prodajne cijene na
radun Fonda. Prodajna cijena udjela utvrduje se da se vrijednost udjela uveéa za ulaznu naknadu :

- za uplate ulazna naknada iznosi do 1,00%;

Vrijednost Fonda utvrduje se na nadin da se ukupna vrijednost imovine Fonda umanji za odobrene obveze,
naknade i troSkove iz imovine Fonda, dok je prodajna cijena jednaka vrijednosti Fonda podijeljenoj s brojem
izdanih i nepovuéenih dokumenata o udjelu na taj datum.

Iznos utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izradunavanje broja steéenih udjela u Fondu tako da se
upladeni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na ratun Fonda. Udjeli se povlaée iz Fonda
po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela. lzfazna naknada za Klasu A iznosi: 3,00%
za ulaganje do 15 dana; 2,50% za ulaganje do 30 dana; 2,00% za ulaganje duZe od 30 dana, dok za Klasu
B izlazna naknada se ne napladuje.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine ulazne i izlazne naknade o éemu je duZno obavijestiti Hrvatsku

agenciju za nadzor financijskih usluga, te objaviti te objaviti na sluZzbenim internetskim stranicama Drustva.
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izratunava se tako da se neto imovina iskazana u izviestaju o financijskom
poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli s brojem izdanih, a nepovu&enih udjela u Fondu.

InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 30



InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

4. Ratunavodstvene prosudbe i procjene

U primjeni ratunovodstvenih politika opisanih u Biljesci 3, Uprava Drutva za upravijanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim &mbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvami rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znacajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju prociene, a koje Uprava Drustva za upravijanje
Fondom donosi u primjeni radunovodstvenih politika i koje imaju najzna&ajniji utjecaj na financijske izviestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravijanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trziStu. Uprava Drustva za upravijanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sli¢ne financijske institucije na trzistu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravijanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trZista ispravijene za specifiéne karakteristike
odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/{gubici) od financijskih instrumenata
od 28.09.2017. do
2018. 31.12.2017.
HRK'000 HRK'000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznitke vrijednosnice 1.666 49
Viasnitke vrijednosnice i udjeli - -
1.666 49
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasnitke vrijednosnice i udjeli - -
Duznitke vrijednosnice (1.747) {53)
(1.747) (53)
6. Prihodi od kamata
od 28.09.2017.
2018. do 31.12.2017,
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata — obveznice 437 33
Prihodi od kamata — Ziro ratun 1
438 a3

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od 114 tisuéa kuna (2017.: 2 tisuée kuna) obraunata je u
skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 1,50% na neto imovinu Fonda.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2018. godinu u iznosu od 16 tisuéa kuna {2017.: 2 tisuée kuna) obraunata je
u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 0,15% na osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos svih cbveza Fonda s osnove ulaganja.
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9. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troskovi u iznosu od 17 tisuéa kuna (2017.: 2 tisuce kuna) odnose se u najvecéem dijelu na
troSkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti |

gubitka.
10. Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ostali dozvaljeni troskovi Fonda predstavijaju troskove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravijanje ima pravo obragunati i teretiti imovinu Fonda. Troskovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troskove objave sukladno Zakonu, troskove revizije i promidzbe. Ovi troskovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva, te iznose 10 tisuéa kuna za 2018.godinu.

11.  Nerealizirani (gubici)/dobici od financijskih instrumenata

od 28.09.2017. do

2018. 31.12.2017.

HRK'000 HRK'000

Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 573 26
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (597) (24)
(24) 2

12. Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

od 28.09.2017. do

2018. 31.12.2017.

HRK’000 HRK'000

Pozitivne tetajne razlike 927 125
Negativne tecajne razlike (884) (256)
43 (131)

13. Noviana sredstva

od 28.09.2017. do

2018. 31.12.2017.

HRK'000 HRK'000

Novac na Ziro ratunu HRK 47 24
Novac na deviznom radunu EUR 4,162 -
Novac na deviznom raéunu USD 557 28
4,766 52
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14.  Prenosivi vrijednosni papiri

od 28.09.2017. do

31.12.2018. 31.12.2017.

HRK'000 HRK'000

Duznike vrijednosnice 8.718 6.007
8.718 6.007

Drzavne obveznice RH u valuti HRK | s valutnom klauzulom te korporativne obveznice izdavatelja sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi, dok obveznicama nominiranim u stranoj valuti
se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost drzavnih obveznica i korporativnih obveznica na dan 31. prosinca
2018. godine utvrdena je na temelju prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira
protrgovanih na burzi t& prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi ili servisu Bloomberg.
Ukaliko nije bilo trgovanja obveznicama u periodu od 30 ili vise dana, tada se ona vrednuje koristeé¢i metodu
efektivne kamatne stope ili metodom procjene.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

15. Ostale financijske obveze (nastavak)
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovemih strana

Na 31. prosinca 2018.;

lzdavatelj kolaterala Udio u ukupnoj Druga ugovorna strana Udio u ukupnoj
vrijednosti vrijednosti neizvréenih
kolaterala u % transakcija u %
Republika Hrvatska 100,00% Privredna banka Zagreb 100,00%
d.d.
100,00 100,00

Podaci o dospijecu repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2018.:

Dospijece repo posla Vrijednost Dospijeée kolaterala Vrijednost
do jednog tjedna 1.471 QOd 1 tjedna do 1 mjeseca -
1.471 -

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima:

2018

Druga ugovorna strana Rashod od kamata Udio u ukupnim
po repo poslovima rashodima od kamata po

repo poslovima u %

ICAM Capital Private 3 - 0,37%
Privredna banka Zagreb d.d. 5 96,13%
Erste, Steirmarkische bank d.d. - 3,50%

5 100,00%

Fond sve financijske instrumente koridtene kac kolateral dri pohranjene na odvojenim skrbni¢kim ratunima
kod depozitne banke, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. odnosno Euroclearea ili Cedela.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

186. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama fijekom godine i na dan 31. prosinca 2018. godine prikazane su kako
slijedi:

2018, 2018. 2018. 2018.
Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi

InterCapital Asset Managment d.o.o.,
Zagreb - (10) - (114)
Addiko bank d.d., Zagreb - (3) 1 (31
- (13) 1 (145)

Transakeije s povezanim osobama tijekom godine | na dan 31. prosinca 2017. godine prikazane su kako
slijedi:

2017. 2017, 2017. 2017.
Povezane osohe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi

InterCapital Asset Managment d.o.o.,
Zagreb - - - 2
Addiko bank d.d., Zagreb - {2) - @
- (2) - 4}

Sukladno odredbama ¢&lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) u
nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su ispladeni &lanovima Uprave Drustva za upravijanje
Fondom tijekom 2018. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijfama zaposlenika te iznosi u 1.271 tisu¢a HRK za 2018.

Isplate &lanovima Uprave drudtva za upravijanje Fondom tijekom 2018. i 2017. godine:

2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Neto placa 705 634
Mirovinski doprinosi 244 214
Poraz i prirez 229 183
Naknade u naravi 44 39
BozZi¢nica 24 7
1.246 1.077
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)
17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Ciljevi upravijanja financijskim rizikom

Fond je izloZzen ugincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u
stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine strukturirana je kako je prikazano u nastavku:

Ulaganja 2018. 2017.
% %

Obveznice 64,13 97,59
Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti 35,08 0,85
Ostala imovina 0,81 1,56
100,00 100,00

Dio obveznitkog portfelja u iznosu od 90,64% denominiran je u stranoj valuti. DuZnicki instrumenti koji Cine
97,59% u imovini, dugoroénog su karaktera s prosjeénim vremenom trajanja od 3,63 godina (2017: 5,19
gadina).

Nasuprot tome, pasiva Fonda sastoji se najveéim dijelom od ostalih obveza proizaslih iz cbavljenih transakcija
{naknada drustvu za upravljanje, naknada depozitnoj banci, obveze za kupljene vrijednosne papire itd.), te
su one kratkoroénog karaktera.

Slijedom navedenoga, Fond je izlozen riziku povezanom s promjenom valutnih te€ajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom trZistu. Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za
upravljanje tim rizicima, izloZzeni su u nastavku. Fond koristi izvedene financijske instrumente upravijanja
rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u spekulativne svrhe.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom
Biljeske uz godiSnje financijske izvjesStaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik od moguéih promjena trziSnih cijena u buduénosti, teaja stranih valuta i kamatnih stopa

uslijed kojih moze doéi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravija trzisnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se oguvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente:

duZnicki vrijednosni papiri i instrumenti trzista noveca &iji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika
Hrvatska ili jedinica lokalne i podrugne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske do 100% neto
imovine fonda;

ulaganje u duZniéke vrijednosne papire i instrumente trZista novca &iji su izdavatelji ostale drzave
¢lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, ili javno medunarodno tijelo kojem pripada jedna ili vise
drzava &lanica, do 35% neto imovine fonda

ulaganje u duzniCke vrijednosne papire i instrumente trzista novea korporativnih izdavatelja, do
maksimalno 50% neto imovine fonda,

ulaganje u duZnike vrijednosne papire i instrumente tr2ifta noveca drugih izdavatelja, do maksimalno
10% neto imovine fonda,

ulaganje u udjele UCITS fondova, maksimalne do 30% neto imovine fonda,

ulaganje u udjele drugih investicijskih fondova (non-UCITS), koji zadovoljavaju zakonske odradbe da
bi bili prikladni za ulaganje Fonda, do maksimalno do 30% neto imovine fonda,

Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekuédoj godini nije mijenjao svoju izloZenost trzisnom riziku ili nadin na koji upravlja trziSnim rizikom.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

17.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, znagajan dio utaganja u vrijednosne papire denominiran
je u stranim valutama (USD). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkoroéne prirode, takoder
su denominirani u stranim valutama i preraunavaju se u hrvatske kune primjenom vaZeceg te€aja na datum
izviestavanja. Tecajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum bilance knjiZze
se u korist prihoda, odnosno na teret trodkova Fonda, ali ne utjelu na novéane tijekove izvjestaja. Valutni
rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2018. godine:

usD EUR HRK Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nové&ana sredstva 557 4162 47 4,766
Financijska imovina po fer vrijednosti 4.022 1.601 3.095 8.718
Potrazivanja po steCenoj kamatii ostala
imovina 51 37 22 110
UKUPNA IMOVINA (1) 4.630 5.800 3.164 13.594
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - (10) (10)
Ostale financijske obveze (8) (32) (1.471} (1.511)
Obveze prema depozitnoj banci - - (3) (3)
Ostale obveze - - {2) 2
Obveze s osnove isplate imateljima
udjela 5 - - .
UKUPNE OBVEZE {B) {32) (1.486) {1.526)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli (11.552) - - (11.552)
Dobitak/Gubitak tekuce financijske -
godine (618) - {618)
Zadrzani (dobitak)/gubitak iz prethodnih -
godina 102 - 102
Ukupno neto imovina (12.068) - - (12.068)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (12.076) (32) (1.485) (13.594)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) {7.446) 5.768 1.678 -
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Izlozenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2017. godine:

usD HRK Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 24 28 52
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka 5.580 427 6.007
Udjeli UCITS Fonda - - -
PotraZivanja po steenoj kamati | ostala
imovina a5 1 96
UKUPNA IMOVINA (1) 5.699 456 6.155
OBVEZE
Obveze prama Drustvu za upravijanje
fondovima - - -
Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda - - -
Obveze prema depozitnoj banci - (2) (2)
Ostale obveze - - -
Obveze s osnove ulaganja u financijske
instrurnente - - -
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - -
UKUPNE OBVEZE - {2) (2)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (6.255) - {6.255)
Gubitak tekuce financijske godine 102 - 102
Ukupno neto imovina {6.153) - {6.153)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) {6.153) (2) (6.155)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (454) 454 -
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

U svrhu analize izloZenosti Fonda valutnom riziku izraéunava se ukupna otvorena neto pozicija po svakoj
pojedinacénoj valuti. Valutna izloZzenost moze biti generirana direktnim ulaganjem (npr. viasnicki ili duZniéki
vrijednosni papiri, novac i ekvivalenti novca...) ili kroz financijske izvedenice {npr. valutni swap ugovori).
Nakon netiranja dugih i kratkih pozicija po svim valutama Drustvo analizira utjecaj znadéajnih promjene tetaja
onih valuta prema kojima Fond ima materijalnu izloZenost na vrijednost imovine fonda.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja tecajeva, kao i uzimajuéi u abzir trenutaénu situaciju u zemilji i
svijetu i oekivanja bududih trendova, pretpostavijene su sljedece promjene riziénih faktora.

U 2018. godini nema znagajnih izloZzenosti valutnom riziku.

Pretpostavljeno
Riziéni faktor povecanje/smanjenje 2017

Teéaj USD/HRK 0Od -10,61% do 3,08%

Rizik promjene cijena

Nema znacajnih izlozenosti riziku promjene cijena.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s uinkom promjena trzisnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj i
novéane tijekove buduci da ulaze u duznicke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca,
ovisno §to je ranije.

1zloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2018. godine:

Od 1
mjesec Od1
Do do godine
1 godine do 10
mjesec dana godina Beskamatno Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 4.766 - - - 4.766
Financijska imovina - 2.966 5.752 - 8.718
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina - 110 . S 110
UKUPNA IMOVINA (1) 4,766 3.076 5.752 - 13.594
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - - (10) (10)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (3) (3)
Ostale obveze - - - 2) 2)
Financijske obveze {1.471) (40) - - {1.511)
Ukupne obveze (1.471) (40) - (15) (1.526)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - (11.852) (11.852)
Dobitak/gubitak tekuce financijske godine - - - (618) (618)
Zadrzana dobit/gubitak iz prijanjih
razdoblja - - - 102 102
Ukupno neto imovina - - - (12.068) (12.068)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (1.471) (40) - (12.083) (13.594)
NETO IZLOZENOST (1) - (2} 3.295 3.036 5752 (12.083) -
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ponudom
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

izlozenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2017. godine:

Od1
mjesec Od1
Do do godine
1 godine do 10
mjesec dana godina Beskamatno Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 52 - - - 52
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ragun dobiti i gubitka - - 6.007 - 6.007
Udjeli UCITS fonda - - - - -
PotraZivanja po stetenoj kamati i ostala
imovina - 96 - - 96
UKUPNA IMOVINA (1) 52 96 6.007 - 6.155
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - - - -
Obveze s osnove dozvoljenih troskova
fonda - - - - -
Obveze prema depozitnoj banci - - - 2) (2)
Ostale obveze - - - - -
Financijske obveze - - - - -
Ukupne obveze . - - (2) (2)
NETO IMOVINA FONDA
1zdani udjeli - - - {6.255) {6.255)
Gubitak tekuée financijske godine - - - 102 102
Ukupno neto imovina - - - (6.153) (6.153)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - {6.155) (6.155)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 52 96 6.007 {6.155) -
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ponudom
Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {hastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Uzimajudi u obzir prethodno navedene promjene riziénih faktora izragunat je utjecaj na imovinu fonda koja je

podlozna njihovom utjecaju.

Izlozenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2018. godine:

Vrijednost (HRK) - promjena | +promjena
Imovina osjetljiva na
promjenu  kamatne B.718,26 - 717,73 400,79
stope
Utjecaj na imovinu - 717,73 400,79

(zloZenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2017. godine:

Vrijednost (HRK) - promjena | +promjena
Imovina osjetljiva na
promjenu  kamatne 6.099,34 - 707,49 380,88
stope
Utjecaj na imovinu - 707,49 390,88

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moZe zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijeStenih i spremnih strana u transakgciji pred pogodbom. Kada je to moguée, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trZiStu. U okolnostima kada kotirane tr2i$ne cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novea ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.
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ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17.Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljuujuci diskontne stope i procjene buducéeg tijeka novea, uvelike

utjiebu na procjenu fer vrijednosti. |z tog razloga se procijenjene trZiéne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku,

Na dan 31. prosinca 2018. godine, knjigovadstvena vrijednost novea i stanja na radunima u bankama,

potraZivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoroénog dospije¢a ovih financijskih

instrumenata.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedsni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

» 1. razina dostupnih primjetljivih pokazaielja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz {neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

= 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a
ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, j. njihovih cijena
ili su dobiveni neizravno. Udjeli UCITS fonda su izvedeni iz promatranja imovine i obveza te je
vrednovanje dobiveno neto vrijednoséu fonda podijeljena sa brojem izdanih udjela.

» 3.razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzinim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).

2018. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

Duznitke vrijednosnice 6.263 2.455 - 8.718
Ukupno 6.263 2.455 - 8.718
2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

Duznitke vrijednosnice 6.007 - - 6.007
Ukupno 6.007 - - 6.007
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17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu€ajevima izrazite nelikvidnosti na tr2istu kapitala ili ako bi povlacenje

udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, DruStvo moZe obustaviti isplate dokumenata o udjelu,

ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Sva imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novca i

stanja na raéunima kod banaka, dionica i duZnitkih vrijednosnica koje se mogu trenutno realizirati na

burzama.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od

datuma bilance do ugovormnog dospijeca, pri ¢emu su rokovi dospijeé¢a utvrdeni uzevsi u obzir moguée ranije

rokove ofplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece

svrstana su u okviru kategoriju ,Nedefinirano dospijec¢e".

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2018. godine;

Od1
mjesec Od1
do  godine
Na godine do 10 Nedefinirano
poziv dana godina dospijeée  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 4,766 - - S 4.766
Financijska imovina - 2.966 5.752 - 8.718
PotraZivanja po stetenoj kamati i ostala
imovina - 110 - - 110
UKUPNA IMOVINA (1) 4,766 3.076 5.752 - 13.594
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima - - - (1) (10)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (3) (3)
Ostale obveze - - - 2) {2)
Financijske cbveze {1.471) (40) - - (1.511)
Ukupne obveze (1.471) {40) - {15) (1.526)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - (11.552) (11.552)
Dobitak/gubitak tekuce financijske godine - - - (618) {618)
Zadrzana dobit/gubitak iz prijasnjih
razdoblja - - - 102 102
Ukupno neto imovina - - - (12.068) (12.068)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (1.471) {40) - (12.083) (13.594)
NETO IZLOZENOST (1} - (2) 3.295 3.036 5.752 {12.083) -
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17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)

Rizik likvidnosti {(nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2017. godine:

Od1
mjesec Od 1
do godine

Na godine do 10 Nedefinirano
poziv dana godina dospijece  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
NovEana sredstva 52 - - 52
Financijska imavina po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka - - 6.007 6.007
Udjeli UCITS fonda - - - -
Potrazivanja po steCenoj kamati i ostala
imovina - 96 - - 96
UKUPNA IMOVINA (1) 52 96 6.007 - 6.155
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima - - - - -
Obveze s osnove dozvoljenih troskova
fonda - - -
QObveze prema depozitnoi banci - - - {2 (2)
Ostale ocbveze S - S S
Financijske obveze - - - - -
Ukupne obveze - - - (2) (2)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udijeli - - - (6.255) (6.255)
Gubitak tekucs financijske godine - - 102 102
Ukupno neto imovina - - - {6.153) (6.153)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - {6.155) {6.155)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 52 96 6.007 (6.155) -
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17. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospijecu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspriena je izmedu kamatne stope i duZnitkih
vrijednosnica kako je opisano u rasprienosti trZiSnog rizika.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno plaéaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuéuju tek nakon
§to je odgovarajuci iznos primljen na raéun Fonda.

Prilikom kupnje, pla¢anje se vri tek nakon $to su vrijednosni papiri isporueni brokeru, Ako bilo koja strana
ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljutuje.
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18. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom

ponudom

lzvijestaj o posebnim pokazateljima fonda

Prema Zakonu ¢ otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i
podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovaniju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond obavio
vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja. Tijekom 2018. godine Fond je imao ukupno 18
transakcija u ukupnom iznosu od 19.381 tisuca kuna, a tvrtke s kojima je obavio vise od 10% vrijednosti svih

svojih transakeija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojib je Fond tijekom 2018. godine

obavio vise od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne oscbe za posredovanje
u trgovanju vrijednosnim
papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Provizija platena pravnoj osobi za

posredavanje iskazana kao
postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

Raiffeisenbank international

37 17%

0,00%

Erste&Sterimarkische bank d.d.

23,13%

0,00%
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ponudom

BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje (nastavak)

18. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom

ponudom (nastavak)

lzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom Fond treba dodatno objaviti i sljedece

podatke koji su prikazani u nastavku.
lzvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

Za godinu kofa je zavrsila 31. prosinca 2018.

Isplacena dobit po udjelu

Pozicija Tekuce

razdoblje 31.12.2017.
Neto imovina fonda 12.067.619,56 6.153.047,29
Broj udjela fonda 18.468,3052 9.791,3877
Vrijednost neto imovine fonda po udjelu 653,42 628,41
Prinos UCITS fonda 0,77% 0,00%
Pokazatelj ukupnih troSkova 1,30% 0,13%

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kejih je fond obavio

vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja. Tijekom 2018. godine Fond je imao ukupno 18

transakcija u ukupnom iznosu od 19.985 tisuca kuna (2017.: 159.703 tisuca kuna), a tvrtke s kojima je obavio

vige od 10% vrijednosti svih svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju viijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2018, godine

obavio vise od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne asobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u
tekucéem razdoblju

Provizija placena pravnoj osobi za

posredovanje iskazana kao
postotak  ukupne  vrijednosti
transakcija obavljenih

posredstvom te pravne osohe

Erste&Steirmarkische bank d.d.

2313%

0,00%

Raiffeisen international

37,17%

0,00%
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19. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravijanje Fondom na dan 30. travnja
2019. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

/[ UL ven | 5

Ivan Kurtovié Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset
Management d.o.o.

Masarykova 1 interCapltal Asset Management d.o.0.

10 000 Zagreb ZAGREB, M
Republika Hrvaiska asarykova 1
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