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InterCapital Dollar Bond

Izvjesce poslovodstva

lzvjeS€e Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajué¢em razdoblju

Fond InterCapital Dollar Bond je zapo&eo s radom 28. rujna 2018. godine kao odgovor na potrebe investitora
za obveznickim fondom denominiranim u USD. Imovina fonda se planira najveéim dijelom investirati u drzavne
obveznice RH, s naglaskom na USD denominirana izdanja. Fond je u poéetnoj fazi prikupljanja imovine te u
skladu s tim i investiranja. Neto imovina fonda je na kraju godine iznosila 6,2 milijluna HRK te je imovina
investirana u RH dolarske obveznice te obveznice RH izdane na lokalnom trigtu.

U 2017. godini smo svjedodili nastavku podizanja FFR stope (tri podizanja) uz oprezniju retoriku &lanova FED-
a (sastava federalnih rezervi). Podizanje stope unatoé inflaciji nizoj od ciljanih 2% potaknuto je niskom razinom
stope nezaposlenosti te dobrim makroekonomskim pokazateljima. Od listopada 2017. svjedodili smo i poCetku
smanjenja bilance FED-a. Oba prethodno navedena dogadaja pokazuju kako se SAD nalazi u restriktivnoj
fazi monetarne politike. U daljnjem periodu o&ekujemo nastavak dizanja stopa, a projekcije dizanja FFR stope
za 2018. uklju€uju dodatna tri dizanja. Daljnji poticaj rastu ameriékog gospodarstva trebala bi biti ekspanzivna
fiskalna politka u vidu porezne reforme predsjednika SAD-a Donalda Trumpa. Najave porezne reforme
utjecale su na rast dioni¢kog trzista SAD-a s obzirom na najdominantniju stavku reforme — smanjenje

korparativnog poreza.

Porastom imovine fonda u 2018. godini planiramo postiéi ciljanu strukturu ulaganja. Najznacajniji dio portfelja,
minimalno 75% neto imovine, planiramo uloZiti instrumente s fiksnim prinosim pri Cemu bi glavninu portfelja
fonda ¢inile obveznice Republike Hrvatske izdane na lokalnom te medunarodnom tristu.

Buduéi razvoj fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a s

ciliem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZe i poveéanjem vrijednosti udjela Fonda.

InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 2



InterCapital Dollar Bond

Izvjedce poslovodstva (nastavak)

lzvjeSée Uprave Drustva za upravijanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajucem razdoblju (nastavak)

Financijski instrumenti
Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

od 28.09.2017. do
31.12.2017.

HRK'000

Duznicke vrijednosnice 6.007
6.007

Upravljanje rizicima

Fond karakterizira nizak profil rizi€nosti. S obzirom na strategiju ulaganja, najznacajniji rizici fonda su kamatni
rizik, valutni rizik, kreditni rizik te rizik cijena, proizasli iz ulaganja u depozite, duznitke vrijednosne papire i
instrumente trzista novca, te manjeg dijela portfelja u vlasni¢ke vrijednosne papire.

Ciljevi i politike upravljanja rizicima te izioZenosti rizicima opisane su u bilieSci 16. godisnjih financijskin

izvjeStaja Fonda.
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InterCapital Dollar Bond

Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management d.o.0. za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravijanje” ili
"Drustvo") duZna je osigurati da financijski izvjestaji InterCapital Dollar Bond otvorenog investicijskog fonda
(,Fond") za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodignjih
izvie$taja i drugih izvieStaja UCITS fonda (NN 41/17) te Medunarodnim standardima financijskog
izvje$tavanja (,MSFI") tako da daju reainu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda

za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Dru$tva za upravijanje opravdano otekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravljanje i dalje prihva¢a nacelo vremenske neograniCenosti poslovanja pri izradi financijskih izviestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce raéunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vaZeéi racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i objasni u

financijskim izvjestajima; te

e da se financijski izvjestaji pripreme po nagelu vremenske neograni€enosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj godidnjeg izvjeS¢a u skladu s ¢lankom 21. Zakona o

radunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih raunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazec¢im
hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava Drustva za upravijanje takoder je odgovorna za &uvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih

nezakonitosti.

Ove financijske izvie$taje odobrila je Uprava Drustva za upravijanje na dan 30. travnja 2017. godine i
potpisani su od strane:
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA
Vlasnicima udjela InterCapital Dollar Bond, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja InterCapital Dollar Bond, otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (,Fond™), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017.
godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda i izvjestaj o
nov€anom toku za tada zavrdeno razdoblje te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuéi i sazetak
znacajnih radunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine i njegovu financijsku uspjesnost te njegove
nov€ane tokove za tada zavrieno razdoblije u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(-MRevS"). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeséu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i
drustva InterCapital Asset Management d.o.0. (,Drudtvo® ili ,Drutvo za upravljanje*) u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nade eti¢ke odgovornosti
u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni
da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvede
vaZnosti za nadu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu na3e revizije financijskih izvijestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temelini kapital: 44.900,00 kuna; Elanovi uprave: Branislav Vrtaénik, Marina
TonZetié, Juraj Moravek i DraZen Nimé&evié; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, 10 000 Zagreb, 7. ratun: 2360000-1101896313;
SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnitka cesta 50, 10 000 Zagreb, z. ratun: 2340009-1110098294; SWIFT
Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 3. raéun: 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, poznat i pad nazivom ,Deloitte Global", pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ,UK private company limited by guarantee™) i mresu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i svaki
njegov &lan su pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruZa DTTL, Detaljan opis DTTL-a i njegovih &lanova mogete pronadi na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama.

® 2018. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje financijske imovine

Za racunovodstvene politike vidjeti biljesku 3 te biljeske 14 i 16 za dodatne informacije vezane uz
identificirano kljucno revizijsko pitanje.

U svojim financijskim izvjedtajima Fond ima iskazanu financijsku imovinu koja je klasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, a koja se sukladno Medunarodnom
raunovodstvenom standardu 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, mjeri po fer
vrijednosti. Odredivanje fer vrijednosti u ovom pogiedu Drutvo za upravljanje provodi sukladno
Medunarodnom standardu financijskog izvjeStavanja 13 - Mjerenje fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina &ini znagajan dio ukupne imovine Fonda te da mjerenje fer vrijednosti
zahtijeva primjenu specifiénih smjernica primjenjivih ralunovodstvenih standarda te takoder
ukljuCuje prosudbe i procjene od strane Uprave Drustva za upravljanje, odludili smo ukljuciti
vrednovanje ove financijske imovine kao kljuéno revizijsko pitanje na koje smo se usmijerili tijekom
revizije.

Kako smo pristupili kljuénom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Tijekom revizije stekli smo razumijevanje o procesu odredivanja fer vrijednosti financijske imovine te
smo razmotrili adekvatnost politika, procedura, odgovornosti zaposlenika te kontrola nad samim
procesom kako bismo odredili revizijske postupke kojima smo odgovorili na rizike povezane s
vrednovanjem financijske imovine.

NaSe revizijske procedure ukljudivale su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola Drutva za upravljanje nad procesom odredivanja fer vrijednosti te neposredno
testiranje vrijednosti financijske imovine koje je Fond prikazao u svojim financijskim izvjetajima.
Nasi dokazni postupci obuhvacali su sljedece:

* Pregled i analizu portfelja vrijednosnih papira te provjeru jesu li vrijednosni papiri vrednovani
u skladu s racunovodstvenim politikama Druétva za upravljanje i sukladno primjenjivim
raCunovodstvenim standardima koji odreduju vrednovanje imovine po fer vrijednosti;

* Usporedbu cijene po kojoj su vrijednosni papiri vrednovani u IzvjeStaju o financijskom
poloZaju s javno dostupnim trzi&nim cijenama;

* Provjeru adekvatnosti koriStenih parametara i modela kod izraduna vrijednosti financijske
L imovine koja se vrednuje internim modelom Dru&tva za upravljanje.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
uklju€ene u Godiénje izvjedée, ali ne uklju€uju financijske izvjestaje i nase izvie3ée neovisnog revizora
0 njima.

Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjeStaja, naa je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima stedenim u reviziji ili se drugadije Cini da su znagajno pogresno prikazane. U pogledu
Izvjes¢a poslovodstva pripremljenog od strane Druétva za upravijanje, koje je ukljuéeno u Godisnje
izvjeScée, obavili smo i postupke propisane Zakonom o raunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provijeru
ukljuluje i Izvjedée poslovodstva potrebne objave navedene u &anku 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nade revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedede:

1. Informacije ukljufene u ostale informacije u skladu su, u svim znaCajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjestajima.

2. Izvjesée poslovodstva pripremijeno je, u svim znacéajnim odrednicama, u skladu s &ankom 21.
Zakona o raéunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja Fonda i Drustva za upravljanje te njihova okruzenja steCenog u
okviru revizije financijskih izvjeStaja, nismo ustanovili znatajne pogre$ne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduzeni za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu
s MSFI-jevima, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogrednog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i koridtenjem racunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim ako Uprava Druétva za upravijanje
ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjedtavanja kojeg
je uspostavilo Drustvo za upravljanje.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovoarnosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogregke i smatraju se znadajni ako se razumno mo¥e ocekivati da, pojedinano ili
skupno, utjeéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znatajnog pogresdnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogregke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike |

* Stjetemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
u€inkovitosti internih kontrola Drustva za upravijanje.

* Ocjenjujemo primjerenost kori&tenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drutva za upravljanje.

* Zakljuéujemo o primjerenosti kori$tene ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva za upravljanje i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome Postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili

v

okolnostima koji mogu stvarati znaéajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na naéin kojim
se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuéi i onima u vezi sa
znatajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zadu¥eni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnoScu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima
za koja se moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim
zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaZnosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska

pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjeséu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjedava
javno objavljivanje pitanja ili kada odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Glavna skups$tina Drudtva za upravljanje nas je imenovala revizorom 12. travnja 2017. godine za
potrebe revizije prilozenih financijskih izvjestaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 4 godine te
se odnosi na razdoblje od 1. sijeCnja 2014. godine do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

. nase revizorsko misljenje o priloZenim financijskim izvjeétajima dosljedno je s dodatnim izvjeSéem
izdanim revizorskom odbory Drustva za upravijanje 30. travnja 2018. godine, u skladu s &lankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parfamenta i Vijeca;

J prilikom obavljanja revizije nisu pruZane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Fondu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili nikakve druge usluge.

/ Z,(,(a /é

Juraj Moravek Vanj; Viak
Clan Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o0.

30. travnja 2018. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Hrvatska



InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje 1. sijeCnja 2017. do 31. prosinca 2017.

od 28.09.2017.
do 31.12.2017.
BiljeSka HRK’'000
REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 49
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 (53)
Neto realizirani dobici od financijskih instrumenata (4)
NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 1 26
Pozitivne tedajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 12 125
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 11 (24)
Negativne teajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 12 (256)
Neto nerealizirani dobici od financijskih instrumenata (129)
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 33
Ostale pozitivne te€ajne razlike 300
Prihodi od dividendi -
Ostali prihodi 1
Ukupno ostali poslovni prihodi 334
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata -
Ostale negativne teéajne razlike (296)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 )
Naknada depozitnoj banci 8 (2)
Transakcijski tro8kovi 9 2)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 10 )]
| Ukupno ostali rashodi (303)
Gubitak tekuée godine (102)
Nerealizirani dobici/(gubici) financijske imovine raspolozive za )
prodaju
Dobici/(gubici) od instrumenata zastite nov&anog tijeka -
Ostala sveobuhvatna dobit -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (102)

BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2017.

Biljeska

2017.
HRK’000

Novéana sredstva 13
Depoziti kod kreditnih institucija

Repo ugovor i sli¢ni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaji vrijednosnih

papira

Prenosivi vrijednosni papiri: 14
koji se vrednuju po fer vrijednosti

a) kojima se trguje na uredenom trZistu

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu

¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje

d) neuvrsteni

- koji se vrednuju po amortiziranom troSku

Instrumenti trZista novca

Udjeli UCITS fondova

Izvedenice

Ostala financijska imovina

Ostala imovina

52

6.007
6.007
6.007

96

UKUPNA IMOVINA

6.155

Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente
Ostale financijske obveze

Financijske obveze

Obveze prema Drustvu za upravljanje

Obveze prema depozitnoj banci

Obveze s osnove dozvoljenih trodkova UCITS fonda
Obveze prema imateljima udjela

Ostale abveze UCITS fonda

Ostale obveze

UKUPNO OBVEZE

)

NETO IMOVINA FONDA

6.153

Broj izdanih udjela

9.791,39

Cijena udjela UCITS fonda (HRK)

628,4141

lzdani udjeli investicijskog fonda

Gubitak tekuce godine

Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite

6.255
(102)

Ukupno obveze prema izvorima imovine

6.153

Biljeske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

za razdoblje 1. sijeCnja 2017. do 31. prosinca 2017.

od 28.09.2017.

do

31.12.2017.

HRK’000

Gubitak tekuce godine (102)
Ostala sveobuhvatna dobit -
Smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) (102)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 6.305
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (50)
Ukupno poveéanje od transakcija s udjelima UCITS fonda 6.255
Ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda 6.153

Biljeske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.

InterC_apital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom



InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o novéanom toku

za razdoblje 1. sije¢nja 2017. do 31. prosinca 2017.

od 28.09.2017.
do 31.12.2017.
BiljeSka HRK’000
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti (6.203)
Gubitak tekuée godine (102)
Nerealizirane pozitivne i negativne te¢ajne razlike -
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi -
Prihodi od kamata (33)
Rashodi od kamata -
Prihodi od dividendi -
Umanjenje financijske imovine -
Poveéanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (6.007)
(Povecanje) ulaganja u instrumente trziSta novca -
(Povecéanje)/smanjenje ulaganja u udjele UCITS fondova -
(Povecanje) ulaganja u izvedenice -
Primici od kamata 33
Izdaci od kamata -
Primici od dividendi -
(Poveéanje) ostale financijske imovine -
(Povecanje)/smanjenje ostale imovine (96)
Povecanje obveze s osnove ulaganja u financijske )
instrumente
Povedanije ostalih financijskih obveza -
Povedanje obveza prema drustvu za upravijanje i depozitaru 2
Povedéanje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti -
Novéani tok iz financijskih aktivnosti 6.255
Primici od izdavanja udjela 6.305
lzdaci od povlaéenja udjela (50)
Neto povectanje novca 52
Novac na poéetku razdoblja -
Novac na kraju razdoblja 13 52

BiljeSke prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

1. Op¢i podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon") (NN 44/16), InterCapital
Dollar Bond je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (“Fond*) koji predstavlja zasebnu imovinu bez
pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(,HANFA") dana 11. kolovoza 2017. godine, a Fond je operativno zapoceo s radom 28. rujna 2017. godine.
Fond nema zaposlenih osoba.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravljan od strane InterCapital Asset Managment d.o.o. (‘Drustvo za upravljanje” ili
“Drustvo®), Drustva za upravljanje investicijskim fondom, &ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini
osnivac i 100%-tni vlasnik Drustva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgovatkom
sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za Stetu po€injenu viasnicima dokumenata
o udjelu uslijed kr8enja Zakona i Pravila Fonda.

Rad investicijskih fondova i drustava za upravljanje reguliran je Zakonom, a kontroliran je od strane HANFA-

e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti cuvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je Addiko bank d.d., ¢ije je sjediSte u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je pocinjena uslijed
krSenja Zakona i propisa. Pored usluga ¢uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i

prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.
Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je isklju€ivo prikupljanje nov&anih sredstava od izdavanja i javne prodaje udjela u
Fondu. Prikupliena sredstva ulazu se putem trziSta kapitala i novca u vrijednosne papire i plasmane
financijskim institucijama u ime Fonda i za zajedni€ki raéun vlasnika udjela u Fondu. Fond je u vliasnistvu
vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odiuke o tome kako ¢e

se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograniéeno.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu imovina Fonda ulaze se u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca &iji je
izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske do 100% neto imovine Fonda, ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trzista novca &iji su izdavatelji ostale €lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, lokalne i regionalne
samouprave u tim zemljama, treée drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava
Clanica do 35% neto imovine Fonda, pri éemu se ogranidenje primjenjuje na svaku zemlju pojedinacno,
maksimaino do 50% ukupne imovine Fonda u obveznice i druge instrumente s fiksnim prinosom te
kratkoroc¢ne instrumente trgovackih drustava, maksimalno do 30% ukupne imovine u udjele UCITS i drugih
(non-UCITS) investicijskih fondova. Na imovinu fonda uloZzenu u druge investicijske fondove Drustvo ce
zara¢unavati redovnu naknadu za upravljanje s tim da naknada za upravljanje plaé¢ena drugom drustvu za
upravljanje ne smije prelaziti 3% vrijednosti ulaganja, ulaganje u financijske izvedenice, maksimalno do 25%
neto imovine u instrumente trZidta novca kojima se ne trguje na uredenim trZidtima (burzama) a ¢ije je izdanje
ili izdavatelj reguliran u svrhu zastite ulagatelja i $tednih uloga, na nacin propisan ¢lankom 252. st. 1, to¢kom
6, podtockom b..c. ili d. Zakona, maksimalno do 10% neto imovine u prenosive vrijednosne papire i

instrumente trZista novca koji nisu navedeni u ¢lanku 252. stavku 1, to¢kama 1., 2. ili 6. Zakona.

Prilikom ulaganja postuju se ograni¢enja koja su propisana Zakonom.

Uprava Drustva za upravljanje

Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su kako slijedi:

Ivan Kurtovi¢, Predsjednik, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno
Dario Bjelankovié, Clan, zastupa Drustvo pojedinagno i samostalno; i

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjesStaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (,kuna‘),
zaokruzeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugadije naznaceno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno nacelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po

fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugadije napomenuto. Financijski
izvjestaji pripremljeni su u skladu s nagelom vremenske neograniéenosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom ragunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj te MSFI-jevima. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) koje reguliraju financijsko izvjestavanije te
Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN 41/17). Ovi

financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFI-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (,,MSFI*)

21 Prva primjena novih izmjena postoje€ih standarda koje su na snazi za tekuée financijsko
razdoblje

U tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumadenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

e izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSée o novGéanom tijeku“ — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem", usvojene u
Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godis$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon
1. sijenja 2017.),

e izmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih
gubitaka®, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja

poéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.),

¢ izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i poja3njenja teksta, usvojene u Europskoj juniji 8. veljace 2018. godine (izmjene MSFi-
ja 12 primjenjuju se na godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a
izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 na godiSnja razdoblja koja zapogéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.

godine).

Usvajanje ovih izmjena postojecih standarda nije dovelo do znacajnih promjena u financijskim izvjestajima

Fonda.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjesStaje (nastavak)

2.

2.2,

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,,MSFi“)
(nastavak)
Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na

snhazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjeStaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne i na

snazi sliedeéi novi standardi koje je objavio OMRS:

MSFI 9 ,,Financijski instrumenti®, objavljen 24. srpnja 2014. godine kao OMRS-ova zamjena za MRS
39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”. MSFI 9 sadrZi zahtjeve koji se odnose na priznavanje

i mjerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te opéa pravila o radunovodstvu zastite.

Klasificiranje i mjerenje - MSFI 9 uvodi novi pristup klasifikaciji financijske imovine zasnovan na
znaCajkama tijeka novca te poslovnom modelu u skiopu kojeg se drZi odredena stavka financijske
imovine. Ovakav jedinstven pristup zasnovan na nacelu zamjenjuje postoje¢e zahtjeve iz MRS-a 39
zasnovane na pravilima. Novim modelom uvodi se i jedinstveni model umanjenja vrijednosti, koji vrijedi

za sve financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti — MSFI| 9 je uveo nov model umanjenja vrijednosti koji se temelji na ogekivanim
gubicima i nalaZze pravodobnije iskazivanje ocekivanih kreditnih gubitaka. Konkretno, novi standard
propisuje subjektima obvezu da o&ekivane kreditne gubitke obraCunavaju od trenutka prvog priznavanja
financijskih instrumenata, kao i da pravodobnije iskazu o&ekivane gubitke kroz cijeli vijek instrumenta.

Racunovodstvo zastite - MSFI| 9 donosi znatno promijenjen model radunovodstva zastite, prema kojem
treba objaviti viSe informacija o aktivnostima upravljanja rizicima. Novi model posliedica je temeljitijeg
zahvata u radunovodstvo zastite, kojim je postupak obra¢unavanja u sklopu radunovodstva zastite

uskladen s aktivnostima upravijanja rizicima.

Viastiti kreditni rizik — MSF| 9 uklanja volatilnost dobiti i gubitka koja je proizlazila iz promjene kreditnog
rizika obveza za koje je odlu¢eno da c¢e biti mjerene po fer vrijednosti. Ova promjena nacina
obra¢unavanja znaci da se dobici proizasli iz pogor8anja subjektovog vlastitog kreditnog rizika povezanog

s obvezama ove vrste vise nece iskazivati u dobiti i gubitku.

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu”, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

MSFI 16 ,,Najmovi“, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFI-jem 4 'Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (nha snazi za
godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski

instrumenti prvi puta primjenjuje),
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog izvje$tavanja (,,MSFI“)
(nastavak)
2.2, Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na

snazi (nastavak)

e izmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima® — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s
kupcima®, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

e izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFi-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojaSnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 8. veljate 2018. godine (izmjene MSFI-
ja1i MRS-a 28 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.
godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018. godine),

Drustvo je odlucilo ne usvojiti ove nove standarde i izmjene postojeéih standarda prije njihovog stupanja na
snagu. Drustvo je provelo odgovarajuée postupke za procjenu efekta uvodenja ovih standarda i izmjena istih
te smatra kako usvajanje novih i izmjene postojecih standarda nec¢e imati znatajan utjecaj na financijske

izvjestaje Fonda.
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InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Bilje§ke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2,

2.3.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,MSFI“)
(nastavak)

Standardi i tuma&enja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne ragunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedeéih standarda, izmjena postojecih

standarda i tuma&enja, o &ijem usvajanju Europska unija 20. veljage 2018. godine jo$ nije donijela odiuku

(datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sijenja 2016.) — Europska komisija odluéila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoCinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2021. godine),

izmjene MSFl-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama® — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja
2018.),

izmjene MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti“ — ,Predujmovi s negativnom naknadom® (na snazi za

godignja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije&nja 2019.),

izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni€kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrietka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),

izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih® pod naslovom ,lzmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz
planova primanja“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.

godine),

izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ —,Dugorocna
ulaganja u pridruZene subjekte i zajednitke pothvate" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na

dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine* — ,Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiénje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja
koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),
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izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.“, proizasle iz projekta
godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja epodudarnosti
i pojasnjenja teksta (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja (,MSFI)
(nastavak)
2.3. Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

e tumacenje OTMFl-ja (IFRIC-a) br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapo€&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

e tumacenje OTMFI-ja (IFRIC-a) br. 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez
na dobit” (na snazi za godidnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojecih standarda te novih tumag&enja nece
imati materijalan, tj. znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda u razdoblju njihove prve primjene.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preraunate su u kune po tedaju vazeéem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima plac¢anja preraunate su u kune na
dan izvjestaja po teéaju koji je vaZio na taj dan. Tedajne razlike proizasle iz preraéunavanja stranih sredstava

plaéanja priznaju se u radunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom trodku
preracunate su u kune po tec¢aju vazec¢em na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izraZene u
stranim sredstvima pla¢anja po fer vrijednosti preraéunate su u kune po te€aju vaZze¢em na dane utvrdivanja

fer vrijednosti.

31. prosinca 2017. EUR 1 =HRK 7,513648 USD 1 = HRK 6,269733 I

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nagelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u

racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po naéelu obraunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te obraunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s

promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.
Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u viasni¢ke vrijednosnice priznaje se kada je ustanovljeno dioni¢arevo

pravo na primitak dividende.
Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pocgetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjetnog troska za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti.
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Troskovi Fonda
Imovini Fonda mogu se zaradunavati sljedeci troSkovi i naknade:

» naknada za upravljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1,00% godi$nje na osnovicu
koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uve¢ano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,50% godiSnje na osnovicu koju &ni ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvec¢ano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica. Naknada se izradunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
isplacuje Drustvu mjeseéno. Naknada se ne obratunava na sredstva koja Fond ulaZe u druge fondove

kojima upravlja isto Drustvo;

e haknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obraCunava se u iznosu 0,16% godi$nje na
oshovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
Naknada se izraCunava svakodnevno, jednostavnim kamatnim raéunom na temelju neto imovine
Fonda, a ispladuje se depozitnoj banci mjeseéno. Naknada se ne obrac¢unava na sredstva koja Fond
ulaZe u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

s  troSkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga (koji se sastoje
iskljuéivo od troSkova oglaSavanja i promidZbe u javnosti, izradu i odrZzavanje web stranica te troskova
komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu) u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;
e  stvarno nastali troSkovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

o  troSkovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; tro$kovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;
. porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

e  troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troskovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjeStajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit
automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljuéena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaci je mogu ostvariti

prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.
Novac i novéani ekvivalenti

Nové&ana sredstva i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na ra¢unima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domadoj i stranoj valuti.
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3. Sazetak znacCajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirano u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potrazivanja

te ostale financijske obveze.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom

strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti ukljuéeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoroénih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljucene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkorone dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze se razvrstati kao
imovina iskazana po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u vlasnicke instrumente
koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i &ija fer vrijednost se ne moZe pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se poéetno iskazuju po tro3ku nabave koji ne ukljuuje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere

po fer vrijednosti koja se temelji kako slijedi:

e  Za vliasni¢ke i dugoroéne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraSunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja
ponderirane koli€inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih

transakcija, a zaokruzuje se na getiri decimalna mjesta.

e  Za vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na matiénoj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrStena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzistima, fer vrijednost
se izradunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrStene na financijsko-

informacijskom servisu.

e U sluéaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnickih i
duzni¢kih vrijednosnih papira izraunava se na temelju prosjeéne cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

] Kratkoro&ni duzni€ki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom

efektivhe kamatne stope po prinosu do dospije¢a vaze¢em do trenutka nove transakcije u Fondu.

¢  Vlasnicki vrijednosni papiri koji Kotiraju na neaktivnom trZitu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanije, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koritenje
nedavne trziSne transakcije ili na referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski slicnog

instrumenta.
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3. Sazetak znacajnih raunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i qubitka (nastavak)

e Dugorocni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivhe kamatne stope, s time da je potetna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

e Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je

objavljena, odnosno vaZeéa na dan vrednovanja.

e  Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog novéanog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome $to je primjenijivo.
Svi derivativi &ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivativne negativne

vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izra¢unom razlike izmedu ugovorenog tecaja

i srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljuSeni su u stavku ,Realizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata” i
,Nerealizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata®. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih

instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®“.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraunavaju se kao financijske izvedenice.

Zaimovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne kotira

na aktivnom trzidtu. Ova kategorija obuhvaéa depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, i depoziti se vrednuju po
amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obradunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u racunu dobiti i gubitka

kao ,Prihodi od kamata®“.
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3. Sazetak znacajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nhastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasniStva drugom

fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znacajne rizike i povrate viasnistva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje vlasni$tvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako drustvo
zadrZi zna&ajno sve rizike i povrate vlasnidtva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljucuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta te se od toga dana obracunavaju svi dobici i gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom frodku koriste¢i metodu efektivne kamatne

stope, sa tro§kom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izracuna amortiziranog troska financijske obveze i rasporeda

tro§ka kamata kroz odredeno razdoblje.

Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduée nov€ane tijekove kroz ogekivani vijek
financijske obveze ili, gdje je prikladno, kraéeg perioda.

Prestanak priznavanja financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i isklju€ivo ako je ista nestala, tj. Ako je ugovorna

obveza podmirena ispravljena ili je istekla.
Dokumenti o udjelu

Vrijednost jednog udjela pri osnivanju Fonda iznosi 100 dolara. Najnizi iznos sredstava koje ulagadi moraju
uplatiti u Fond inicijalno pri osnivanju iznosi ne manje od 2.000 tisu¢a kuna. Prilikom prve kupnje udjela u
Fondu ulaga¢ mora kupiti udjela u vrijednosti od najmanje 3 tisu¢e kuna. Minimalna uplata u Fond prilikom

ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kraéem od 12 mjeseci je 300 kuna.
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3. SaZetak znac€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)
Dokumenti o udjelu (nastavak)

Dokumenti o udjelu izdaju se na vlastiti zahtjev ulagatelja nakon uplate cijelog iznosa prodajne cijene na
ratun Fonda. Prodajna cijena udjela utvrduje se da se vrijednost udjela uveéa za ulaznu naknadu :

- zauplate ulazna naknada iznosi do 1,00%;

Vrijednost Fonda utvrduje se na nacin da se ukupna vrijednost imovine Fonda umaniji za odobrene obveze,
naknade i troskove iz imovine Fonda, dok je prodajna cijena jednaka vrijednosti Fonda podijeljenoj s brojem
izdanih i nepovucenih dokumenata o udjelu na taj datum.

Iznos utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izratunavanje broja steéenih udjela u Fondu tako da se
uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na racun Fonda. Udjeli se povla&e iz Fonda
po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela. izlazna naknada za Klasu A iznosi: 3,00%
za ulaganje do 15 dana; 2,50% za ulaganje do 30 dana; 2,00% za ulaganje duZe od 30 dana, dok za Klasu
B izlazna naknada se ne naplacuje.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine ulazne i izlazne naknade o éemu je duZno obavijestiti Hrvatsku
agenciju za nadzor financijskih usluga, te objaviti te objaviti na sluzbenim internetskim stranicama Drustva.

Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraGunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom

poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli s brojem izdanih, a nepovuéenih udjela u Fondu.
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4, Radunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raéunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim &imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znagajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravljanje
Fondom donosi u primjeni raéunovodstvenih politika i koje imaju najznaéajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzistu. Uprava Drustva za upravljanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sli¢ne financijske institucije na trzi$tu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trZita ispravljene za specifi€ne karakteristike

odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/{(gubici) od financijskih instrumenata
od 28.09.2017.
do 31.12.2017.
HRK'000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice 49
Vlasnicke vrijednosnice i udjeli -
49
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasnicke vrijednosnice i udjeli -
Duzni¢ke vrijednosnice (563)
(53)
6. Prihodi od kamata
od 28.09.2017.
do 31.12.2017.
HRK’000
Prihodi od kamata — obveznice 33
Prihodi od kamata — Ziro raéun -
33

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od 2 tisuc¢a kuna obragunata je u skladu s Pravilima Fonda
primjenom stope od najvise 1,50% na neto imovinu Fonda

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2017. godinu u iznosu od 2 tisu¢a kuna obra¢unata je u skladu s Pravilima
Fonda primjenom stope od najvi$e 0,16% na osnovicu koju ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos
svih obveza Fonda s osnove ulaganja.
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ponudom
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

9. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 2 tisuéa kuna odnose se u najveéem dijelu na troskove povezane sa
stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

10. Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ostali dozvoljeni tros$kovi Fonda predstavljaju troSkove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu Fonda. TroSkovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troSkove objave sukladno Zakonu, troskove revizije i promidzbe. Ovi tro$kovi terete imovinu

Fonda dnevno, a naplac¢uju se prema potrebi Drustva.

11. Nerealizirani (gubici)/dobici od financijskih instrumenata

od 28.09.2017. do
31.12.2017.

HRK’000

Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 26
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (24)

2

12. Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

od 28.09.2017. do
31.12.2017.

HRK’000

Pozitivne te€ajne razlike 125
Negativne te¢ajne razlike (256)

(131)

13. Novcana sredstva

od 28.09.2017. do
31.12.2017.

HRK'000

Novac na Ziro radunu HRK 24
Novac na deviznom raéunu USD 28

52
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ponudom
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

14.  Prenosivi vrijednosni papiri

od 28.09.2017. do
31.12.2017.

HRK’000

Duénicke vrijednosnice 6.007

6.007

DrZzavne obveznice RH u valuti HRK i s valutnom klauzulom te korporativne obveznice izdavatelja sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebaé&koj burzi, dok obveznicama nominiranim u stranoj valuti
se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost drzavnih obveznica i korporativnih obveznica na dan 31. prosinca
2017. godine utvrdena je na temelju prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli€inom vrijednosnih papira
protrgovanih na burzi te prijavijenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi ili servisu Bloomberg.
Ukoliko nije bilo trgovanja obveznicama u periodu od 30 ili vise dana, tada se ona vrednuje koriste¢i metodu
efektivne kamatne stope ili metodom procjene
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15. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2017.

godine prikazane su kako

slijedi:

2017. 2017. 2017. 2017.
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK'000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi

InterCapital Asset Managment d.o.o.,
Zagreb - - - 2
Addiko bank d.d., Zagreb - (2) - 2
- (2) - (4)

Sukladno odredbama ¢lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) u
nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaéeni €lanovima Uprave Drustva za upravljanje
Fondom tijekom 2017. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te ne postoji varijabilni dio primitaka
bilo kojoj kategoriji zaposlenika.

Isplate Elanovima Uprave Drustva za upravljanje Fondom tijekom 2017. i 2016. godine:

2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Neto pla¢a 634 506
Mirovinski doprinosi 214 186
Porez i prirez 183 202
Naknade u naravi 39 37
Bozi¢nica 7 7
1.077 938
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ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvje$taje (nastavak)

16. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izloZen u€incima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima zna¢ajna ulaganja u
stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine strukturirana je kako je prikazano u nastavku:

Ulaganja 2017.
%

Obveznice 97,59
Nov¢€ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 0,85
Ostala imovina 1,56
100,00

Dio obveznitkog portfelja u iznosu od 90,64% denominiran je u stranoj valuti. DuZniéki instrumenti koji &ine
97,59% u imovini, dugoroénog su karaktera s prosje&nim vremenom trajanja od 5,19 godina.

Nasuprot tome, pasiva Fonda sastoji se najvecim dijelom od ostalih obveza proizaslih iz obavljenih transakcija
(naknada drustvu za upravljanje, naknada depozitnoj banci, obveze za kupliene vrijednosne papire itd.), te
su one kratkoroénog karaktera.

Sliiedom navedenoga, Fond je izloZzen riziku povezanom s promjenom valutnih teajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom tristu. Znaéajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za
upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Fond koristi izvedene financijske instrumente upravljanja

rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u spekulativne svrhe.
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16.

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik

Trzi8ni rizik je rizik od mogudih promjena trzignih cijena u buduénosti, teCaja stranih valuta i kamatnih stopa

uslijed kojih moze dodi do umanjenja vrijednosti ili §tetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trzi$nim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i naela ulaganja kako bi se o€uvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sliedece financijske instrumente:

duznicki vrijednosni papiri i instrumenti trZi§ta novca &iji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika
Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske do 100% neto

imovine fonda;

ulaganje u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trista novca &iji su izdavatelji ostale drzave
¢lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-¢, ili javno medunarodno tijelo kojem pripada jedna ili vise
drZava &lanica, do 35% neto imovine fonda

ulaganje u duZnitke vrijednosne papire i instrumente tri§ta novca korporativnih izdavatelja, do

maksimalno 50% neto imovine fonda,

ulaganje u duZnitke vrijednosne papire i instrumente trZista novca drugih izdavatelja, do maksimaino
10% neto imovine fonda,

ulaganje u udjele UCITS fondova, maksimalno do 30% neto imovine fonda,

ulaganje u udjele drugih investicijskih fondova (non-UCITS), koji zadovoljavaju zakonske odredbe da
bi bili prikladni za ulaganje Fonda, do maksimalno do 30% neto imovine fonda,

Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjao svoju izlozenost trziSnom riziku ili na&in na koji upravlja trzi$nim rizikom.
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16.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, znagajan dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran

je u stranim valutama (USD). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkoro&ne prirode, takoder

su denominirani u stranim valutama i preragunavaju se u hrvatske kune primjenom vazeéeg te€aja na datum

izviestavanja. Tecajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum bilance knjize

se u korist prihoda, odnosno na teret troskova Fonda, ali ne utjeu na nov&ane tijekove izvjestaja. Valutni

rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2017. godine:

usD HRK Ukupno
HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 24 28 52
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ragun dobiti i gubitka 5.580 427 6.007
Udjeli UCITS Fonda - - -
Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala
imovina 95 1 96
UKUPNA IMOVINA (1) 5.699 456 6.155
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima - - -
Obveze s osnove dozvoljenih tro§kova fonda - - -
Obveze prema depozitnoj banci - 2 2)
Ostale obveze - - -
Obveze s osnhove ulaganja u financijske
instrumente - - -
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - -
UKUPNE OBVEZE - 2) 2)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (6.255) - (6.255)
Gubitak tekuce financijske godine 102 - 102
Ukupno neto imovina (6.153) - (6.153)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (6.153) (2) (6.155)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (454) 454 -
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U svrhu analize izloZzenosti Fonda valutnom riziku izradunava se ukupna otvorena neto pozicija po svakoj
pojedinaénoj valuti. Valutna izlozenost moze biti generirana direktnim ulaganjem (npr. vlasni&ki ili duznicki
vrijednosni papiri, novac i ekvivalenti novca...) ili kroz financijske izvedenice (npr. valutni swap ugovori).
Nakon netiranja dugih i kratkih pozicija po svim valutama Drustvo analizira utjecaj znadajnih promjene tedaja
onih valuta prema kojima Fond ima materijainu izloZzenost na vrijednost imovine fonda.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja te&ajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenutaénu situaciju u zemlji i svijetu
i o€ekivanja buducih trendova, pretpostavijene su sliede¢e promjene riziénin faktora:

Analizom dosadasnijih trendova kretanja te¢ajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenutadnu situaciju u zemilji i
svijetu i otekivanja buducih trendova, pretpostavijene su sljedeée promjene rizi¢nih faktora:

Pretpostavljeno
Rizi€ni faktor povecéanje/smanjenje 2017
Tecaj USD/HRK 0Od -10,61% do 3,08%

Rizik promjene cijena

Nema znacajnih izloZzenosti riziku promjene cijena.
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Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s u€inkom promjena trZisnih kamatnih stopa na svoj financijski poloza;j i

novcane tijekove buduéi da ulaze u duznic¢ke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s

osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeéa,

ovisno $to je ranije.

IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2017. godine:

Do
1
mjesec

HRK’000

Od1
mjesec
do
godine
dana

HRK’000

Od1
godine
do 10
godina

HRK’'000

Beskamatno
HRK’000

Ukupno
HRK’000

IMOVINA
Novtana sredstva

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka

Udjeli UCITS fonda

Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala
imovina

UKUPNA IMOVINA (1)

OBVEZE

Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima

Obveze s osnove dozvoljenih tro$kova
fonda

QObveze prema depozitnoj banci
Ostale obveze

Financijske obveze

Ukupne obveze

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli

Gubitak tekuce financijske godine
Ukupno neto imovina

UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2)

NETO IZLOZENOST (1) - (2)

52

96

6.007

52

6.007

96

96

6.007

6.155

(6.255)
102

(6.255)
102

(6.153)

(6.153)

(6.155)

(6.155)

52

(6.155)
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Kamatni rizik (nastavak)

Uzimajuci u obzir prethodno navedene promijene riziénih faktora izradunat je utjecaj na imovinu fonda koja je

podloZna njihovom utjecaju.

IzloZzenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2017. godine:

Vrijednost (HRK) - promjena | + promjena
Imovina osjetljiva na
promjenu kamatne 6.099,34 - 707,49 390,88
stope
Utjecaj na imovinu - 707,49 390,88

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trgigne Cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljuéujuci diskontne stope i procjene buduceg tijeka novca, uvelike

utie€u na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trzigne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na raunima u bankama,

potraZivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoroénog dospijeéa ovih financijskih

instrumenata.

U iducaj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetijivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetijivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenin)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzi$tima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

* 2. razina dostupnih primjetijivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a
ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine il obveza, tj. njihovih cijena
ili su dobiveni neizravno. Udjeli UCITS fonda su izvedeni iz promatranja imovine i obveza te e
vrednovanje dobiveno neto vrijednoséu fonda podijeljena sa brojem izdanih udjela.

* 3.razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetijivim trzignim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).

2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

Duznigke vrijednosnice 6.007 ) } 6.007
Ukupno 6.007 - - 6.007

I_ntérCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 39



InterCapital Dollar Bond otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjeStaje (nastavak)

16. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na trzistu kapitala ili ako bi poviagenje
udjela moglo ugroziti interese drugih viasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu,
ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Sva imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novea i
stanja na ra¢unima kod banaka, dionica i duznickih vrijednosnica koje se mogu trenutno realizirati na
burzama.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od
datuma bilance do ugovornog dospijeca, pri &emu su rokovi dospijec¢a utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije
rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijeée
svrstana su u okviru kategoriju ,Nedefinirano dospijece”.

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2017. godine:

Od 1
mjesec Od1
do godine
Na godine do 10 Nedefinirano
poziv dana godina dospijeée  Ukupno

HRK'000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Novéana sredstva 52 - - - 52
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
raun dobiti i gubitka - - 6.007 - 6.007
Udjeli UCITS fonda - - - - -
PotraZivanja po ste¢enoj kamati i ostala
imovina - 96 - - 96
UKUPNA IMOVINA (1) 52 96 6.007 - 6.155
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima - - - - -
Obveze s osnove dozvoljenih troskova
fonda - - - - -
Obveze prema depozitnoj banci - - - (2) (2)
Ostale obveze - - - - -
Financijske obveze - - - - -
Ukupne obveze - - - (2) (2)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - (6.255) (6.255)
Gubitak tekuce financijske godine - - - 102 102
Ukupno neto imovina - - - (6.153) (6.153)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - (6.155) (6.155) |
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 52 96 6.007 (6.155) - .|.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospije¢u. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspréena je izmedu kamatne stope i duznigkih
vrijednosnica kako je opisano u rasprsenosti trzisnog rizika.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuéuju tek nakon
§to je odgovarajudi iznos primljen na raéun Fonda.

Prilikom kupnje, plaéanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporudeni brokeru. Ako bilo koja strana
ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljucuje.
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17.  Podaci o poslovanju Fonda

ponudom

Izvje$taj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond obavio

vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja. Tijekom 2017. godine Fond je imao ukupno 9

transakcija u ukupnom iznosu od 3.100 tisuéa kuna, a tvrtke s kojima je obavio vise od 10% vrijednosti svih

svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2017. godine

obavio vi$e od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

u trgovanju vrijednosnim
papirima

Pravne osobe za posredovanje ]' Vrijednost transakcija

obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao
postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

Zagrebatka banka d.d.

20,74%

0,00%

Erste&Sterimarkische bank d.d.

42,21%

0,00%
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17. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom

ponudom (nastavak)

Prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom Fond treba dodatno objaviti i sliedede

podatke koji su prikazani u nastavku.
Izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Pozicija Tekuée razdoblje
Neto imovina fonda 6.153.047,29
Broj udjela fonda 9.791,3877
Vrijednost neto imovine fonda po

udjelu 628,41
Broj udjela fonda na po&etku

razdoblja 0,0000
Broj izdanih udjela fonda 9.869,64
Broj povuéenih udjela fonda (78,2523)
Broj udjela fonda na kraju razdoblja 9.791,3877
Pokazatelj ukupnih troskova 0,13%
Najniza vrijednost neto imovine

fonda po udjelu 99,7465
Najvi$a vrijednost neto imovine

fonda po udjelu 649,76
NajviSa vrijednost neto imovine

fonda 6.344.076,33
NajniZa vrijednost neto imovine

fonda 1.409.728,9
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18.  Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravijanje Fondom na dan 30. travnja

2018. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:
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lvan Kurtovié .';.'.'3:"/ Dario Bjelkanovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset Management d.o.0.
interCapital Asset ZAGREB, Masarykova 1-
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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