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Investicijski cilj i strategija Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj fonda je ostvariti dugoro€an rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela u
klasi obveznickih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja Fond je namijenjen ulagacima
koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguécnosti ulaganja u USD

. - InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

X . Vrsta fonda uciTs
prisutne na trzistu. Domicilna drzava Hrvatska
Tipi¢an ulagac u fond je pravna ili fizitka osoba koja dio svojih novéanih sredstava ulaze na trziStu kapitala na SN HRICAMUUSDE2
srednji ili duzi vremenski period, pritom ocekujuéi povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim Dy beiloEmalt
prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika. Preporueno vrijeme ulaganja je minimalno Denominacija usb
dvije godine. Pocetna cijena udjela 100

Minimalna uplata 50.000,00 HRK

Cut-off 16:30 CET

Neto imovina 22,88 m HRK

Mjesecni komentar fond menadzera Cilena udjela Klase A 106,7135
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.

- Tijekom veljace je optimizam oko oporavka gospodarstva i cjepiva prevagnuo strah od Naknada depozitaru 0,12% pa.
poostravanja mjera suzbijanja virusa te sporiju dinamiku procijepljenosti. Uz to su dodatni Ulazna naknada 1,00%

fiskalni poticaj u SAD-u te olekivanje brzeg rasta utjecali na rast inflatornih ocekivanja.
Posljedica ovoga je pritisak na cijene americkih drzavnih obveznica. Povezanost medu
obveznickim trzistima utjecala je i na prelijevanje pritiska na obveznice u eurozoni. Navedeni
smijer kretanja cijena obveznica smo ocekivali, medutim iznenadila je brzina kretanja.

Otvaranja i oporavak gospodarstava, a time i rast inflacije utjecu na rast prinosa odnosno pad
cijena obveznica. Medutim, za razliku od SAD-a, gospodarski rast je u eurozoni i dalje usporen.
Takoder, visa inflacija koja se ocekuje u narednom periodu vjerojatno je tranzitorna odnosno
ocekujemo da e slabiti prema kraju godine.

U proteklom periodu zbog navedenih razloga su centralne banke Fed i ECB i dalje isticale kako
Ce biti strpljive i nece Zuriti s podizanjem stopa. Fed naglasava kako je gospodarstvo jos daleko
od ciljeva koje je potrebno zadovoljiti kako bi zaoStrili monetarnu politiku i poceli dizati kamatne
stope.

ECB je dodatno verbalno intervenirao komentarom da prate razinu prinosa obveznica. Oprezni

Izlazna naknada

Pocetak rada fonda

< 15 dana = 3%, 15 dana > 30
dana = 2.5%, > 30 dana = 2%

28. rujan 2017.

Karakteristike portfelja

su s obzirom da visoke razine kamata mogle utjecati na brzinu oporavka eurozone. Broj pozicija 9
Iz navedenog razloga ofekujemo bolju izvedbu obveznica u Eurozoni nego u SAD-u. Takoder, u Top 10 112,99%
narednom periodu oEekujemo da_ Eg ECB pov!aéati kupnju o?veznica s _obzirom na manje Prosjetna rotnost (god.) 214
volumene otkupa u proteklim periodima. Ovo e te dati podrsku obveznicama u narednom .
. Prosjetan kupon 5,52%
periodu. )
Trenutni prinos 1,63%
InterCapital Dollar Bond je u uslijed korekcije na obveznickim trzistima zabiljezio pad prinosa.
Ipak, radi se o blaZzem padu s obzirom da su obveznice u portfelju kraceg dospijeca te su manje
osjetljive na promjeno cijene. U narednom periodu planiramo zadrzati kracu duraciju fonda.
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 2,49%
Volatilnost 0,66%
Sharpe ratio 1,71
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Sortino fatio =
109 e nterCapital Dollar Bond
Top 10 pozicija
107
105 Oznaka lzdavatelj % NAV
03 CROATI 202355 Minist. fin. RH 24,33%
1
CROATI 2024 6 Minist. fin. RH 15,64%
101 MONTEN 2021/03/10 5,75 Crna Gora 14,01%
99 ROMANI 4,375 08/22/23 Rumunjska 12,67%
o REPHUN 2023/02/21 5,375 Madarska 11,67%
28.9.2017 28.3.2018 28.9.2018 283.2019 28.9.2019 28.3.2020 28.9.2020 e Rumunjska il
CROATI 2021 6,375 Minist. fin. RH 9,76%
1mj. 3 mj. 12 mj. 2021.  3god.  Osnutak SERBIA 2030/12/01 2,125 Srbija 7,72%
InterCapital Dollar Bond -0,18% 0,07% 0,69% -0,14% 7,78% 6,71% SERBIA 2021 USD Srbija 5,77%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP* g Epeztefa Tzt
InterCapital Dollar Bond - 0,23% 0,78% 4,64% 1,10% 1,92%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva

» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri temu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

» Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

Ilvan
Kurtovic
* 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadZment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

* Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama
* Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrucja, od investicijskog

bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
Silvija Ravlié do portfolio menadZmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Varga, CFA * Jedna od Klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017. 1 2019.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

IEEEEED

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 112,97%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesetnog izvjeStaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na
temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav
podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela
u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima,
obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt,
Pravila Fonda te Klju¢ne informacije za ulagatelje dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 148259321 M: +385 91 2825 848
Ana Cekovic@intercapital.hr

Sﬂ‘gmt@ry of:
Principles for
Responsible
III Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI.
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