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Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj fonda je ostvariti dugoro€an rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela u
klasi obveznickih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja Fond je namijenjen ulagacima
koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguécnosti ulaganja u USD
prisutne na trzistu.

Tipi¢an ulagac u fond je pravna ili fizitka osoba koja dio svojih novéanih sredstava ulaze na trziStu kapitala na
sredniji ili duzi vremenski period, pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim
prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika. Preporu¢eno vrijeme ulaganja je minimalno
dvije godine.

Mjesecni komentar fond menadzera

U listopadu su u fokusu investitora bile dvije teme; razvoj situacije sa Sirenjem zaraze COVID-
19 i nadolazei izbori u SAD-u. Situacija s virusom pokazala je pogorsanje te se smatra da smo
u drugom valu epidemije pri Cemu je bilieZen veci rast broja novo zarazenih od ocekivanja. Sve
viSe Europskih drzava, medu kojima su Njemacka, Austrija, Irska, Italija, Slovenija, uvelo je ili
najavilo uvodenje novih restriktivnih mjera. Ono Sto je zamjetno u suzbijanju drugog vala, u
usporedbi s prvim valom, su ciliane mjere kojima se balansira izmedu zadrzavanja gospodarske
aktivnosti i suzbijanja zaraze. S obzirom na utjecaj epidemije na pad BDP-a i rast duga drzava,
u drugom valu ce se pokusati izbjeci restrikcije koje smo inicijalno vidjeli OlakSanje
gospodarstvima te sudionicima trziSta kapitala dolazi od iznimne podrske monetarnih i
fiskalnih politike koje ciliagju na daljnju podrsku oporavka gospodarske aktivnosti. Posljednji
primjer smo imali prilike vidjeti na sastanku Europske srediSnje banke u listopadu na kojem je
ostavljen prostor da u prosincu djeluju u okviru svih mjera koje imaju na izbor, ukoliko se za to
ukaZe potreba. U SAD-u je demokratski predsjednicki kandidat Joe Biden prosirio vodstvo u
nacionalnim anketama, iako je stanje u kljuénim saveznim drzavama netom prije izborne noci
bilo puno blize Sto Ciniizbore vrlo neizvjesnima.
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Karakteristike portfelja

Broj pozicija 6
. . - . - e e s . Top 10 82,71%
U ovakvom okruzenju protekli mjesec obveznice CEE regije i periferije su biljeZile rast cijena. U .
listopadu je ostvareni prinos pod-fonda 0,04% te je prinos od potetka godine 081%. U Prosjetna rocnost (god.) 1,35
narednom periodu neizvjesnost na trzistu biti e povezana s americki izborima, Sirenjem Prosjecan kupon 581%
epidemije i razvojem situacije s Brexit-om. Portfelj pod-fonda je kracom duracijom pozicioniran Trenutni prinos 1,35%
u skladu ocekivanja trziSnih kretanja uz spremnost poveanja investiranosti u dolarske
obveznice CEE regije, kao Sto smo to radili u listopadu dokupljivanjem CROATI 2023 USD.
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Sredniji prinos 2,15%
Volatilnost 0,77%
Sharpe ratio 0,84
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Sortino ratio 1,11
109 ‘e |nterCapital Dollar Bond
Top 10 pozicija
107 .
Oznaka lzdavatelj % NAV
105 CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 22,85%
103 CROATI 2021 6,375 Minist. fin. RH 19,77%
ROMANI 4,375 08/22/23 Rumunjska 12,19%
o1 REPHUN 2023/02/215,375 Madarska 11,29%
) ROMANI 6,75 02/07/22 Rumunjska 11,14%
o SERBIA 2021 USD Srbija 5,47%
2892017 283.2018 2892018 283.2019 28.9.2019 28.3.2020 28.9.2020 Top 10 pozicija 82,71%
1 mj. 3 mj. 12 mj. 2020. Osnutak
InterCapital Dollar Bond 0,04% 0,05% 1,14% 0,81% 6,56%
2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
InterCapital Dollar Bond - 0,23% 0,78% 4,64% 2,08%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

financijama

uspostavio je i odjel analiza

Ilvan
Kurtovi¢

* Odgovoran za odrZivi rast

* Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

brokerskog poslovanja InterCapitala do

preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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investicijskih strategija

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

» QOdigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

» Preko 11 godina iskustva
financijama

u upravljanju imovinom i korporativnim

» Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podru¢ja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,

do portfolio menadzmenta nekoliko razli€itih klasa imovine

Silvija Ravlic
Varga, CFA

+ Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u

Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novcani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Visi rizik
Visi ocekivani prinos

Nizi rizik
Nizi ocekivani prinos

IEEEEED

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 82,64%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesetnog izvjeStaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na
temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav
podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela
u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima,
obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt,
Pravila Fonda te Klju¢ne informacije za ulagatelje dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M:+38599 5337633
E: Marko.Bogdan(@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M:+38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI.
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