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InterCapital Bond

Izvjesée poslovodstva (nastavak)

lzvjeSée Uprave Drustva za upravijanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajuéem razdoblju

Obveznicki fond InterCapital Bond je u 2018. godini ostvario prinos od 0,54% (ponderirani prinos klase A i
klase B) Cime je zauzeo Eetvrio mjesto na ljiestvici usporedivih obveznigkih fondova u Republici Hrvatskoj
(eurski obveznicki fondovi s preteZitom imovinom u obveznicama RH). Tijekom godine smo nastavili raditi na
Sirenju prodajne mreZe kao i jatanju prepoznatljivosti fonda $to je rezultiralo porastom neto imovine (NAV)
tijekom godine te na kraju 2018. godine NAV iznosi 782 milijuna HRK odnosno 82% vige nego na kraju 2017.
godine.

Prinos fonda ostvaren u 2018. godini je dosta ispod inicijalnih o&ekivanja. U 2018.-toj smo oéekivali blagi rast
kamatnih stopa na ,benchmark” chveznice (njemalke drzavne obveznice), ali i jo§ vete suzavanje kamatns
razlike izmedu prinosa na RH obveznice u odnosu na isti benchmark. Samo suZavanje kamatne razlike t;.
dalnji pad kamatne stope koju RH mora placati investitorima ofekivali samo na temelju smanjenja javnog
duga u odnosu na BDP, fiskalne discipline 1j suficita drzavnog proraguna i suficita platne bilance. lako su se
isti trendovi nastavili i iako su rejtinske agencije poboljSale izglede za povecanje hrvatskog investicijskog
rejtina samo dizanje rejtinga se nije desilo. Nazalost s druge strane nakon poéetnog suZavanja kamatnog
spreada cijela 2018. godina bila je obiliezena geopolititkim faktorima rizika koji su dodavali volatilnost i
umanjivali perspektivu rasta imovine Bond fonda.

Rizici koji su kroz 2018. godini najviSe utjecali na kretanja na obveznitkim trzistima su Brexit, ltalija te
trgovinski sukob izmedu SAD-a i Kine. Rasplet Brexita oéekujemo krajem oZujka, kad bi trebalo biti izvjesno
da li ¢e biti .soft" ili jhard” Brexit &ime neizvjesnost i dalje postoji. Parlamentarni izbori u ltaliji su na viast doveli
populisticku Vladu koja se sukobljavala s Europskom Komisijom oke poduzimanja mjera Stednje i smanjenja
suvide visokog talijanskog javnog duga. Posliednje vijesti upuéuju kako ¢e ipak doél do kompromisa, a
ofekujemo naznake razrje$avanja situacije do europskih parlamentarnih izbora u svibnju 2019. Saga o
trgovinskom sukobu SAD/Kina se nastavlja i u naredna 2 mjeseca kada bi se moglo odluéiti da li ¢e doéi do
uvodenja novih tarifa. Ovaj trgovinski sukob imao je negativan utjscaj na obje strane na §to ukazuje sva slabiji
rast kineskog gospodarstva dok s druge strane vrlo slab performans ameri¢kog dionikog trzista.

Osim toga ostvarili smo nedto losiji rezultat od sliénih fondova u RH i iz razloga 3to smo bili relativno vise
izlozeni RH obveznicama izdanim na medunarodnom trZistu vjerujuél da je s obzirom na rast fonda bolje
drzati velik dio imovine u likvidnijim instrumentima od lokalnih. | dalje mislimo da je to prudentno bez obzira
na to Sto se pokazalo da su lokalni uvijeti u kojima su izdanja rietka, a domadi investitori konstantno na strani
kupnje i drzanja obveznica i posliediéno vrlo mala likvidnost na sekundarnom trzistu trenutno zaétita od vede
volatilnosti cijene.

U 2019.-toj godini zapravo ofekujemo nastavak pozitivnih trendova za RH, ali i Sire za regiju. Mislimo da ¢e
daljnji rast ekonomske aktivnosti u Hrvatskoj biti na razini od 2,5-3%, uz daljnje smanjenje javnog duga i
fiskalnu disciplinu, biti dovoline da se pozitivni izgledi za Hrvatsku pretvora u visi, investicijski rejting, koji ¢e
omoguditi daljnji pad hrvatskog spreada. S druge strane moramo priznati da oéekivano suZenje spreada nije
puno vecée od oéekivanog rasta benchmark stopa, a geopolititke okruzje upuéuju na postojanje dodatnog
rizika negativniji scenarij za zemlje u periferiji eurozone i zemlje jugoistotne Europe. Zato u 2019.-toj za
razliku od 2018. ne odekujemo da ce rast fonda doéi od rasta cijena nego preteZito iz skupljenih kamata i
tecajnih razlika. Ocekujemo tamo da ¢e u srednje optimisti€énom scenariju fond rasti oko 1%.



InterCapital Bond

|zvjedée poslovodstva (nastavak)

U samo} alokacijt fonda i dalje e prevladavati hrvatski drzavni dug, a osim toga moguée je, ako se ukaZe
prilika, da maksimalno 20% fond bude izloZen dugu i valutama zemalja iz regije (prije svega Madarskoj,
Ceskoj, Poljskoj | Rumunjskoj).

Osim ve¢ navedenih geopolititkih rizika najvedi rizik vidimo u veéem globalnom usporavanja tj. usporavanja
eurozone gije su Elanice nali glavni trgovinski parineri, a $to bi se negativno odrazilo na rast BDP-a u
Hrvatskoj, a onda | na povjerenje vezano za naé drZavni dug. S druge sirane u godinu ulazimo relativno
optimistiéno s obzirom da su obveznice u koje ulaZemo relativno jeftinije u odnosu na kraj 2017.-te godine, a
£ini se i da e globalno bitne centralne banke usporiti dalnje zao&travanje monetarnih uvijeta 3to omoguéuje
relativno stablinije okruZje za obveznice .rastudih tr2idta" odnosno zemija poput Hrvatske.

Buduéi razvo] fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a
s ciliem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZe i poveéanjem vrijednosti udjela Fonda.

Financijski instrumenti
Defalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

2018. 2017,

HRK'000 HRK'000

| Drzavne obveznice 694.217 389.327
Drzavne obveznice RH — FNOI 231 433
Korporativne obveznice 45.571 20.611

| lzvedenice - 17

| 740.019  410.388

Upravijanje rizicima

Fond ima nizak profil riziénosti. Takav profil fonda posljedica je ulaganja preteZno u duZnitke vrijednosne
papire | ostale kamatonosne instrumente koji su po svojoj prirodi karakierizirani nizim do srednjim razinama
volatilnosti.

Cilievi i politike upravijanja rizicima te izloZenosti rizicima opisane su u biliesci 19. godignjih financijskih

izviestaja F}:mda.
Ivan Kurtovié Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset

Management d.o.o. InterCapital Asset Management d.o.o
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InterCapital Bond
Odgovornost za financijske izvjedtaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management za upravljanje fondevima ("Druitvo za upravijanje”) duZna
je osigurati da financijski izvjedtaji InterCapital Bond otvorenog investicijskog fonda (,Fond*) za svaku
financijsku godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godiSnjih | polugodignjih izvjestaja i drugih izvje&taja
UCITS fonda (NN 105/17), odnosno zakonskim ratunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene
investicjske fondove s javnhom ponudom u Republici Hrvatskej tako da daju realnu i objektivnu sliku
financijskog stanja | rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drudtva za upravljanje opravdano ogekuje da Fond ima odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravijanie i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovomosti Uprave Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvje&taja obuhvacéaju:
e dase odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
e  da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZe£i ratunovodstveni standardi, a svako znaZajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim Izvjestajima; te

» da se financijski izviedlaji pripreme po nalelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorma za pripremu | sadriaj godidnjeg izvjei¢a u skladu s é&lankom 21. Zakona o
ratunovodstvu.

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo
koje doba s prihvatljivom toZno3cu odraZavali financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vaZeéim
hrvatskim Zakonom o radunovodstvu, Uprava Drustva za upravijanje takoder je odgovorna za fuvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre€avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava DruStva za upravijanje na dan 30. travnja 2019. godine i
potpisani su od strane:

[ FMAL&_

Ivan Kurtovic Dario Bjelkanovié Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset

Management d.0.0, InterCapital Asset Management d.o.o.
ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1

10 000 Zagreb
Republika Hrvaiska
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iZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni¢arima InterCapital Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Izvie3ce o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja InterCapital Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda
s javnom ponudom (“Fond™), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2018.,
izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanom toku, izvjeitaj o promjenama u neto imovini Fonda
za tada zavrienu godinu te bilieike uz financijske izvjestaje, ukljuéujuéi i saZetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema na%em misljenju, priloZeni godiinji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove za tada zavrienu godinu u
skladu sa zakonskim rafunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskaoj,

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRev5-ima). Na3e
odgovarnosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvieS¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo naie ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na3oj profesionalnoj prosudbi, od najvece vazZnosti
za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godinjih financijskih izvjedtaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se nala revizija
bavila tim pitanjima, pripremljen je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora
za reviziju financijskih izvjestaja, uklju€ujuéi i ta pitanja. Sukladno tome, nasa revizija uklju€uje obavljanje
postupaka dizajniranih da odgovore na nadu procjenu rizika pogresnog prikaza u financijskim izvjestajima.
Rezultati nagih revizijskih postupaka, uklju€ujuci provedene postupke koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja
u nastavku, daju osnovu za izraZavanje nasSeg misljenja o ovim financijskim izvje3tajima.

[ Opis klju€nog revizijskog pitanja | Kako smo odgovorili na kljuéno revizijsko pitanje
Vrednovanje financijskih instrumenata

86% imovine Fonda vrednuje se po fer vrijednosti | Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
kroz rafun dobiti i gubitka. Fer vrijednost | implementaciju kljuénih  kontrola, ukljudujuci
financijskih instrumenata odreduje se primjenom | relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
kotiranih trZiZnih cijena ili metodama procjene te | uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

koristenjem pretpostavki i procjena.

Zbog znaajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kljuénim revizorskim pitanjem.

Testirali smo operativnu ucinkovitost  kljuénih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izratun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativhu uCinkovitosti procesa
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Qd financijskih instrumenata koji se iskazuju po
fer vrijednosti u izvjeStaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, 98%
imovine je klasificirano u kategoriju financijskih
instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive
na trZidtu ili primjenom modela koji ukljucuju
inpute dostupne na trZistu, Sto rezultira nizim
rizikom vrednovanja.

Preostali financijski instrumenti klasificirani su u
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za
koje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na trZistu. Instrumenti
razine 3 uglavnom obuhvaaju duZnicke
vrijednosne papire, vlasnicke vrijednosne papire i
derivativne financijske instrumente s neaktivnim
trzistem. Vrednovanje f{akvih instrumenata
ukljuuje primjenu inputa koji nisu vidljivi na
tréistu, kao Sto su procjena buducih novéanih
tokova, procjena diskontne stope te procjena
raznolikosti i volatilnosti trZista. Sukladno tome,
pri  odredivanju cijena takvih financijskih
instrumenata postoji veca razina neizvjesnosti
procjene.

automatskog povlacenja trzidnih vrijednosti i
prijenosa trzisnih vrijednosti kotiranih financijskih
instrumenata u dnevni obratun neto vrijednosti
imovine,

Za uzorak razine 1 i 2 financijskih instrumenata
provjerili smo jesu li inputi koristeni za odredivanje
cijena preuzeti iz eksternih izvora i ispravno
koristeni u procjeni vrijednosti. Gdje je to bilo
prikladno, ocijenili smo da su modeli vrednovanja
bili razumni te jesu li trZiSne cijene i inputi zaista
dostupni na trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost kljuénih inputa i pretpostavki te
potvrdili to€nost javno vidljivih podataka. Takoder
smo izvrdili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Osim toga, samostalno smo napravili preracun
vrednovanja na uzorku financijskih derivativa Fonda
te dobivene rezultate usporedili s vrednovanjem
Fonda.

Takoder smo procijenili odraZavaju i ispravno
objave  financijskih  izvjedtaja  vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
sa zakonskim rafunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za viSe
detalja molimo pogledati BiljeSku 3, Odjeljak
Financijski instrumenti, BiljeSku 4 RaCunovodstvene
procjene i prosudbe te Bilie3ku 19 Financijski
instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostala pitanja

Reviziju financijskih izvjeStaja Fonda za godinu zavrienu 31. prosinca 2017, obavio je drugi revizor koji je
dana 30. travnja 2018. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve,

QOstale informacije u GodiSnjem izvje5cu Fonda

Uprava InterCapital Asset Management d.o.0. (.Drustvo za upravljanje") je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvje3taja i izvje§¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrze informacije
ukljuéene u Godidnje izvjeice koje sadrZi Izvjeie poslovodstva. Nade midljenje o financijskim izvje3tajima
ne obuhvada ostale informacije, niti [zvje3¢e poslovodstva Fanda.

U vezi s naom revizijom godignjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost profitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znafajno proturje€ne godidnjim financijskim
izvjeStajima ili na3im saznanjima steenim u reviziji ili se drugacije €ini da su znadajno pogresno prikazane.
U pogledu lzvie5éa poslovodstva Fonda cbavili smo i postupke propisane Zakonom o rafunovodstvu. Ti
postupci ukljutuju provjeru da li lzvjescée poslovodstva ukljufuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
rafunovodstvu.
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Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti te procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZenom Izvje$éu poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiZnjim financijskim izvje$tajima;

2. je priloZeno izvjeice poslovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o rafunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja stefenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znaajni pogresni prikazi
u priloZenom lzvje3éu poslovodstva Fonda i GodiSnjem izvje3€u. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave Druitva za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava Druitva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim rafunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omoguéavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogredke.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvje$taja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godi3njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godidnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdati izvje3e neovisnog revizora koje uklju€uje nase
miiljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogre3ni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno mozZe ofekivati da, pojedinacno ili u
zbroju, utjeu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godiZnjih financijskih izvje3taja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaéajnog pogrednog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogre3ke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogredke, jer prijevara moZe ukljuiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
u€inkovitosti internih kontrola Fonda.

A mambar ki of Emst & Young Globat Limited

Mercdavan sud. Trgovatki sud v Zagrebu: Temelinl kapial: 26 000.00 kuna. upladen u cijelosil;
Cianovi Uprave: Bariskny Harval, Zvonimir Madurt

Applicable court: Commercial court In Zagreb: Registared shate capilal Is 20.000,00 HRK. tutly paid.
Mambars of the Board: Bersiay Harvat, Zvoninsir Madunid
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e Ocjenjujemo primjerenost koridtenih ratunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koridtene rafunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranifenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaéajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.
Ako zaklju€imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
na%em izvje$¢u neovisnog revizora na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo naSe midljenje. Nadi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma nadeg izvjeica neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadriaj godidnjih financijskih izvjestaja,
ukljuéujudi i objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom

......

nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drudtva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisnodcu i da Eemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utje€u na nadu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zaititama.

Ilzmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Druitva za upravijanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaznosti u reviziji godidnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su kljucna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje3¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprietava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu&imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
objaviti u nasem izvjes¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe ofekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

lzvje3ce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u naSem
Izvje$€u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skupitine 10. travnja 2018. te je nas neprekidan angaZman trajao 1 godinu.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Upravi Drustva za upravijanje

Potvrdujemo da je nase revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvjedéem
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2019. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

A membar lirn of Ems1 & Young Global Limited
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PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Drudtvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruali zabranjene nerevizijske usluge navedene u €lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drudtvu za upravijanije,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjestajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje§ce neovisnog revizora je Zvonimir Madunié.

ST & YOUNG

d.0.o
Zvonimir Madunic Zagréb~Radnicka cesta 50

Clan Uprave i ovlateni revizor

Ernst&Young d.o.o.
Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb
30. travnja 2019.

A member timm of £mst & Young Glebal Limited

Mierodavan sud: Trgavadkl sud v Zagrebu; Temalinl kapiat: 20 000.00 kuna, upladen u clialosth
Clanovi Liprave: Barislav Hosvat, Zvortimir Madunkt

Applicatis court: Commmertial count in Zagreb: Registered shara capital Is 20.000.00 HRK, fully pald;
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaiji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dohiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

2018. 2017.

BilieSka HRK'000 HRK'000
REALIZIRANI DOBICI(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 22.318 15.813
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 (26.048) (19.812)
Neto realizirani dobici/{gubici) od financijskih ulaganja (3.729) (3.999)
NEREALIZIRANI DOBICV/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dot()?t;-'i gu)bilka ] ’ 1 (6.766) 8.426
:g:nt:iagir:iei ;a:tl,liltc: afll"lal"lCl]Sklh instrumenata po fer vrijednosti kroz 12 2101 (3.181)
Neto nerealizirani dobici/{gubici) od financijskih instrumenata {4.665) 5.245
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 22.539 14.233
Ostale pozitivne te€ajne razlike 38.498 29.617
Ostali prihodi 9 20
Ukupno ostali poslovni prihodi 61.046 43.870
OSTAL! POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata {1.477) (698)
Ostale negativne te€ajne razlike (45.268) {22.468)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 (8.213) (4.260)
Naknada depozitnoj banci 8 (976) (611)
Transakeijski troskovi 9 (84) (63)
Ostali dozvoljeni trogkovi UCITS fonda 10 (355) (179)
Ukupno ostali rashodi {56.383) (28.279)
DOBIT/(GUBITAK) TSRS 2L
Nerealizirani dobicifgubici financijske imovine po fer vrijednosti } )
kroz OSD
Ostala sveocbuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT {3.731) 16.837

Bilje3ke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2018.

2018, 2017.
Biljeska HRK'000 HRK'000
Nov&ana sredstva 13 110.640 85.688
Depoziti kod kreditnih institucija 15 1.020 -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 740.019 410.371
koji se vrednuju po fer vrijednosti 740.019 409,938
a) kojima se trguje na uredenom ftrzistu 740.019 409.938
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu - -
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno )
uvrstenje
d) neuvrsteni - -
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 433
Instrumenti trzista novea 14 - -
Udijeli UCITS fondova - -
lzvedenice 14 17
Ostala financijska imovina - -
Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina 17 11.087 7.044
UKUPNA IMOVINA 862.766 503.120
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti {1.542) -
:::1§al(r:|cu|ske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 6 (77.915) (73.635)
Obveze prema drustvu za upravljanje (874) (574)
Obveze prema depozitaru (100) (62)
Obveze prema imateljima udjela (96) (325)
Ostale obveze UCITS fonda (26) (31)
UKUPNO OBVEZE {80.553) (74.627)
NETO IMOVINA FONDA 782.213 428.493
Broj izdanih udjela 464.611,96 252.292,66
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 1.683,5830 1.698,3963
Izdani udjeli investicijskog fonda 743.319 385.868
Dobit tekuée poslovne godine (3.731) 16.837
Zadrzana dabit iz prethodnih razdoblja 42.625 25.788
Ukupno obveze prema izvorima imovine 782.213 428.493
Biljeske prikazane u nastaviku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

2018. 2017.

HRK'000 HRK'000

Dobit/(gubitak) (3.731) 16.837

Ostala sveobuhvatna dobit - -
Povecanje neto imovine od poslovanja

fonda {ukupna sveobuhvatna dobit) (3.731) g

Primici od izdanih udjela UCITS fonda 496.256 366.525

lzdaci od otkupa udjeta UCITS fonda (138.805) (245.054)

glct:tll_l?gt:fso;::’vaeéanje od transakcija s udjelima 357.451 121.471

Ukupno poveéanje neto imovine UCITS fonda 353.720 138.308

Biliedke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisniji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o tijeku novea

za godinu koja fe zavrsila 31. prosinca 2018.

2018. 2017.
Biljegka HRK'000 HRK'000
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti {332.499) (46.176)
Dobit (3.731) 16.837
Prihodi od kamata {22.539) {14.233)
Rashodi od kamata 1.478 698
Prihodi od dividendi {9) -
Povetanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (329.649) (126.334)
Smanjenje ulaganja u instrumente trzista novca - 26.335
Smanjenje/ (povecanje) ulaganja u izvedenice a7 (17)
Primici od kamata 21.435 16.822
lzdaci za kamate (1.493) (600)
(Povecanje)f Smanjenje ostale financijske imovine (1.020) 5.967
(Povecanje) ostale imovine (2.930) {5.023)
Povecanje ostalih financijskih obveza 5.802 33.327
Povecanje obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru 339 237
Smanjenje oslalih obveza iz poslovnih aktivhosti (219) (192)
Nové&ani tok iz financijskih aktivnosti 357.451 121471
Primici od izdavanja udjela 496.256 366.525
lzdaci od povlacenja udjela (138.805) (245.054)
Neto poveéanje novca 24,952 75.295
Novac na pocetku razdoblja 85.6608 10.393
Novac na kraju razdoblja 13 110.640 85.688
Bilieske prikazane u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje

1. Opci podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon®) (NN 44/18), InterCapital
Bond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond") koji predstavlja zasebnu imovinu bez pravne
osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske (sada
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga : JHANFA*) dana 30. rujna 2004. godine, a Fond je operativno
zapoteo s radom 27. listopada 2004. godine. Fond nema zaposlenih osoba.

DCrustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravijan od strane InterCapital Asset Managment d.o.o. (“Drustvo"}, Drustva za upravljanje
investicijskim fondom, &ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivac i 100% -tni vlasnik Drutva je
INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgova¢kom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003.
godine. Drustvo odgovara za Stetu poginjenu vlasnicima dokumenata o udjelu uslijed krienja Zakona i Pravila
Fonda.

Rad investicijskih fondova i drustava za upravijanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom, a kontroliran je od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Druétvo je odabralo depozitnu banku, odnosne banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti Cuvanje
sredstava Fonda. Skrbnitka banka Fonda je Addiko bank d.d., ¢ije je sjediste u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je podinjena uslijed
krienja Zakona i propisa. Pored usluga Euvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljuivo prikupljanje novéanih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata ¢ udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trzista kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki ratun viasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasnistvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drugtvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o
tome kako ¢e se imovina Fonda investirati. Vrijeme irajanja Fonda nije ograniéeno.

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 15



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjesStaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moze biti investirana u cbveznice drzava &lanica Europske unije i zemalja
&lanica OECD-a, obveznice trgovatkih drustava i druge kratkoro€ne vrijednosnice izdavatelja sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj, investicijske fondove koji preteZito ulazu u instrumente s fiksnim prinosom, valute i
instrumente vezane uz teéaj valuta, sporazume o rectkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih
institucija.

Ciliana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 50% imovine Fonda u duZnitke vrijednosne
papire i drugih kamatonosnih instumenata, a do 30% imovine u investicijske fondove, ostale instrumente s
fiksnim prinosom | depozite.

Prilikom ulaganja po3tuju se ogranitenja koja su propisana Zakonom otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravijanje

Clanovi Uprave Druitva za upravijanje su:
Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave

Dario Bjelankavi¢, Clan Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluZbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ("kuna®),
zaokruZeni na najblizu tisucu, osim ukoliko nije drugadije naznageno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno naéelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po
fer vrijednosti. Rafunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugatije

napomenuto.

Financijski izviedtaji pripremijeni su u skladu s na¢elom necgranifenosti vremena poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom ratunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvarene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) koje reguliraju financijsko izvjeStavanje te
Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnijih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN
105/17). Ovi financijski izviestaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Radunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFl-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu ratunovodstvenih propisa HANFA-e | zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je
prilagodena na nadin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvojen.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Bilje$ke uz godis$nje financijske izvjeStaje (nastavak)

2.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,,MSFI*)

2.1 Novi i dopunjeni standardi i tumaenja na snazi u tekuéem razdoblju

U tekudem izvijestajnom razdoblju na snazi su sliedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradnji, MRS 18 Prihodi
i sva povezana tumagenja, te se s ogranienim izuzecima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima. MSFI 15 donosi model od 5 koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u iznosu koji odraZava naknadu koju dru$tvo
otekuje primiti za prijenos dobara ili usluga kupcu.MSFI 15 od drutva zahtjeva primjenu prosudbi, pri
¢emu je potrebno uzeti u obzir sve relevantne Einjenice i okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na
ugovore koje ima sa svojim kupcima. Standard takoder specifitno definira radunovodstveni tretman
inkrementalnih troskova stjecanja ugovora i trodkova koji se mogu izravno povezati s izvrienjem ugovora.
Dodatno, standard zahtjeva odredene objave.

MSFl 9 Financijski instrumenti - MSFI 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 39 Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje za godiSnja razdoblja koja potinju 1. sijeCnja 2018. godine ili nakon
toga, te spaja sva tri aspekta ratunovodstva financijskih instrumenata: klasifikaciju | mjerenje, umanjenje
vrijednosti i radunovodstvo zastite. Osim rafunovodstva zastite, nuZna je retroaktivna primjena, dok
pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za rafunovodstvo zadtite, zahtjevi se generalno
primjenjuju prospektivno, uz neke ograniéene izuzetke. Fond je usvojio nove standarde na predvideni
datum na naéin kako je propisano Praviinikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene
udjela u UCITS fondu (dalje: Pravilnik o vrednovanju) koji je stupio na snagu 01. sijecnja 2018. godine
te neés izloZiti komparativne informacije. Pravilnikom o vrednovanju Agencija je propisala metode
priznavanja i mjerenje financijskih instrumenata temeljene na MSFI 9 uz prilagodbe specifitne za na&in
poslovanja investicijskih fondova.

IFRIC tumatenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla¢anje naknada - Priznavanje
Tumatenje objasnjava da u odredivanju spot tetaja za potetno priznavanje povezane imovine, troskova
ili prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetame imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog pla¢anja naknada, datum transakcije predstavija datum na koji drustvo pocetno priznaje
nemonetamu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog placanja. Ako postoji veci broj placanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako plac¢anije ili predujam.

Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljugujuéi imovinu u izgradnji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. Izmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koristenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.
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» IFRIC tumaéenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno plaéanje naknada - Priznavanje
Tumaéenje objainjava da u odredivanju spot tetaja za poetno priznavanje povezane imovine, troskova
ili prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih
iz avansnog pla¢anja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji drustvo poetno priznaje
nemonetarmu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog pladanja. Ako postoji vedi broj placanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako ptac¢anje ili predujam.

¢ Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune poja3njavaju kada drustve treba prenijeti
imovinu, ukljuéujuéi imovinu u izgradnji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. lzmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koridtenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.

= Dopune MSFl-ja 4 Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFi-jem 17 Ugovori o
osiguranju - Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o
financijskim instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFl-ja 17 Ugoveri o osiguranju, koji
zamjenjuje MSFI 4. Dopune uvode dvije opcije za drustva koja izdaju ugovore o osiguranju: privremeno
izuzece od primjene MSFl-ja 9 i ukupni pristup.

« Dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate — pojagnjenje kako se
odluka o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka donosi na razini svakog
pojedinaénog ulaganja - Dopunama se pojasnjava kako drustvo koje je organizacija rizi€nog kapitala ili
drugo kvalificirano druitvo, moZe odabrati mjerenje ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Ako drustvo koje samo nije ulagatelj, ima udjele u
pridruZenom dru$tvu ili zajedniékom pothvatu, moZe prilikom primjene metode troka, odabrati da zadrZi
model mjerenja po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih ulaganja u pridruzena drustva i
zajednitke pothvate, prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat imaju u
svojim pridruzenim drutvima i zajedniékim pothvatima. Ovakav se odabir radi odvojene za svako
pridruzeno drudtvo ili zajednicki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koji je ulaganje u
pridruzeno drustvo ili zajedni¢ki pothvat prvotno priznato, {b) datuma kada pridruzeno drustvo ili
zajednicki pothvat postanu ulagatelji i (c) datuma kada pridruzenc drustvo ili zajedniéki pothvat postanu
matic¢no drustvo.

Usvajanje navedenih izmjena postojedih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvieStaja Fonda.
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2.2 Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu

na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

+ MSFI 16 Najmovi

MSFI 16 objavijen je u sijenju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljuéuje li
sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrzaja transakcija ukljuéujuéi pravni
oblik najma. MSFI 16 postavija nagela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova te zahtjeva
od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinaéno u bilanci sliéno kao i financijski najam prema MRS
17. Standard ukljutuje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimca - najam imovine ,male vrijednosti® {npr.
osobna radunala) te kratkeroéni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kraéim. Na datum
potetka najma, najmoprimac ¢e priznati obveze za najam te imovinu koja predstavlja pravo na koriStenje
osnovne imovine tijekom perioda najma, odnosno pravo na koristenje imovine. Najmoprimci ée biti duzni
odvojeno priznavati trodkove kamata na obveze za najam te troSkove amortizacije prava na koristenje
imovine. Najmoprimci ¢e takoder biti duzni ponovno mieriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja {npr.
promjena perioda najma, promjena u buduéim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi
koriStenoj za utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati iznos ponovnog mijerenja tih
obveza kao prilagodbu na pravo kori$tenja imovine.

Ra&unovodstveni tretman najmodavaca prema MSFI 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema
MRS 17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristedi ista klasifikacijska nagela kaou MRS 17
te ¢e razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od najmoprimea i
najmodavca opSimije objavijivanje nego prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na ili nakon 1. sije€nja 2019. godine. Rana primjena je dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni
MSFI 15. Najmoprimac moze izabrati hoée li primijeniti standard koristeéi potpuni ili modificirani retrospektivni
pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olak3anja. Fond nema ugovore o najmovima.

¢ lzmjene i dopune MSFl-ja 9: Znacajke ranije otplate s negativnom naknadom
Prema MSFi-u 9, duznitki instrument se moze mjeriti po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovorni novéani tijekovi iskljuCivo placanja glavnice i kamata na
neplaéeni iznos glavnice (kriterij SPP1) i instrument se drzi u okviru odgovaraju¢eg poslovnog modela za tu
klasifikaciju. 1zmjene | dopune MSF|-ja 9 pojasnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPPI kriterij bez obzira
na postojanje dogadaja ili okolnosti kajé mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana plac¢a
ili prima kompenzaciju za raskid ugovora.

lzmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine, a
dopustena je ranija primjena. Te izmjene i dopune nemaju utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.
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s |zmjene MSFI 17 Ugovori o osiguranju
U svibnju 2017. godine, IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi raunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvacaju priznavanje | mjerenje, prezentaciju i objavljivanje. Jednom
kada stupi na snagu, MSF| 17 ¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
adnosi se na sve vrste ugovora o osiguranju (tj. Zivot, nezivot, neposredne osiguranje i reosiguranje), bez
obzira na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske instrumente s diskrecijskim
moguénostima sudjelovanja.

Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podruéja. Opéi cilji MSFI 17 je osigurati ratunovodstveni model za
ugovore o osiguranju koji su korisniji i dosljedniji za osiguravatelje.

Za razliku od zahtjeva iz MSFI| 4, koji se v velikoj mjeri zasnivaju na donosenju prethodnih lokalnih
ratunovodstvenih politika, MSFI 17 pruZza sveobuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve
relevantne racunovodstvene aspekte. Model MSFI-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sljedeéim:

» Posebna prilagodba za ugovore sa znatajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada)
+ Pojednostavljeni pristup {pristup dodjele premije) uglavhom za kratkoroéne ugovore

MSFI 17 je na snazi za izvjestajna razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022., s usporednim
pokazateljima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 91 MSFI 15
prije ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Ovaj standard nije primjenjiv na Fond.

2.3 Novi standardi te izmjene postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS jos neusvojeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za ra€unovodstvene standarde ali jos nisu bili usvojeni od strane EU:

¢ Imjene i dopune MSFl-ja 10 i MRS-a 28: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i

njegovog suradnika ili zajednitko ulaganje

Izmjene i dopune adnose se na sukob izmedu MSFl-a 10 | MRS-a 28 u postupanju s gubitkom kontrole
podruznica koja se prodaje ili doprinosi pridruzenom drustvu ili zajednitkom pothvatu. Izmjene i dopune
razjagnjavaju da je dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavljaju
poslovanje, kako je definirano u MSFI 3, izmedu investitora i njegovog pridruzenog ili zajednickog
pothvata, priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinos sredstava
koja ne predstavljaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interesi ulagata u
pridruzenom drustvu ili zajednickom pothvatu. Odbor je odgodic njihov efektivni datum amandmanima
na neodredeno vrijeme, ali subjekt koji rano usvaja izmjene i dopune mora ih primijeniti prospektivno.
Drustvo ée primijeniti ove izmjene i dopune kada stupaju na snagu.
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* lzmjenene i dopune MRS-a 19: lzmjena, smanjenje ili namira plana primanja zaposlenih
Izmjene i dopune MRAS-a 19 obraduju ratunovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanjivanja ili
namire plana tijekom izvjestajnog razdoblja. 1zmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana,
smanjivanja ili namire tijekom izvjestajnog razdoblja, subjekt je duzan:

o Odrediti tro$kove za ostatak razdoblja nakon izmjene i dopune plana ili namire, koristedi
aktuarske pretpostavke koje se koriste za ponovno mjerenje neto definiranih obveza
odrazavajuci primanja ponudena planom nakon promjena.

o Qdrediti neto kamate za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanijivanja ili namire plana koristeci:
neto obvezu definiranih naknada (ili imovine} koja odraZava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskontnu stopu koja se koristi za obracun neto definiranih obveza (imovine).

s Izmjenama se takoder razjagnjava da subjekt prvo odreduje bilo koji prethodno nastao trosak ili dobitak
ili gubitak nastao kod namire, bez razmatranja u&inka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u
radunu dobiti i gubitka. Subjekt zatim odreduje uginak gornje granice sredstava nakon izmjena. Svaka
promjena tog uéinka, iskljutujuci iznose ukljutene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
prihod.

s Izmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javljaju na ili nakon
potetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapoeéinje na dan ili naken 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu prijevremenu primjenu. Te izmjene i dopune primjenjivat ¢e se samo na buduce izmjene,

smanjenja ili nagodbe Fonda.

¢ Izmjene i dopune MRS-a 28: Dugoroéni udijeli u pridruZzenim drustvima i zajedni€kim pothvatima

[zmjene i dopune pojasnjavaju da subjekt primjenjuje MSFI 9 na dugorocne udijele u pridruzenom drustvu
ili zajedniékom ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udjela, ali koja svejedno predstavijaju dio neto
ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajedniéki pothvat (dugoroéni udijeli). Ovo pojasnjenje je relevantno jer
podrazumijeva da se model oekivanih gubitaka iz MSFI-u 9 primjenjuje na dugoroéne udijele.

lzmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSFI 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke od
pridruzenog drudtva ili ulaganja u zajedniCki pothvat, ili bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto
ulaganja, priznat kao ispravak vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat koje
proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicki pothvatl.

lzmjene i dopune trebaju se primjenijivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine.
Buduéi da Fond nema takve dugoroéne udjels u pridruzenom drustvu i zajednitkom pothvatu, izmjene
nece imati utjecaja na financijske izvjestaje.
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Ciklus godisnjih poboljsanja 2015,-2017.

Izmjene i dopune ukljucuju;

+ MSFI 3 Poslovna spajanja

Izmjene i dopune pojadnjavaju da, kada subjekt stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavlja zajedniéko
ulaganje, primjenjuje zahtjeve za poslovno spajanje ostvareno u fazama, ukljuéujuéi ponovno mjerenje
prethodno drzanih udjela u imovini i obvezama zajednitkog upravijanja po fer vrijednosti. Na taj nadin,

stjecatelj ponovno mieri cijeli postojeci udio u zajedni¢kom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja &iji je datum stjecanja na dan ili
nakon potetka prvog godiSnjeg izvieStajnog razdoblja koji zapodginje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019,, uz
dopustenu raniju primjenu. Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduca poslovna spajanja Fonda, ukoliko ih
bude.

e MSF 11 Zajednitki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajednickim poslovima, ali nema zajedni¢ku kontrolu, zajednigkim upravljanjem moze
dobiti zajedniéku kontrolu zajednitkog upravijanja u kojoj aktivnost zajednickog upravijanja predstavija
poslovanije kako je definirano u MSFI 3. Izmjene standarda pojasnjavaju da se prethodni udjeli u zajednitkom
poduhvatu ne revaloriziraju.

Drustvo primjenjuje izmjene i dopune na transakcije u kojima stjete zajednitku kontrolu na ili nakon potetka
prvog godidnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapocdinje na dan ili nakon 1. sijecnja 2019. godine, uz dopustenu
raniju primjenu. Te izmjene trenuta&no nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na budude transakcije.

« MRS 12 Porez na dobit

lzmjene i dopune razjanjavaju da su posljedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s proslim
transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspoloZivu za raspodjelu nego s raspodjelom vlasnicima.
Stoga subjekt priznaje posliedice poreza na dobit od dividendi u rafunu dobiti ili gubitka, u ostalu
sveobuhvatnu dobit ili kapital ovisno o tome gdje je subjekt izvorno priznao prethodno navedene transakcije
ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godiSnja razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.,
uz dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne uéinke
dividendi priznatih na dan ili nakon pocetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Bududi da je sadasnja praksa
Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne ofekuje znaéajniji utjecaj na financijska izvjie§ca.
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¢ MRS 23 Troskovi posudbe

Izmjene i dopune pojasnjavaju da kada je kvalificirana imavina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju,

drustvo tretira sva preostala zaduzenja za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao die opéih zajmova.

Fond primjenjuje izmjene vezane uz froskove posudbe nastale na ili nakon potetka godignjeg izvjestajnog
razdoblja u kojern subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za godisnja
razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Bududi da je
sada$nja praksa Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne otekuje nikakav u€inak na financijska
izviesca.

+ MSFI 14 Regulatorni ratuni

MSFI 14 izdan je u sijeénju 2014. godine (primjenjuje se na pericde koji podinju na ili nakon 1. sijeénja 2016.
godine). Europska komisija odluila je ne zapoceti proces odobravanja ovog preliminarnog standarda te
Cekati kona&ni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Fond.
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preradunate su u kune po tedaju vaZze¢em na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima plaé¢anja preraunate su u kune na
dan izvjestaja po te€aju koji je vaZio na taj dan. Teéajne razlike proizasle iz preradunavanija stranih sredstava
placanja priznaju se u ragunu dobiti i gubitka.

Nemonetama imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima plaéanja iskazane po povijesnom trosku
preraunate su u kune po teaju vazecem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izraZene u
stranim sredstvima plaéanja po fer vrijednosti preradunate su u kune po teéaju vazeéem na dane utvrdivanja
fer vrijednosti.

31. prosinca 2018. EUR1=HRK7,417575 USD 1 =HRK 6,469192

31. prosinca 2017. EUR1=HRK7,513648 USD 1 =HRK 6,269733

Prihodi i rashodi od kamata

Prihedi i rashodi od kamata priznaju se u radunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po nadelu
nastanka te primjenom metode stvarneg pringsa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u
adunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po naéelu obradunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihadom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka te obradunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s
promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnib papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum po&etka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troska za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici | gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i
njihove fer vrijednosti.
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3.

Sazetak osnovnih raunovodstvenih politika (nastavak)

TrosSkovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraunavati sljededi trodkovi i naknade:

naknada za upraviljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1% godignje na osnovicu koju
¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uveéano za porez
ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,5% godiSnje na osnovicu koju &ini ukupna imovina
Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za porez ukoliko postoji
porezna osnovica. Naknada se izratunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
isplacuje Drustvu mjesecno. Naknada se ne obradunava na sredstva koja Fond ulaZe u druge fondove
kojima upravlja isto Drustvo;

naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obradunava se u iznosu 0,15% godisnje na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvetana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izradunava svakodnevno, a
isplacuje se depozitnoj banci mjesecno. Naknada se ne obradunava na sredstva koja Fond ulaZe u
druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

tro&kovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troskovi marketinga u stvamom iznosu
(koji se sastoje iskljucivo od troSkova oglaSavanja i promidZbe u javnosti, izradu i odrzavanje web
stranica te trodkova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi troskovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;

stvarmo nastali tro5kovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

trokovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarmo
nastalom iznosu; troskovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarmom iznosu;

porezi U svezl s upravijanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

troskovi naknada revizorima i vanjskim koenzultantima u stvarnem iznosu. Temeljem procjene Uprave
Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada viasnicima udjela. Cjelokupna

dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljuéena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaéi je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinaino ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukiadno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novéana sredstva i nov&ani ekvivalenti

Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti obuhvaéaju sredstva na raéunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, po amortiziranom trosku,
te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvainu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra&un dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom
strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se dre radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkorocnih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljutene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkaro&ne dobiti.

U skladu s palitikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru Medunarodnog raéunovodstvenog
standarda (“MRS") 39 i Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja (,MSFI“} 9 moZe se razvrstati
kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Ovi instrumenti se potetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukljuéuje transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izradunava kako slijedi:

» Za vlasnitke i dugoro&ne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izratunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane koli¢éinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih
transakeija na taj dan, a zaokruZuje se na &etiri decimalna mjesta.

= Za vlasnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trZistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati€noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvritena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duZnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trZistima, fer vrijednost
se izralunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvritene na financijsko-
informacijskom servisu.

« U slu€aju trgovanja na trziftima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost viasnickih i
duznickih vrijednosnih papira izratunava se na temelju prosjeéne cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrétenih na financijsko informacijskom servisu.

» Kratkoroéni duZniZki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeéa vazeéem do trenutka nove transakeije u Fondu.

» Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzitu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koristenje
nedavne trZine transakcije ili na referencu na sadadnju vrijednost drugog sustinski sliénog
instrumenta,
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i qubitka {(nastavak)

» Dugoroéni duZni&ki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvieti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je po&etna vrijednost
zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

» Udieli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je
objavijena, odnosno vazeca na dan vrednovanja.

¢ Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog nov&anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome 3to je primjenijivo.
Svi derivativi ¢ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne
vrijednosti iskazuju kao ohveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izratunom razlike izmedu ugovorenog tedaja
i srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljuteni su u stavku "Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata” i ,Nerealizirani dobicifgubici od ulaganja u vrijednosne papire i izvedenice”. Zaradene kamate
nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao "Prihodi od kamata".

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavijena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraéunavaju se kao financijske izvedenice.

Amortizirani troSak

Amortizirani troSak financijske imovine je iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri pogetnom
priznavanju, umanjen za iznos otplate glavnice, uveéan ili umanjen za kumulativnu amortizaciju primjenom
metode efektivne kamatne stope za svaku razliku izmedu pocetnog iznosa i iznosa po dospijeéu, te umanjen
za sva smanjenja (izravna ili kroz racun ispravka vrijednosti) zbog umanjenja vrijednosti ili nemogucénosti
naplate. Ova kategorija obuhvac¢a depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupljene prema ugoverima o ponovnoj prodaji {obmuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, i depoziti se vrednuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obradunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedineg ugovora te se iskazuje u raéunu dobiti | gubitka
kao ,Prihodi od kamata®.

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duZe od 30 dana vrednuju po amonrtiziranom trosku primjenom metode
efekiivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom trosku iskazuje se kroz ratun dobili i
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obradunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u ragunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata®.
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika {nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanija financijske imovine
Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske

imovine prestaju ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasni§tva drugom
fondu. Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znagajne rizike i povrate vliasnistva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Fond priznaje vlasniStvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako
drustvo zadrzi znaajno sve rizike i povrate viasniStva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati
financijsku imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske gbveze

Ostale financijske obveze ukljuéuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta te se od toga dana obraunavaju svi dobici | gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti. Ostale
financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom trosku koristeéi metodu efektivne kamatne stope,
sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa. Metoda efektivne kamatne stope je metoda
izratuna amortiziranog trodka financijske obveze i rasporeda troSka kamata kroz odredeno razdoblje.
Efektivha kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduée novéane tijekove kroz odekivani vijek
financijske obveze ili, gdje je prikiadno, krac¢eg perioda.

Prestanak priznavania financiiske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske cbveze samo, i iskljucivo ako je ista nestala, 1j. ako je ugovorna
obveza podmirena ispravijena ili je istekla.

Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograni&eno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fizicke osobe. Minimalno poetno ulaganje ovisi o klasi udjela te za klasu A
ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, dok za klasu B iznosi 3.000,00 HRK , a minimalna uplata u Fond
prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kra¢em od 12 mjeseci je 300,00 HRK, obraZunatih po
cijeni udjela na datum placanja. Pogetna vrijednost jednog udjela iznosi 100 kuna. Dokumenti o udjelu izdaju
se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na rafun Fonda. Iznos utvrden kako je opisano predstavlja
osnovu 2a izratunavanje broja ste€enih udjela u Fondu tako da se upladeni iznos podijeli prodajnom cijenom
udjela na datum uplate na racun Fonda. Drustvo obradunava prodajnu cijenu udjela iduéeg radnog dana za
prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je neto trZi$noj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i
podijelienoj s brojem izdanih i nepovuenih dokumenata o udjelu na taj datum. Udjeli se povlaée iz Fonda po
vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela.

= Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako da
se vrijednost udjela umanji za izlaznu naknadu. Izlazna naknada se naplaéuje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o klasi udjela za klasu A naplacduje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podnoSenja zahtjeva za ulaganje do dvije godine, te u iznosu 0% za
ulaganje dulje od dvije godine; za klasu B se naknada ne naplacuje. Naknada predstavija prihod
Drustva. Prilikom zamjene udjela jednog fonda udjelima drugog fonda kojima Drugtvo upravija ulazna

naknada se_naplacuje. Naknade se ispladuju mjeseéno.
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izratunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjedtaju o financijskom
poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

4. Ratunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raéunovodstvenih politika opisanih u Biljesci 3, Uprava Drudtva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovedstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim &imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znafajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju prociene, a koje Uprava Drustva za upravijanje
Fondom donosi u primjeni ragunovodstvenih politika i koje imaju najzna&ajniji utjecaj na financijske izvjestaje,

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financiiskih instrumenata

Uprava Drudtva za upravijanje koristi prosudbe u odabire odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trZiStu. Uprava Drugtva za upravljanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sliéne financijske institucije na trZiStu, Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trzista ispravljene za specifitne karakteristike
odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/{gubici} od prodaje financijskih instrumenata
2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznitke vrijednosnice 4,758 10.064
lzvedenice 17.561 5.749
22.319 15.813
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duzni¢ke vrijednosnice (9.326) (14.789)
lzvedeanice (16.722) (5.023)
(26.048) (19.812)
6. Prihodi od kamata
2018. 2017.
HRK'000 HRK’000
Prihodi od kamata — obveznice 22.452 14.001
Prihodi od kamata — trezorski zapisi 52 188
Prihodi od kamata — Ziro rauni 35 34
Prihodi od kamata - depoziti kod banaka - 10
22.539 14.233

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom za 2018. godinu u iznosu od 8.213 tisuéa kuna (2017.: 4.260 tisuéa
kuna) obratunata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvie 1% na neto imovinu Fonda
umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja za klasu A, odnosno 1,5% za klasu B.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2018. godinu v iznosu od 976 tisuca kuna (2017.: 611tisuc¢a kuna)} obradunata
je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najviSe 0,15% na neto imovinu Fonda umanjenu za iznos
svih obveza Fonda s osnova ulaganja.

9, Transakcijski tro§kovi

Transakcijski trodkovi u iznosu od 94 tisuca kuna (2017.: 63 tisuta kuna) odnose se u najvecem dijelu na
frotkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka.
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10. Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ostali dozvoljeni troskovi Fonda predstavljaju troskove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obragunati i teretiti imovinu Fonda. TroSkovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnese se na troSkove objave sukladno Zakonu, troSkove revizije | promidzbe. Ovi troskovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. Koristec¢i navedenu zakonsku moguénost Drustvo je
teretilo imovinu Fonda za iznos od 42 tisuc¢a kuna odnosno 33 tisuc¢a kuna nastalih tijekom 2018. godine,
odnosne 2017. godine. Ostatak od 313 tisuéa kuna prvenstveno se odnosi na naknadu prema HANFA-i u
iznosu 226 tisuéa kuna odnosno naknade banke uiznosu 129 tisuéa kuna.

11.  Nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 53.255 35.347
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (60.021) {26.921)
(6.766) B.426

12. Neto tetajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Pozitivne tedajne razlike 51.185 24.849
Negativne te€ajne razlike (49.084) (28.030)
2.101 (3.181)

13. Noviana sredstva

2018. 2017.
HRK'000 HRK'000
Novac na deviznom racunu EUR 42,033 18.067
Novac na ziro raéunu u HRK 55.082 46.689
Novac na deviznom radunu USD 2.292 2.006
Novac na deviznom radunu HUF - 818
Novac na deviznom racunu CZK 11.206 18.108
Novac na deviznom raéunu PLN 17 -
110.640 85.688
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14. Financijska imovina

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

2018, 2017.

HRK'000 HRK'000

Drzavne obveznice 694.217 389.327
DrZavne obveznice RH — FNO! 231 433
Korporativne obveznice 45.571 20611
lzvedence - 17

740.019 410.388

DrZavne obveznice RH u valuti HRK i sa valutnom klauzulom te Korporativhe obveznice izdavatelja sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebaékoj burzi, dok obveznicama nominiranim u stranoj valuti
se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost drzavnih obveznica i korporativnih obveznica na dan 31. prosinca
2018. godine utvrdena je na temelju prosjetne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnib papira
protrgovanih na burzi te prijavijenih institucionalnih transakcija na Zagrebat¢koj burzi ili servisu Bloomberg.
Ukeliko nije bilo trgovanja obveznicama u periedu od 30 ili vise dana, tada se ona vrednuje koristeéi metodu
efektivne kamatne stope ili metodom procjene

Fer vrijednost trezorskih zapisa utvrdena je primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca
relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu. Prema misljenju Uprave Drustva ovo predstavija fer
vrijednost zapisa 5to ujedno predstavija i vrijednost po kojoj je moguée prodati zapise na tr2istu.

Fond za naknadu oduzete imovine (“FNOI") sastoji se od 6 {(2017.: 4} drzavnih EUR obveznica koje
dospijevaju u razdoblju od 1. sijednja 2019. gadine (2017.: 1. sije€nja 2018. gadine) do 1. srpnja 2019. godine.
Fer vrijednost FNOI-a utvrdena je metodom procjene.

15. Depoziti kod kreditnih institucija

Depoziti mogu se prikazati kako slijedi:

2018. 2017.

HRK'000 HRK'000

Depozit 1.020 -
1.020 -

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 33



) wopnuod wouae| s puoj pshiolsaaul luaioajo puog |epdenialu)
S16°LL Sz 8.6v8
veBeH gegel 00'000'000°C e FALV R " ‘6HOTLOTLE ‘Bl022l'82 %.08'2 asn ‘Pp gailiez
Byueq BUpBIAL]
3iveH 8v6cl 00'000°005°} £ B866'E} ‘GLOCLO'LL ‘81022l'8e %08'2 asn ‘pp gaibez
Bjueq rupaialg
JiveH 99’9 00'000°0LL ! 9812 ‘6L0CIOLL ‘8102282 %082 asn ‘PP gaibez
Bijueq BUPSIALY
vdezgH 808’8l 00'000'000°08 18 £59°02 ‘6L0E°L0°P0 ‘BLO0Z2CL e %08'2 asn 'P'p qaubez
ByuBq BUpaIALH
vdezH LL9°G1 00'000°005°91 e 6EC0°LL ‘6102'10'E0 ‘gLogel’sl %100 dn3 ‘PP qeubez
Byueq BUpaiAld
vedcH FLTLL 00°000°00%" L L £ ¥50¢l ‘6LOCLO'LL ‘gL0ggl 8e %08'a asn "pp qaibez
Byueq BUPaIAL
Zl'lE eu ajewe)y ejsod odas ejsod odau {9%)
ejsod odai 1soupalua ajaldsopau e|esale|oy ejafidsop eMjagod edols
|[ei3e[oY 1soupalup eujeujwoN souz| ysoupalup winjeq wnleq eujewey einjea euel)s eujosdng

ipalils oxey nezeyud as nBow ewiaojsod odal od azanqp

8zoAqo aysfioueuy sjeIsg ‘9l

(eaeiseu) aleysalazi ayshioueuly slusipob zn aysaljig

puoj pysiionsaaul 1uUaJoAl0 puog fendensatul



SE " B wopnuod wouael s puo} ysfionseaul lusioalo puog [eldensiu|
%00'00} %¥8'6 8.6'v8
\ \ ' ‘PP q2ubez
%eS 9l %E9°L FA vm-dn HH ejueq BUpBIALY ‘82052020 BOUZAAD HHH veseH
"P'P qeibez
%e9'9l 2%29'L 666°cEl HH ejyueq BUpaIALY ¥202'L0°01 BIUZOAGO dn3 3Lp2H
‘PP qaibez
%ES'8 %E8'0 9gl’L HH eyueq BUpPaIALG v202' 001 BOIUZBAQD HN3 JL¥eH
) . 'p'p qaibez
%bL've %6E S £59°0¢2 HH  eyueq BUpaIAlY ‘e202' b Le BOUZBAGO AYH vaeeH
‘p'p gelbez
%66'61 %L6'L 6E0°L1 HH eyueq BUPSIANY €20l Le BIUZAAGO MHH vaeZH
'pp gaibez
%92Vl %0b°1L ¥S02L HH  ejueq BUPBIAU '2e0z2'20'L0 BOIUZBAGO A4H vegeH
aueyns
9% N AU o, N [ulAOW] auwsaaobn
[oalfjwiezod [oudnyn abnap
oudnyn n N elRisIe|0Y BjeIale|oy BUE}SEU euens ejeialejoy E|EI3IE|0Y ejesale|oy ejesae|oy
e|elalejoy oipn oipn 1soupallup eaeziyg euloaobn ebnug agehdsog eISIA ejnjep ejeuzo

rg1Loe Bouisosd ©1Lg eu ended yusoupalua eluenoueul BLIB[2YESUEL N BUUSISLOY BWIBISIEI0Y O 10epod uezesud

NS NYABISBU N ‘ZL02/8r9 1q (N3) @qpain walwzl o 9} ageiodn auaouod | eaded Yusoupalua eluesoueul elloyesue)) nsoujuaredsuel) ¢ S9EZ/SLE 2qPaI BWe(PRaAIpO OUpEMNg

(jjeaeseu) azaaqo ayslioueuy ajeIsQ "9t

(eeyseu) afeysalazy aysfioueuy afusipob zn ayseljig
puoj 1slionsaaul IUBIOAJ0 puog |eydedaaju]



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

16.  Ostale financijske obveze (nastavak)
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovornih strana

Na 31. prosinca 2018. godine:

Udio u ukupnoj

lzdavatelj kolaterala vrijednosti Druga ugovorna strana

kolaterala u %

Privredna banka Zagreb

Udio u ukupnoj
vrijednosti neizvrdenih

transakcija u %

Republika Hrvatska 100,00% did 100,00%
100,00 100,00
Podaci o dospijetu repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2018.:
Dospijece repo posla Vrijednost Dospijeée kolaterala Vrijednost
do jednog tjedna 34.385 od 1 tjedna do 1 mjeseca 43.530
34.385 43.530

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima za 2018. godinu:

Rashod od kamata po
Druga ugovorna strana
repo paslovima

Udio u ukupnim rashodima od
kamata po repo poslovima u %

Zagrebatka banka d.d. 67 4,51%
Privredna banka Zagreb d.d. 850 57,54%
Addiko bank d.d. 453 30,67%
Erste Steirmarkische bank d.d. 107 7.28%
1.477 100,00%

Fond sve financijske instrumente koristene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbniékim radunima
kod Depozitara, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. odnosno Euroclearea ili Cedela.
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17. Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina

2018. 2017.

HRK'000 HRK'000

Potrazivanja kamata - obveznice 11.048 5.570
Potrazivanja kamata - Ziro rauni 3 6
Ostala potrazivanja 6 9
Potrazivanja za fx transakcije 30 1.459
11.087 7.044

18. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije sa povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2018. godine su kako slijedi:

2018. 2018. 2018, 2018.

Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb 3 (100) 35 {1.012)

InterCapital Asset Managment d.o.o., 6 (874) 8 {8.213)
Zagreb

9 (978) 43 {9.225)

Transakcije sa povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2017. godine su kako slijedi:

2017. 2017. 2017. 2017,

Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb 5 (62) 34 {916)

InterCapital Asset Managment d.o.o., 3 (574) 3 {4.260)
Zagreb

8 (636) 37 {5.176)
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

18. Transakcije s povezanim osobama (hastavak)

Sukladno odredbama €lanka 205. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/16
u nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni &lanovima Uprave drustva za Upravljanje
Fondom tijekom 2018, godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijama zaposlenika te iznosi u 1.271 tisuca HRK za 2018.

Isplate &lanovima Uprave druétva za upravljanje Fondom tijekom 2018. i 2017. godine:

2018. 2017.

HRK'000 HRK'000

Neto placa 705 634
Mirovinski doprinosi 244 214
Porez i prirez 229 183
Naknade u naravi 44 39
|Boiiénica 24 7
1.246 1.077
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Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izloZen uiincima promjena uvjeta na medunarodnom trZistu, a pored toga ima znaéajna ulaganja u
stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. odnosno 31. prosinca 2017. godine strukturirana je kako je
prikazano u nastavku:

Ulaganja 2018. 2017.
°/D or"ﬂ

Obveznice 87,06 B2,67
Trezorski zapisi - -
Ostala potrazivnja - 0,30
Novéana sredstva 12,83 17,03
Depoziti 0,11 -
100,00 100,00

Dio obveznitkog portfelja u iznosu 46,01% (2017.: 45,13%) vezan je putem valutne klauzule uz srednji te€aj
EUR/HRK, dok je dic obveznitkog portfelja u iznosu 7,04% (2017: 10,43%) vezan putem valutne klauzule uz
srednji te€ja USD/HRK.

Duznigki instrumenti na dan 31. prosinca 2018. godine pretezno su dugoroénog karaktera te se odnose na
trezorske zapise i obveznice te im je prosjeéno vrijeme trajanja 3,39 godina.

Duznitki instrumenti na dan 31. prosinca 2017. godine preteZno su dugoronog karaktera te se odnose na
trezorske zapise i obveznice te im je prosjeéne vrijeme trajanja 3,69 godina.

Slijledom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom valutnih tedajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom trzigtu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo
2a upravijanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znatajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Fond
koristi izvedene financijske instrumente upravijanja rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u
spekulativne svrhe.
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19.

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzidni rizik

Trzidni rizik je rizik od mogudih promjena te€aja stranih valuta, kamatnih stopa i trZi$nih cijena u buducénosti,

uslijed kojih moze doéi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravija trzisnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nagela ulaganja kako bi se otuvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sliedeée financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima

Fonda:

Do 100% neto imovine pod-fonda moze se uloZiti u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska, za &to je ped-fond dobio odobrenje
Agencije u skladu s &lankom 256. Zakona

Do 100% ukupne imovineg pod-fonda moze se uloZiti u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trzidta novea ciji je izdavatelj druga drZava €lanica EU, drzava &lanica Organizacije za ekonomsku
suradnju i razvoj ili CEFTA-e

Do 30% ukupne imovine pod-fonda moZe se uloZiti u financijske instrumente &iji je izdavatslj
Republika Kine, Argentina, Brazil, Cile ili Rusija

Do 50% ukupne imovine pod-fonda moZe se uloZiti u financijske instrumente &iji je izdavatelj
Republika Srbija, Bosna i Hercegovina, Cma Gore ili Makedonija

najvise 10% neto imovine moze biti uloZenc u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista
novca jednog te istog izdavatelja pod uvietom da ukoliko je vrijednost prenosivih vrijednosnih papira
ili instrumenta trzidta novca jednog te istog izdavatelja koji &ine imovinu fonda veéa od 5% neto
vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja ne smije prijeci 40% neto imovine fonda uz
iznimke definirane Zakonom, pri £emu depoziti i transakcije s OTC izvedenicama ne ulaze u izradun
ovog ograniéenja te uz sljedeée iznimke:

ogranitenje se ne primjenjuje na prenocsive vrijednosne papire i instrumente trZista novea &iji je
izdavatel] ili za koje jamii Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne {regionalne) samouprave
Republike Hrvatske, druga drzava &lanica ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave
drzave €lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava
Elanica

stiecanje ili ulaganje maksimalno do 20% neto vrijednosti imovine pod-fonda u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trzista novca &iji su izdavatelji povezana druétva u smislu Zakona.

Takoder, izlaganja trZziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekuéoj godini nije mijenjao svoju izloZenost trzisnom riziku ili na&in na koji upravija tr2isnim rizikom.
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna, Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran je u stranim
valutama, preteZito u eurima (EUR). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkoroéne prirode,
takoder su denominirani u stranim valutama i preraunavaju se u hrvatske kune primjenom vazeéeg teéaja
na datum izvjeStavanja. Nerealizirane teajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune
na datum izvjeStavanja knjize se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno troskova Fonda, ali ne utjiedu
na njegove novcane tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2018. godine:

Ostale
EUR usb valute HRK Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 4RK'000 HRK'000
IMOVINA
NovZana sredstva 42.033 2.292 11223 55.092 110.640
Depoziti - - - 1.020 1.020
Financijska imovina 388.853 59.869 - 291297 740.019

Instrumenti trzista novca - 5 - - -
Potrazivanja po steenoj kamati i ostala

imovina 8.111 802 - 2.074 11.087
UKUPNA IMOVINA (1) 438.997 63.063 11.223 349.483 B62.766
OBVEZE
Ostale financijske obveze (17.119) (62.338) - - {79.457)
Obveze prema Drustvu za upravijanje

fondovima - - - (874) (874)
Obveze s osnove dozvoljenih troskova

fonda - - - {(26) (26)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (100} (100)

Ostale obveze
Obveze s osnove isplate imateljima

udjela (96) - - - (96)
UKUPNE OBVEZE (17.215)  (62.338) - (1.000} (80.553)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (743.319) - - - (743.319)
Gubitak tekuce financijske godine 3.731 - - - 3.731
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja {42.625) - - (42.625)
Ukupno neto imovina (782.213) - - {782.213)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA -

FONDA (2) (799.428) (62.338) (1.000) (862.766)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (360.431) 725  11.223 348.483 -
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2017. godine:

Ostale
EUR uspo valute HRK Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 18.067 2.006 18926  46.689 85.688
Depoziti - - - - -
Financijska imovina 223,463 51.665 - 135.243 410.371
Instrumenti trziSta novca - - - - -
PotraZivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina 3.593 814 2.654 7.061
UKUPNA IMOVINA (1) 245,123 54.485 18926 184.586 503.120
OBVEZE
Obveze prema Drudtvu za upravijanje i} - )
fondovima (73.635) {76.635)
Ostale financijske obveze - (574) (574)
Obveze s osnove dozvoljenih troskova
fonda Z (15) (15)
Obveze prema depozitnoj banci - - (62) (62)
Ostale obveze (15) - - (n (1)
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - {325) (325)
UKUPNE OBAVEZE {15) (73.635) - (977) (74.627)
NETO IMOVINA FONDA
izdani udjeli (385.868) - - - (385.868)
Dobit tekuée financijske godine (16.837) - - - (16.837)
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja (25.788) - - - (25.788)
Ukupno neto imovina (428.493) - - - (428.493)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) {(428.508)  (73.635) (977) (503.120)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (183.385)  (19.150) 18.926 183.609 -
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Analizom dosadasnjih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutaénu situaciju u zemlji i svijetu
i o€ekivanja buduéih trendova, pretpostavijene su sljedecée promjene rizi¢nih faktora:

Teéaj EUR/HRK 0Od -1,85% do 0,57% 0Od -1,81% do 0,72%
Tedaj USD/HRK 0d -9,53% do 2,82% 0d -10,61% do 3,08%
Tedéaj CZK/HRK QOd -1,83% do 3,79% QOd -1,04% do 3,82%

0Od -5,27% do 1,60% =
0Od -3,07% do 3,88% -

Tetaj HUF/HRK
Teéaj PLN/HRK

19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima {nastavak)
Valutni rizik (nastavak)

Na temelju ovih procjena mogudéih kretanja rizi¢nih faktora, izradene su sljedece tablice koje prikazuju

osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

Valuta Otvorena_l c_I_e pns +promjena -promjena
pozicija
usD 72487 | - 69,07 20,46
HRK 177.857,00 | - 1.009,80 3.283,36
CZK 11.205.88 | - 204,74 424,90
HUF 0.29 - 0,02 0,00
PLN 16,86 - 0,52 0,65
Utiecaj na imovinu - 1.284,15 3.729,38

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s uginkom promjena trzisnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj i
novéane tijekove buduéi da ulaze u duZnicke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duzni¢ke vrijednosnice.

U iduéoj tablici nalaze se podaci o izlozenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca,
ovisno Sto je ranije.
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2018. godine:

Od1
D mjesec ey Preko 5
oo gl Spdnede Gone P vl
dana
HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 110.640 - - - - 110.640
Depoziti 1.020 - - - - 1.020
Financijska imovina - 8.443 292,693 438.883 - 740.019

Instrumenti trzista novea - - S 5 . -
PotraZivanja po ste€enoj

kamati i ostala imovina ) e/ . ) ) 11.087
UKUPNA IMOVINA (1) 111.660 19.530 292,693 438.883 - 862.766
OBVEZE

Obveze prema Drustvu za

upravijanje fondovima ) ) } ) 874) (874)
Obveze s osnove

dozvoljenih troSkova - - - - - -
fonda

Ostale financijske obveze (77.915) (1.542) - - - {79.457)
Obveze prema depozitnoj ) ; ) )

banci {100) (100)
Ostale obveze - - - - (26) (26)
Obveze s osnove isplate

imateljima udjela (96) ) ) i . (98)
Ukupne obveze (78.011) {1.542) - - {1.000) (80.553)
NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli - - - - (743.319) (743.319)
Gubitak tekuce financijske

godine - - - - 3.731 3.731

Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja - - - = (42.625)  (42.825)

Ukupno neto imovina - - - (782.213) (782.213)
UKUPNO OBVEZE |

NETO IMOVINA FONDA (78.011) (1.542) - - (783.213) (B62.766)
(2)

gl)s'ro IZLOZENOST (1) - 33.649 17.988 202.693  438.883  (783.213) .
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Kamatni rizik (nastavak)

lzlozenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2017. godine:

0Od1 od1
Do 1 mjesec godine Preko5 Beskama
mjesec do godine do5 godina -tno Ukupno
dana godina

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'O0O
IMOVINA
Nov&ana sredstva 85.688 - - - - 85.688
Depoziti - - - - - -
Financijska imovina 104 97 162.468 247.702 - 410.371
Instrumenti trzi§ta novea - - - - - -
PotraZivanja po steenoj 3 ) i )
kamati i ostala imovina AL 7.061
UKUPNA IMOVINA (1) 85.792 7.158 162.468 247.702 - 503.120
OBVEZE
Obveze prema Drustvu
za upravljanje fondovima ) ) ) . (674) (574)
Obveze s osnove
dozvoljenih troskova - - - - (15) {15)
fonda
Obveze prema depozitnoj } ) ) A
banci {73.635) (73.635)
Ostale financijske obveze - - - - (62) (62)
Ostale obveze - - - - (16) {16)
Obveze s osnove isplate
imatefjima udjela (325) . ) ) . (325)
Ukupne obveze (73.960) - - - (667) (74.627)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjel - - - - (385.868) (385'96‘;
Dabit tekuée financijske
godine - - - - (16.837) (16.837)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja i i ) ) (25.788)  (25.788)
Ukupno neto imovina - - - - (428.493) (428.493)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA  (73.960) - - - (429.160) (503.120)
(2)
Ny PHOPENOST(D 44832 7158 162468 247702  (420.160) .
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Kamatni rizik {nastavak)

Analizom dosadasnijih trendova kretanja kamatnih stopa, kao | uzimajuéi u obzir trenutaénu situaciju u zemilji
i svijetu i oéekivanja buduéih trendova, pretpostavijeno je dvostruke uvecanje, ednono 50%-tno smanjenje
rizitnih faktora.

Uzimajudi u obzir navedene promjene riziénih faktora izraunat je utjecaj imovinu fonda koja je podloZna

njihovom utjecaju.

Vrijednost (HRK) | - promjena | + promjena

Imovina osjetljiva na promjenu kamatne stope 739.993,39 - 79.125,59 46.374,11

Utjgcaj na imovinu | - 79.125,59 46.374,11
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18.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Izlozenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2017. godine:

Vrijednost (HRK) - promjena +promjena
Imovina osjetljiva na
promjeny kamatne stope 314.811,49 2.164,92 -12.436,12
Utjecaj na imovinu 2.306,23 2.164,92

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trZignih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trZiStu, u prvom redu vlasnickih vrijednosnih papira.
Promijena cijena financijskih instrumenata podloZna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza £imbenika.

IzloZenost cjenovnom riziku se umanijuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.
Faktori rizika utvrduju se po pojedinom trzistu prema kojem Fond ostvaruje izloZenost.

Na dan 31. prosinca 2018 nije bilo pozicija koje su podlozne analizi utjecaja rizika promjena cijena na
vrijednost imovine Fonda.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vtijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trzi$ne cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novea ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljutujudi diskontne stope i procjene bududéeg tijeka novca, uvelike
utie€u na procjenu fer vrijednosti. 1z tog razloga se procijenjene tr2ine vrijednosti ne mogu realizirati
prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2018. i 2017. gedine, knjigovodstvena vrijednost novcea i stanja na raunima u bankama,
potraZivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoroénog dospijeéa ovih financijskih
instrumenata
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

» 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)

cijena koje kotiraju na aktivnim trZistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

« 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,

a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njinovih

cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog troska nabavna

viijednosnti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod korporativnih obveznica,

cijena vrednovanja je dobivena na temelju primjeniivih t2i3nih podataka te se one primjenjuju odlukom

Uprave.

» 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni

podaci koristeni podaci 0 imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetijivim trZi$nim podacima

(neprimjelljivi ulazni podaci).

U nastavku je dan prikaz financijske imovine prema razinama dostupnih pokazatalja. Unutar razine 3

ukljufene su obveznice s neaktivnim trzistem. Vrijednost obveznica u portfelju 5 neaklivnim trZistem se

odreduje se metodom procjene koristedi jedan od sljedeéih prinosa:

e prinos na drZavni dug odgovarajuceg dospijeca, te odgovarajuceg raspona koji predstavlja dodatni

prinos za preuzeti rizik izdavatelja, te rizik likvidnosti;

s prinos na driavni dug odgovarajuéeg dospije¢a kojem je dodan medijan raspon korporativnin

obveznica &lanova peer grupe denominirane u valuti EUR (s obzirom da peer grupa u valuti HRK

nije dostupna);

¢ prinos odreden kao teZinski ponderiranu sredinu trZisno odredenog prinosa i prinosa odredenog

metodama procjene; procijenjeni prinos se odreduje primjenom Altmanovog z-scora.

Tijekom godine 8.269 tisu¢a korporativnih cbveznica preslo je iz razine 1§ 2 u razinu 3 zbog neakiivhosti

trzista uslije ¢ega su vrednovani metodama procjene.

2018. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina

Drzavne obveznice 469.389  224.829 - 694218
Drzavne obveznice RH - FNOI - 231 - 231
Korporativhe obveznice 37.301 - 8.269 45.570
Ukupno 506.690  225.060 8.269 740.019
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina

Drzavne obveznice RH 326.984 62.343 - 389327
Drzavne obveznice RH - FNOI - 433 - 433
Korporativhe obveznice 14.845 5.766 - 20.611
Ukupno 341.829 68.542 - 410371
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slugajevima izrazite nelikvidnosti na trzistu kapitala ili ako bi poviaéenje
udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu,
ali samo do prestanka izvanrednih ckolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto
imovine Fonda prema preostalim razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijeéa, pri €emu su rokovi
dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva
i abveze za koje ne postoji ugovomo dospijede svrstana su u okviru kategoriju "Nedefinirano dospijeée".

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2018, godine:

Na poziv o[;?ne 1do5 Preko 5 Nedefiniran Ukupn
P g d godina godina o dospijete o
ana
HRK'00

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 0
IMOVINA
NovcCana sredstva 110.640 - - - - 110.640
Depoziti 1.020 - - - - 1.020
Financijska imovina - B.443 292.693 438.883 - 740.019
Instrumenti trzista novea - - - - - -
Potrazivanja po stetenoj ) ) ) _
kamati i ostala imovina UL ey
UKUPNA IMOVINA {1) 111.660 19.530 292.693 438.883 - B62.766
OBVEZE
Cbveze prema Drustvu
za upravijanje fondovima ) ) ) i (874) (@74)
Obveze s osnove
dozvoljenih troskova - - - - - -
fonda
Ostale financijske obveze (77.915) {1.542) - - - (79.457)
Obveze prema depozitnoj i i ) i
banci (100) {(100)
Ostale obveze - - - - (26) (26)
Obveze s asnove isplate
imateljima udjela (96) i i i ) (96)
Ukupne obveze {78.011) {1.542) - - {1.000) (B80.553)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - {743.319) (743.361)
Dobit tekuce financijske
godine - - - - 373 3.731
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ) i ) (42.625)  (42.625)
Ukupno neto imovina - - - {782.213) (782.213)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA (78.011) {1.542) - - (783.213} (862.766)
(2)
Mgy o ZHOZENOST M 33.649  17.988 202693 438883  (783.213) s
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19. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti {(nastavak)
Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2017. godine:

. oo 1do5 5  Nedefini
Na poziv g::;:e godina l;It.::!t:ll‘itl:"m do::;'i}ggg ° Uk: &
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 85.688 - - - - 85.688
Depoziti - - - - - -
Financijska imovina 104 97 162468  247.702 - 410.371

Instrumenti trzista noveca - - S 5 - -
Potrazivanja po steenoj

kamati i ostala imovina i [dua ) } i 7.061
UKUPNA IMOVINA (1) 85.792 7.158 162.468 247.702 - 503.120
OBVEZE

Obveze prema Drustvu X

za upravljanje fondovima (574) ) . ) (574)
Obveze s osnove

dozvoljenih tro§kova {15) - - - - (15)
fonda

Ostale financijske X i )

obveze (73.635) - (73.635)
Obveze prema

depozitnoj banci (62) ) ) ) ) (62)
Ostale obveze (16) - - - - (18)
Obveze s osnove isplate

imateljima udjela e ) ) ) i (325)
Ukupne obveze (74.627) - - - - {74.627)
NETO IMOVINA FONDA

lzdani udjeli - - - - (385.868)  (385.868)
Dobit tekuce financijske ) i )

godine {16.837) (16.837)

Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja : i (25.788) (25.788)

Ukupno neto imovina - - - - {428.493) (428.493)
UKUPNO OBVEZE |

NETO IMOVINA FONDA (74.627) - - - {428.493) (503.120)
) 3

PI(EJO e rde B ST 11.165 7.158 162.468 247.702 {428.493) -

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospijeu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspréena je izmedu kamatne stope i duZniékih
vrijednosnica kako je opisano u rasprienosti trziSnog rizika. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima
podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem oviastenih brokera, Rizik neplacanja dr2i se minimalnim
jer se prodani vrijednosni papiri isporutuju tek nakon sto je odgovarajudi iznos primljen na raéun Fonda.
Prilikom kupnje, pla¢anje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporugeni brokeru. Ako bilo koja strana
ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljutuje.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom

ponudom (nastavak)

{zvjestaj o pasebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio

vie od 10% svajih transakcija tijekom tekudeg razdoblja. Tijekom 2018. godine Fond je imao ukupno 262

transakeija u ukupnom iznosu od 534.971 tisuca kuna, a tvrtke s kojima je obavio viSe od 10% vrijednosti svih

svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2018. godine

obavio vise od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u
tekuéem razdoblju

Provizija platena pravnoj osobi za

posredovanje iskazana kao
postotak  ukupne  vrijednosti
transakcija obavljenih

posredstvom te pravne osobe

JPMorgan Chase

29,51%

0,00%

Erste&Steirmarkische bank d.d.

30,77%

0,00%
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21. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji polpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Druétva za upravijanje Fondom

IS

Hrvoje Cirjak

na dan 30. travnja 2019. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

I

lvan Kurtovi¢

Dario Bjelkanovié

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset

Management d.o.o.

Masarykova 1

10 000 Zagreb InterCapital Asset Manage

Republika Hrvatska ZAGREB, Masawﬂ OL':’;“ d.o.o.
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