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Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj pod-fonda je ostvariti dugoroc¢an rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela
u klasi obveznickih fondova u RH.

S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu, poput novéanih
fondova ili orocenih depozita banaka. Tipi¢an ulaga¢ u pod-fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih
novcanih sredstava ulaze na trzistu kapitala na srednji ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine),
pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim
tolerira srednju/nizu razinu rizika.

Mjesecni komentar fond menadzera

Koronavirus i nabava cjepiva kao i jacanje pozicije demokrata na vlasti u SAD-u najvise su utjecali na
dogadanja na svjetskim trzistima kapitala proteklog sije¢nja.

Pocetkom mijeseca dobili smo konacnu potvrdu pobjede demokrata na izborima u SAD-u
preuzimanjem vecine i u Senatu, Sto je imalo snazan utjecaj na trzista. Time se znatno povecava
moguénost da se predlozeni paket poticaja predsjednika Joa Bidena vrijedan 1,9 bilijuna dolara, u Sto
vecoj mijeri prihvati. To je pozitivno utjecalo na dionicka trziSta jer se ocekuje brzi oporavak
gospodarstva dok su ocekivanja rasta inflacije smanjila cijene prije svega americkih pa i njemackih
obveznica.

Za globalnu ekonomiju najvaznije pitanje ove godine bit ce koliko ée se brzo cijeplienje odvijati. Trzista
su usla u novu godinu u nadi da e se cijepljenjem starijih i rizicnih skupina brze olabaviti ogranicenja i
gospodarstva vratiti u ,normalu”. Pozitivne vijesti su dosle od kompanije Johnson & Johnson koja je
objavila rezultate vezane uz njihovo cjepivo. lako je samo cjepivo manje efikasno od cjepiva koja su
ve€ u opticaju, ono zahtjeva samo jednu dozu po osobi. Takoder, dodatni proizvodni kapaciteti ce
uvelike pomoci brzem cijepljenju stanovnistva. U Europi je bilo problema oko opskrbe cjepivom za
korona virus. Europska unija zato zaostaje za ostatkom svijeta u procjepljivanju stanovnistva, a doslo
je i do nesuglasica s AstraZenecom, jednim od proizvodaca koji kasni s dostavom cjepiva. U
narednom razdoblju otvaranje i oporavak svjetskog gospodarstva ovisit ¢e o brzini i u¢inkovitosti
cijeplienja, a Europa bi u tome mogla viSe patiti. Jo$ jedan izvor rizika u Eurozoni je i kriza Vlade u Italiji
koja je u sijecnju utjecala na pad talijanskih obveznica. A ovo e ostati aktualna tema i u veljaci.

InterCapital Bond fond je u sijecnju, prateci kretanje na obveznickim trziStima, zabiljeZio pad prinosa
od 0,31%. Tijekom mjeseca smo prodavali madarske obveznice u dolarima dok smo povecali
izloZzenost prema zemljama regija, Slovenija i Crna Gora. Takoder smo povecali izlozenost Italiji u
ocekivanju pozitivnih vijesti oko formiranja tamosnje vlade.
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\/rsta pod-fonda uaiTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUCAONO
Bloomberg oznaka ICAMCON CZ
Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 16:30 CET
Neto imovina 629,8 m HRK
Cijena udjela klase A 250,6176
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.
Naknada depozitaru 0,12% p.a.
Ulazna naknada 1,00%

Izlazna naknada <2god. = 1% >2god. =0%

Potetak rada pod-fonda 26. listopad 2004.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 45
Top 10 56,57%
Prosje¢na ro¢nost (god.) 8,55
Prosjecan kupon 2,74%
Trenutni prinos 0,70%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 2,97%
Volatilnost 1,79%
Sharpe ratio 1,89
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Sortino ratio 2,44
260
— InterCapital Bond Top 10 pozicija
240
Oznaka lzdavatelj % NAV
220 ROMANI 2030/05/26 3,624 Rumunjska 10,00%
CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 8,34%
200 PGB 2035/10/12 0,90 Portugal 6,33%
o CROATI 20273 Minist. fin. RH 5,43%
MONTEN 2021/03/10 5,75 Crna Gora 5.32%
160 ROMANI 2026/02/26 2,75 Rumunjska 4,66%
31.1.2016 31.1.2017 31.1.2018 31.1.2019 31.1.2020 31.1.2021
LITHUN 2050/07/28 0,50 Litva 4,51%
1mj. 3 mj. 12 mj. 2021. 3 god. 5god. Osnutak H247E Minist. fin. RH 4,28%
InterCapital Bond -0,31% 1,46% 0,06% -0,31% 9,06% 22,62%  150,62% CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 3,96%
ROMANI 2031/02/14 3,0 Rumunjska 3,74%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP* —
- Top 10 pozicija 56,57%
InterCapital Bond 3,95% 6,30% 5,44% 0,81% 8,58% 0,89% 5,81%
* Prinos na godiénjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost 1 riziénosti | Uspiegnosti*
Profil rizicnosti i uspjesnosti
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos
Ostalo;
Telek;n;\;r;:kacua; 7.96% Ostalo : :
Novacikat. " 27.85%
potrazivanja;
1092%
Hrvatska
39,82% . S
Izlozenost vrstama trzista
Litva
7,10% vive sy o F
o Uredena trzista i drzave ¢l 106,82%
r7ava;
8686% Portugal Uredena trzidta trece drza 0,00%
7,40% K o
Rumunjska Nedavno izdani vrijednosr 0,00%
17,83% . o .
Neuvrsteni vrijednosni pag 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost * Postotni udio prenosivih vrijlednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
Novac i krat. Z
potrazivaria Vazne napomene
1092%
Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
primjene 19.1.2021.):
Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
3RIB4. Erste & Steiermarkishe Bank d.d. 102,6171HRK
3DLK Dalekovod d.d. 83,0898 HRK
30PT Optima telekom d.d. 89,0319HRK
Obveznice *procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koriStenjem prinosa na
89,08% drzavni dug
H222A Ministarstvo financija 102,3260HRK
H247E Ministarstvo financija 119,2770 EUR
H275E Ministarstvo financija 101,4900EUR
*procijenjena vrijednost obveznica H222A, H275E i H247E dobivene su
primjenom BVAL funkcije.
. . w . mm . Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
Blograflje In\leStICIjSkOg tlma dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj

izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investiciskom preporukom. Za detaljne
. . . . . . informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
prEdSJEdnlk UPraVE 1 Wan-kurto‘"c@lntercapltal-hr procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za ulagatelje

dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

*  Preko 16 godina iskustva Kontakti odjela prodaje

» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri cemu je

vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a Marko Ljubié
uspostavio je i odjel analiza T:+385 14825868 | M:+385 91 2825 868
. . . E: Marko.Ljubic@intercapital.hr
lvan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do

Kurtovic preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina Marko Bogdan

' . T: +385 14343 181 | M:+385 99 5337 633
« 0Od 2Q1 6. _godme zaposlep u InterCaplltaI Asset l\/_lanage_meni;—y kao T
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju Maja Humljak
T: +385 15540821 | M:+385 914979 637

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, E: MajaHumljak@intercapital.hr

Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i

prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu Branimir Barici¢
T:+385 15540886 | M:+385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr Ana Cekovit
T: +385 14825 9321 M: +385 91 2825 848

E: Ana Cekovic@intercapital.hr

*  Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim

financijama
+  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog Signatory of.
bankarst\/g, korpor?:\tivnih financlija, angligg kompgnija Fe valuacije, m Principles for
- o do portfolio menadzmenta nekoliko razlicitih klasa imovine T ] Responsible

Silvija Ravlié p

Varga, CFA » Jedna od kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji L L Investment
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novcani fond u Hrvatskoj (2013.) InterCapital Asset Management je prvo drustvo za

upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI.
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