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Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj pod-fonda je ostvariti dugoroc¢an rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela
u klasi obveznickih fondova u RH.

S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu, poput novéanih
fondova ili orocenih depozita banaka. Tipi¢an ulaga¢ u pod-fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih
novcanih sredstava ulaze na trzistu kapitala na srednji ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine),
pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim
tolerira srednju/nizu razinu rizika.

Mjesecni komentar fond menadzera

Makroekonomski podaci su kroz mjesec srpanj pokazali znakove poboljSanja gospodarske aktivnosti dok je, na Zalost,
biliezen i rast broja zarazenih koronavirusom. S obzirom na razvoj situacije i daljnju neizvjesnost koju predstavlja
situacija s koronavirusom, americki Sustav federalnih rezervi (Fed) kao i Europska centralna banka (ECB) su na
sastancima potvrdili oprezan stav te se obvezali i dalje biti podrSka gospodarstvima. Iz ECB-a je dosla potvrda
ocekivanja potrosnje ukupnog pandemijskog programa otkupa obveznica (PEPP) Sto se pokazalo kao dobra vijest za
obveznitka trziSta. Uz niz bitnih vijesti proteklog mjeseca, kao najbitniju bi svakako istaknuli konacni postignuti
dogovoru o planu oporavka od posljedica pandemije koronavirusa ,Next generation EU" te usvajanju sedmogodisnjeg
proracuna. ,Fond za oporavak” EU u visini od 750 milijardi eura rasporedio bi se izmedu bespovratnih sredstava te
povoljnih zajmova u omjeru 390 naspram 360 milijardi eura. Za Hrvatsku se dogovor pokazao boljim od ocekivanja s
obzirom na veci alocirani iznos od ranijeg, u visino od 22 milijarde eura. Obveznicka trzista su reagirala na navedene
vijesti snaznim rastom cijena, a osobit rast su biljeZili eurobondovi Republike Hrvatske, CEE regije i periferije EU.
Dodatni razlog rasta cijena obveznica Republike Hrvatske vidimo i u vijesti o ulasku Hrvatske u Europski tecajni
mehanizam Il (ERM II) kao svojevrsnoj ,ekaonici” za usvajanje valute eura. Tecaj po kojem je fiksirana hrvatska kuna
za euro je 7,53450 te je ovo tecaj po kojem bi se trebala izvrsiti konverzija najranije u 2023 godine. Fluktuacija tecaja
je prema proceduri moguca unutar ranga od +15% oko srediSnjeg pariteta, medutim o¢ekujemo da Ee rang kretanja
tecaja biti puno uZi s obzirom da je i do sada kretanje tecaja bilo u uzem rangu kontrolirano o strane HNB-a.

S obzirom na pozicioniranost portfelja za ovakav ishod, a Sto podrazumijeva vecu investiranost i duzu duraciju, pod-
fond InterCapital Bond prosli mjesec je zabiljeZio mjesecni rast prinosa od 2,21%. Pocetkom srpnja smo povecavali
izlozenost portfelja periferiji Europske unije kupnjom obveznica Portugala kao izloZzenost CEE regiji dokupljivanjem
obveznica Litve i Rumunjske. Takoder smo, u susret dospijecu dolarske obveznice CROATI 2020, kupovali kratke
dolarske obveznice Republike Hrvatske, ali i Madarske. U narednom periodu nastavljamo pratiti objave
makroekonomskih pokazatelja te planiramo zadrzati trenutnu strukturu portfelja. Ocekujemo mirniji period na
obveznitkim trzistima, uz mali broj primarnih izdanja obveznica od interesa te smanjenu likvidnost na trzistu s
obzirom na ljetni period. Tijekom srpnja i kolovoza u fokusu je valutna pozicja EURHRK uz plan smanjenja duge
kunske pozicije s obzirom na aprecijaciju kune u odnosu na euro uslijed povecanja deviznih prilieva s obzirom na
turisticku sezonu, koja bi mogla biti bolja od prvotnih projekcija.

. . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda ucITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUCAONO
Bloomberg oznaka ICAMCON CZ
Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 16:30 CET
Neto imovina 604,61 m HRK
Cijena udjela klase A 243,8328
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.
Naknada depozitaru 0,12%p.a.
Ulazna naknada 1,00%

Izlazna naknada <2god.=1% >2god. =0%

Pocetak rada pod-fonda 26. listopad 2004.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 39
Top 10 58,11%
Prosjecna rocnost (god.) 8,16
Prosjecan kupon 291%
Trenutni prinos 1,02%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 3,17%
Volatilnost 1,72%
Sharpe ratio 2,07
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Sortino ratio 2,64
260
e NterCapital Bond A
Top 10 pozicija
240
Oznaka Izdavatelj % NAV
20 ROMANI 2030/05/26 3,62 Rumunjska 9,89%
CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 8,95%
200 PGB 2035/10/12 0,90 Portugal 7,54%
CROATI 2027 3 Minist. fin. RH 5,48%
180 H282A Minist. fin. RH 4,75%
ROMANI 2026/02/26 2,75 Rumunjska 4,56%
160 H247E Minist. fin. RH 4,47%
31.7.2015 31.7.2016 31.7.2017 31.7.2018 31.7.2019 31.7.2020 LITHUN 2050/07/28 0,50 Litva L,44%
1mj. 3m.  12mj. 2020, 3god.  5god. Osnutak el Mt G, R fuz
InterCapital Bond 2,21% 308%  -144%  -2,14%  979%  2203% 14383% RO 203 270 Mt (i, R g Ol
Top 10 pozicija 58,11%
2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
InterCapital Bond 6,36% 3,95% 6,30% 5,44% 0,81% 8,58% 581%
* Prinos na godiénjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost Profil riziénosti | uspjeSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
. Ostalo;
Novaci kr;‘ekgr;gkam' 161% 1075‘23'7‘; Nizi otekivani prinos Vidi oekivani prinos
potrazivanja; \ ' <

»
>
849%
portugal @ .
8,49%
Hrvatska
Rumunjska 51,79% ~ Vv
e IzloZenost vrstama trzista*
. Uredena trzista RH i drzave clanice 109,55%
Drzava; Litva
89,52% 7,15% Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
HUF
Novac i krat. usb . PLN -
potrazivanja o2 0P Vazne napomene
803% HRK .
16,46% Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
primjene 14.7.2020.):
Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
3RIB4. Erste & Steiermarkishe Bankd.d. ~ 101,9455 HRK
3DLK Dalekovod d.d. 81,2941 HRK
30PT Optima telekom d.d. 92,2439 HRK

*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koriStenjem prinosa na

eznice drzavni dug
197%
H26CA Ministarstvo financija 121,8000 HRK
H282A Ministarstvo financija 114,9140 HRK
H222A Ministarstvo financija 103,0220HRK
H247E Ministarstvo financija 120,6790 EUR
H275E Ministarstvo financija 99,5210EUR

*procijenjena vrijednost obveznica H222A, H26CA, H282A, H275E, H247E i

Biografije in\leStICIjSkOg ti ma dobivene su primjenom BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr izrade i objave i kao fakav podioZan je promjenama te ne predstavla

ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investiciskom preporukom. Za detaljne
. . viv . . P informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
. Preko 15 godlna iskustva na trzistu kapltala Iu korporatlvnlm protitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacije za ulagatelje

ﬁnancijama dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
. Angaiirap na nekolill<o pozicvijizl unutar InterCap_itaIa?,lpri Eemu je Kontakti odjela prodaje
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
an uspostavio je i odjel analiza Marko Ljubié
Kurtovié » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
preko 25% trzisnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina E: Marko Ljubic@intercapital.hr
. Marko Bogdan
M CI0 / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
| E: Marko.Bogdan@intercapital.hr
= @B » Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
Lo . - . L Maja Humljak
. . _Od|grao_ kljucnu ulggu_u_stvaranjg strategija koriStenja financijskih T.+385 15540821 | M: +38591 4979 637
‘1‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje E: Maja.Humljak@intercapital.hr
* Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik L s
Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih SanimigEarclc
) » investicijskih strategija T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
Bjelkanovic E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Signatory of:
* Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim m Principles for
financijama [ 1! PRI ‘ Responsible
HEN Investment

* Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrucja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadZzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine InterCapital Asset Management je ponosni nositelj ESG

Silvija Ravlic e . . . . _ certifikata (Environmental, Social and Governance;

Varga, CFA Jedna ij lk|JUCFlIh clanica tlma_t koji je osvojio r?lagr.adejvzla Najbolji e S ), (278 (et 2 Sl T e
Obvezn'd_(' fond _U HrV?tSkOJV (2017')' Najbolji fj'on'Ck' fond u najvisih standarda odgovornog poslovanja s naglaskom na
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.) utjecaj na okoli i drugtvo u cjelini.
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