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InterCapital Bond

I1zviedce poslovodsiva

lzvjesée Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZzenjem posiovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

Fond InterCapital Bond je ostvario prinos u 2018. godini od 5,99% (ponderirani princs klase A i klase B)
gime se pozicionirao medu najboljim obveznitkim fondovima u Republici Hrvatskoj u 2018. godini. Uz
relativno nisku volatilnost fond ve¢ dvanaest godina biljezi pozitivne prinose na godiSnjoj razini. Kao
odgovor na potrebe investitora 28.2.2016. godine je izvr§ena konverzija udjela fonda iz valute HRK u valutu
EUR ¢ime je potencijalnim investitorima omoguden plasman i EUR sredstava uz moguénost uplate i isplate
sredstava i u HRK i u EUR, $to se pokazalo kao dobra odluka uzmemo (i u obzir znagajan rast imovine
tijekom narednih mjeseci. Tijekom godine smo radili na &irenju prodajne mreze i jacanju prepoznatljivosti
fonda i Drustva za upravijanje pri Semu smo promijenili ime fonda iz Capital One u InterCapital Bond. Osim
izvrsnog ostvarenog prinosa, fond je zabiljezio je znadajan porast neto imovine, koja je na kraju godine

iznosila 290 milijuna kuna éto za 230% je vie nego na kraju 2015. godine.

izniman ostvareni princs nastavak je rezultata ostvarenog u 2015. godini, a na performans je znadajan
utjecaj imalo provodenja ekspanzivne monetarne politike od strane Europske centralne banke (ECB) to je
u okruZenje niskih inflatornih ofekivanja poticalo rast cijena obhveznica. S obzirom da je glavnina portfelja
uloZzena u dug Republike Hrvatske, obveznice izdane na domadem trzistu zabiljeZile su rast cijena uslijed
utjecaja ekspanzivne monetarne palitike Hrvatske narodne banke i obilnom likvidno$éu u sustavu koja je na
kraju 2018. godine iznosila 14,5 milijardi kuna te konstantno prisutnom potraZnjom, osobito za obveznicama
na duljem kraju krivulje. Tijekom godine je zabiljezena volatiinost cijena obveznica uslijed turbulentnih
dogadanja vezanim, medu ostalim, za referendum o izlasku Velike Britanije iz Europske Unije i
neoCekivanim Brexitom", referendum ¢ ustavnim promjenama u lialifi te neizvjesnosti oko talijanskog
bankovnog sustava. Dogadaj koji je najvide utjecao na kretanje financijskih trZista je ishod predsjedni¢kih
izborim u SAD-u. Pobjeda g. Donalda Trumpa i mjere najavljene u predsjedni¢koj kampaniji, medu kojima su
porezna reforma i fiskalni stimulans, utjecale su na porast dionickih indeksa nakon izbora. Drzavne
obveznice na ameriCkom trzidtu zabiljeZile rast prinosa §to je u skladu odekivanja investitora o porastu
inflacije te o€ekivanju daljnjeg podizanja referentnih kamatnjaka od strane Fed-a.

U pogledu globainih makroekonomskih kretanja i utjecaja na obveznitko trZiste, ostao je odredeni broj
otvorenih pitanja i nepoznanica, prije svega mjere buduéeg predsjednika SAD-a g. Trumpa i buduca fiskaina
politika te monetarna politika FED-a, mjere ECB-a, izbori u Njemackoj i Francuskoj. Globalno se olekuje
jadanje ekonomske aktivnosti i rast BDP-a uz povratak inflacije, jagim intenzitetom u SAD-u, a postepenc i u
Eurozoni. Tijgkom godine Drzavni zavod za statistiku objavio je niz podataka koji pokazuju poboli§anje
makroekonomskih pokazatelja Republike Hrvaiske, a jedna od potvrda dobrog smjera svakako je i
podizanje izgleda za hrvatski kreditni rejting od strane agencija Standard & Poor's te Fitch Ratings. Tijekom
godine ofekujemo nastavak pozitivnog trenda te izlazak iz Procedure prekomjerncg deficita {Excessive

deficit procedure).

Tijekom 2017. godine ofekujemo nastavak provodenja ekspanzivne monetarne politike od strane HNB-a te
nastavak ECB-eveg programa kvantitativnog otpustanja dek je politika Fed-a daljnje dizanje referentnih
kamatnih stopa. U 2016, godini smo malim udjelom ugli smo na rumunjske obvezni¢ko trziste te cemo i
dalje aktivno pratiti trzista od interesa (Srbije, Crne Gore, Makedonije, Madarske, Poljske). S obzirom na
kretanje prinosa i pada stopa te ostvarenu dobit prilikom rasta cijene obveznica, oéekivani prinos fonda na

godisnjoj razini bio u rasponu 2,50%-2,75%.
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InterCapital Bond

lzvjeSce poslovodstva (nastavak)

lzvjeS¢e Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

Buduc¢i razvoj fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a
s ciliem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZe i pove¢anjem vrijednosti udjela Fonda.

Financijski instrumenti

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

2016. 2015.

HRK’000 HRK’000

Drzavne obveznice 251.292 71.143
Drzavne obveznice RH — FNOI 651 783
Korporativne obveznice 32.093 5.937
Trezorski zapisi 26.334 2.963
Dionice - 320
310.370 81.146

Upravljanje rizicima

Fond ima nizak profil rizi€nosti. Takav profil fonda posljedica je ulaganja pretezno u duznicke vrijednosne
papire i ostale kamatonosne instrumente koji su po svojoj prirodi karakterizirani nizim do srednjim razinama
volatilnosti.

Ciljevi i politike upravljanja rizicima te izloZzenosti rizicima opisane su u biljiesci 19. godisnjih financijskih

Ivan Kurtovié¢ Dario Bjelkanovié¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset sitériapital Asset Management d.o.o.
Management d.0.0. ZAGREB, Masarykova 1

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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InterCapital Bond
Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravljanje") duzna
je osigurati da financijski izvjestaji InterCapital Bond otvorenog investicijskog fonda (,Fond") za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN 39/16) tako da daju realnu i objektivhu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano o€ekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz navedenog razloga, Uprava Drustva za

upravljanje i dalje prihvac¢a naéelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée radunovodstvene politike;
¢ da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
° da se primjenjuju vazeci ratunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te
e da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj godi$njeg izvjes¢a u skladu s ¢&lankom 21. Zakona o

racunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom toéno$¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s
vazecim hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava Drustva za upravljanje takoder je odgovorna za
¢uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i

ostalih nezakonitosti.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva za upravljanje na dan 26. travnja 2017. godine i
potpisay/zu od strane: i‘“

W/ uki‘)(

Ivan Kurtovié¢ / Dario Bjelkanovié Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset e et D
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela u InterCapital Bond otvorenom investicijskom fondu:

Misljenje

Obavili smo reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja fonda InterCapital Bond (,.Fond™), koji
obuhvadaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2016. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u netc imovini fonda i izvjestaj o novanom
toku za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuci i sazetak

znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misijenju, priloZeni godidnji financiiski izvjestaji su sastavljeni, u svim
znacajnim odrednicama u skladu sa Zakonom ¢ otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/2016, ,Zakon") i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i pelugodisnjih
izviestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 39/2016, ,Pravilnik™)

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u
nasem izvjeScu neovisnog revizora u odjeljku Odgovernosti revizora za reviziju godidnjih
financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i drustva InterCapital Asset Management d.o.o.
za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo za upravijanje®) u skladu s Kodeksom etike
za profesionaine racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase eticke odgovornosti u skladu
s IESBA Kodeksom. Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni

da osiguraju osnovi: za nade mislienje.

Ostale informacije

Uprava Drudtva za upravljanie je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze
informacije ukljuéene u Godisnje izviedée, ali ne ukljuduju godidnje financijske izvjesStaje i
nase izvjeéce neovisnog revizora o niima.

Nase midljenje o godidnjim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godidnjih financijskih izviedtaja, nada je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu i ostale informacije znacajno proturjecne
godignjim financijskim izviedtajima ili naéim saznanjima stedenim u reviziji ili se drugadije &ini
da su znacajno pogredno prikazane. U pogledu IzvieSéa poslovodstva koje je pripremilo

Drudtve za upravljanje obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu.

orustvo upisano v sudsk: registar Trgovadkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljm kapital: 44.900,00 kuna; éElanovi uprave: Bramslav Vrtaénik,
Eric Damel Qlcott, Marina TonZetid, Jura) Moravek, Draten Mimdevic and John Jozef K. Ploem,; poslovna banka: Zagrebadka banka d.d., Trg bana Josips letalda
10, 10 Q00D Zagrep, #. radun/bank account no, 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHRZX TBAN: HR27235600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d.,
Radniéka cesta 50, 10 000 Zagreb, . racun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raffeisenbank
Austria d.d., Petringska 59, 10 000 Zagreb, &. radun/bank account no. 2484008-1106240905; SWIFT Code: RZBRHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se cdnost na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovant: sukdadno pravu Wedinjenog Krajjevstva Velike Britanye 1 Speverne Irske (izvomo
"UK privete company limited by guarantee”), 1 mreiu megowvih Clanove, od koxh je svaki rzaseban i samostalan pravne subjekt. Molimo posyetite
www.deloitte.com/hrfo-nama za detaly oms pravne strukture Deimtte Touchs Tohmatsu Limited | njegavin tvrtkn Slanica.

tMember of Delostte Touche Tohmatsu Lemited
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Ti postupci ukfjucuiu provieru ukijuduje li Izvjedée posiovodstva potrebne objave navedene u

¢lanku 21. Zakona o racunovodstvu,

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnosti
to procijeniti, izvjeStavamo sljedece:
1. Informacije ukljuene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama,
s prifozenim godisnjim financijskim izvjestajima.
2. lIzvjeste poslovodstva koje je pripremilo Drustve za upravljanje za 2016. godinu
pripremljeno je, u svim znadajnim odrednicama, u skiadu s clankom 21. Zakona o

racunovodstvu,

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i Drustva za upravljanje te njihova
okruzenja stefenog u okviru revizije godisnjih financijskih izvjestaja, nismo ustanovili
znacajne pogreéne prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nedto za

izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za godisSnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za sastavljanje godignjih financijskih izviestaja u
skladu sa Zakonom i Pravilnikom, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva za
upravijanje odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godiSnjih financijskih

izvieStaja koji su bez znafajnog pogreénog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjedtaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za
procjenfivanje sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem,
objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranidenim poslovanjem |
koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskeoi neogranicenosti poslovania,
osim akc Uprava Drustva za upravljanje ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje

Fonda ili nema realne aiternative neg¢ da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li godidnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdati izvjeSée neovisnog
revizora koje ukijuluje nase misljenje. Razumno uvierenje je visoka razina uvijerenia, all nije
garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znafajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumnc moze odekivati da, pojedinaéno ili skupno, utjedu na

ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.
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Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionaine prosudbe i

odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

. Prepoznajemo | procienjujemo rizike znalajnog pogrednog prikaza godisnjih
financijskih izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase midljenje. Rizik neotkrivanja znalajnog
pogreénog prikaza nastalog ustijed prijevare je vedi od riziks nastalog uslijed
pogredke, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno

ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

. Stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu

izrazavanja mislienja o utinkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

. QOcjenjujemo  primjerenost  koristenih  radunovodstvenih polittka | razumnost
radunovodstvenih  procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva za

upravljanje.

» ZakijuCujemo ¢ primjerenosti koristene radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranic¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva za upravljanje i,
temeljenc na pribavijenim revizijskim dokazima, zakijudujemo o tome postoji i
znacajna neizviesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu
sumnju u spesobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, Ako
zaklju¢imo da postoji znacajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvie$cu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase
misljenje. Nadi zakljulci se temelie na revizijskim dokazima pribavljenim sve do
datuma naseg izvje$éa neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji i uvieti mogu
uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranifenoj

0snovi,
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Odgovornosti revizora za reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,

planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,

uklju€ujudi i onima u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni

tijekom nase revizije.

Predsjednik Uprave L 000 Zegren |

Deloitte d.o.o.

Zagreb, 26. travnja 2017. godine
Radnicka cesta 80

10 000 Zagreb,

Hrvatska

e
Vana Viak

Ovlasteni revizor



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji

tzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016,

2016. 2015.
BiljeSka HRK'000 HRK'000
REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 1.363 1.321
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 {1.045) (1.493)
Neto realizirani dobici/{gubici) od financijskih ulaganja 318 {(172)
NEREALIZIRANI DOBICI/{GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 11 23.856 8.697
Pozitivne te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 12 21.858 12.503
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 11 (21.428) (9.230)
Negativnie te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 12 (18.634) {12.046)
Neto nerealizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata 5.652 {76)
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 8 9.184 4077
Ostale pozitivhe te¢ajne razlike 11.315 8.515
Ostali prihodi 5 2
Ukupno ostali poslovni prihodi 20.504 12.594
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata (180) {37)
Ostale negativne tecajne razlike {12.691) (8.409)
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 7 (2.117) (859)
Naknada depozitaru 8 (384) (161)
Transakcijski troskovi 9 {33) (15)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 10 (104) (31)
Ukupno ostali rashodi (15.509}) {9.512)
DOBIT 10.965 2.834
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za . }
prodaju
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 10.965 2.834
BiljeSke prikazane na stranicama od 14 do 47 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o financiiskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2016.

2016. 2015.
Biljeska HRK'000 HRK'000
Nov&ana sredstva 13 10.393 11.729
Depouziti kod kreditnih institucija 15 5.967 5879
Repo ugover i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 254.036 77.602
koji se vrednuju po fer vrifednosti 270.688 71.143
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 270.688 71.143
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu - -
¢) nedavne izdani kojima je prospekfom predvideno ) )
uvrtenje
d) neuvrsteni - -
- Kkoji se vrednuju po amortiziranom trogku 13.348 6.459
Instrumenti trZiSta novca 14 26.334 2.963
Udjeli UCITS fondova - -
Izvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Ostala imovina 4.611 1.209
UKUPNA IMOVINA 331.341 98.382
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - -
Ostale financijske obveze 16 (40.307) (11.229)
Financijske obveze (40.307) (11.229)
Obveze prema drustvu za upravijanje (348) (89)
Obveze prema depozitaru (51) (15)
Obveze s osnove dozvoljenih trodkova UCITS fonda (2) -
Cbveze prema imateljima udjela - (18)
Ostale obveze UCITS fonda (448) (155}
Ostale obveze (849) {277)
UKUPNO OBVEZE (41.156) (11.5086)
NETO IMOVINA FONDA 290.185 87.876
Broj izdanih udjela 178.5633,59 433.092,47
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 1.625,38 202,90
lzdani udjeli investicijskog fonda 264.397 73.053
Dobit tekuce poslovne godine 10.965 2.834
ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja 14.823 11.989
Ukupno obveze prema izvorima imovine 290.185 87.876
Biljeske prikazane na stranicama od 14 do 47 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2016. 2015.
HRK’C00 HRK’000
Dobit 10.965 2.834
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Poveéanje neto imovine od poslovanja fonda
(ukupna sveobuhvatna dobit) 10.863 2834
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 460.208 81.171
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (268.953) (62.120)
gét;?g?o;:‘%\;ecanje od transakcija s udjelima 191.345 19.051
Ukupno poveéanje neto imovine UCITS fonda 202.310 21.885
BiljeSke prikazane na stranicama od 14 do 47 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavi§ila 31. prosinca 2016.

2016. 2015.

Biljeska HRK'000 HRK'000

Nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti (192.681) {9.151)
Dobit 10.965 2.834
Nerealizirane tecajne razlike 3.224 -
Prihodi od kamata (9.184) (4.077)
Rashodi od kamata 180 37
Povecanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (203.471) (34.079)
(Povecanje)/smanjenje ulaganja u instrumente trZista novea (26.694) 2.963
Primici od kamata 10.806 4.946
lzdaci za kamate (179) (37)
Smanjenje ostale financijske imovine - 6.842
(Povedanje)/smanjenje ostale imovine (8.077) 3
Povecanje ostalih financijskih obveza 29.078 11.229
Povecanje obveza prema drustvu za upravljanje | depozitaru 294 34
Smanjenje ostalih obveza iz posiovnih aktivnosti 277 154
Novéani tok iz financijskih aktivnosti 191.345 19.051
Primici od izdavanja udjela 460.298 81.171
lzdaci od poviadenja udiela (268.953) (62.120)
Neto poveéanje novca {1.328) 9.800
Novac na podéetku razdoblja 11.729 1.829
Novac na kraju razdoblja 13 10.393 11.729

BiljeSke prikazane na stranicama od 14 do 47 &ine sastavni dic ovih financijskih izvijedtaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvjesStaje

1. Opci podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom ("Zakon"y (NN 44/16),
InterCapital Bond je otvoreni investicijski fond s javnam ponudom ("Fond") koji predstavlja zasebnu imovinu
bez pravne osobnosti. Odcbrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske (sada Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga : HANFA®) dana 30. ryjna 2004. godine, a
Fond je operativno zapoteo s radom 27, listopada 2004. godine. Fond nema zaposlenih osoba.

Drustve za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravijan od strane interCapital Asset Managment d.o.0. ("Drustvo”), Drudtva za
upravijanje investicijskim fondem, &ije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivag i 100% -tni
vlasnik Drustva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registriranc pri Trgovatkom sudu u Zagrebu
dana 6. kolovoza 2003. godine. Drutvo cdgovara za Stetu pocinjenu viasnicima dokumenata o udjelu

uslijed kréenja Zakona i Pravila Fonda.

Rad investicijskih fondova i drustava za upravijanje reguliran je Zakonom o otvorenim investiciiskim

fondovima s javnom ponudom, a kontroliran je od strane MANFA-e.

Pepozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drusétvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti uvanje
sredstava Fonda. Skrbnicka banka Fonda je Addiko bank d.d., &ije je sjediste u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za $tetu koja im je poCinjena uslijed
kr8enja Zakona i propisa. Pored usluga éuvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i

prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.
Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskijuéivo prikupljanje nov&anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trzista kapitafa i novca u vrijednosne
papire i ptasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajedniki radun viasnika udjela Fondu. Fond
je u viasnidtvu viasnika udjela, a Drudtvo kao drudtvo za upraviianje investiciiskim fondovima donosi odluke

o tome kako Ce se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biijeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moze biti investirana u obveznice drZava ¢lanica Europske unije i
zemalja &lanica OECD-a, obveznice trgovaékih drustava i druge kratkoroéne vrijednosnice izdavatelja sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj, investicijske fondove koji preteZito ufazu u instrumente s fiksnim prinosom,
valute i instrumente vezane uz teéaj valuta, sporazume o reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite
financijskih institucija.

Ciljana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 75% imovine Fonda u duznicke vrijednosne
papire i drugih kamatonosnih instumenata, a do 30% imovine u investicijske fondove, ostale instrumente s

fiksnim prinosom i depozite.

Prilikom ulaganja postuju se ograni¢enja koja su propisana Zakonom gtvorenim investicijskim fendovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravljanje

Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su:
Ivan Rurtovié, Predsjednik Uprave

Dario Bjelankovi¢, Clan Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave

InterCapitai Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 15



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak) 7

1. Opéi podaci (nastavak)

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, ¢ hrvatskim kunama ("kuna"),
zackruZeni na najblizu tisucu, osim ukolike nije drugadije naznaleno. Financijski izviedtaji pripremljeni su
sukladno naefu povijesnog ili amortiziranog trogka, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
racun dobitt i gubitka, derivativhe financijske instrumente te ostalu financiisku imaovinu i obveze koji su
iskazani po fer vrijednosti. Radunovodstvene polittke dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je

drugatije napomenuto,

Financijski izvjestaji pripremijeni su u skladu s na¢elom neograni¢enosti vremena postovanja.

izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavijent su sukladno sa zakonskom raéunovodstvenom regulativom primjeniivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/18) koje reguliraju financijsko izvije$tavanje te
Pravilnika o strukturi ¢ sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN 38/16). Ovi
financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Ratunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izviestavania,

koji su usvojeni u EU.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeéke_uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (,MSFI*)

21 Prva primjena novih i dopuna postojeéih standarda koje su na snazi za tekuée financijsko
razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sliedeée izmjene postojedih standarda i nova tumacenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde {,OMRS") i usvojita ih je Europska unija:

s [zmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvje$taji“, MSFlfa 12 ,Objavljivanje udjela u
drugim subjektima” i MRS-a 28 , Udjell u pridruZzenim subjektima i zajednic¢kim pothvatima“ —
Investicijski subjekti: primjena izuzeéa od konsolidacije”, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

* lzmjene MSFl-ja 11 ,Zajednicki poslovi® -~ ,Raunovodstvo siecanja udiela u zajednickom
upravijanju®, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godiénja razdoblja koja
zapod&inju na dan ili nakon 1. sijeénia 2016.);

* Izmjene MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjestaja” — Inicijativa u vezi objavljivanja”, usvojene
u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.);

¢ lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina“ —
«Pojagnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine®, usvojene
u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godiénja razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2018.);

* lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda” — Plodonosne
bilike" usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godignja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

» lzmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® ~ ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje upladuju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godi$nja razdobija koja
zapotinju na dan ili nakon 1. veljate 2015.) te

* lzmjene MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izviestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015, godine (na snazi za godignja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.);

¢ lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFljeva iz ciklusa 2010.-2012.% proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSF1 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 | MRS 38),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnesti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17.
prosinca 2014, godine (primjenjive na godi&nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. veljace
2015.) te

* lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014." proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSF1 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti | pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniii 15. prosinca 2015. godine {(primjenjive

na godidnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacéenja nije dovelo do materijainin promjena

financijskih izvjestaja Fonda.



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeéke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjeStavanja (,,MSFI*}
(nastavak)

2.2 |zmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj unifi,
ali jo$ nisu na snazi
Na datum cdobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljiededi novi standardi te

iZzmjene postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

» MSFI 9 ,Financijski instrumenti®, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godisnja
razdoblja keja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.) te

« MSF! 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima® te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
shagu”, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godidnja razdobija koja zapolinju
na dan il nakon 1. sije¢nja 2018.).

2.3. Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji joS nisu

usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne raéunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedecih standarda, izmjena postojecih

standarda i tumacenja, o &ijem usvajanju Europska unija na dan 26. travnja 2017. godine jod nije donijela

odluku {datumi stupanja na snagu navedent u nastavku odnose se na MSFl-jeve u gjelini):

» MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranitene stavke" (na snazi za gedidnja razdoblja koja
zapo&inju na dan ii nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlugila je postupak preuzimanja ovog
prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije;

¢« MSFI 16 ,Najmovi” (na snazi za godiénja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.);

» lzmjene MSFl-ja 2 ,,Pla¢anja temeljena na dionicama“ — Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama"” {na snazi za godidnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018.);

e lzmjene MSF|-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” — Primjena MSFl-ja § ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFl-jem 4 'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godi&nja razdeblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 Financijski instrumenti® prvi puta primjenjuje);

* izmjene MSFli-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvie$taji' i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZzenim
subjektima i zajedniékim pothvatima" — Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZzencg subjekta ili zajedni¢kog pothvata” te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanija na
snagu odgoden je do dovrSetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

¢ lzmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima® — pojasnjenje MSFi-ja 15 Prihodi od ugovora s
kupcima" (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.),

¢+ lzmjene MRS-a 7 ,lzvjesce o tijeku novca“ — inicijativa u vezi s objavljivanjem"” (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.);



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (, MSFI)

2.3 Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu

usvojeni u Europskoj uniji

* lzmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - ,Priznavanje odgodene porezne imovine pe osnovi
nerealiziranih gubitaka" (na snazi za godiénja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.);

e lzmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine" — Prijenos uiaganja u nekretning” (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan i nakon 1. sije€nja 2018.);

* lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016." proizasle iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojadnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja
zapoéginju na dan ili nakon 1. sijednja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 | MRS-a 28 na godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.) te

e Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama” (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

Fond predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojecih standarda, izuzev
MSFI-ja 9 kako je navedeno u nastavku, nec¢e materijalne utjecati na njegove financijske izvjestaje u
razdobiju njihove prve primjene.

MSFI 9, koji je objavlien u srpnju 2014. godine, zamienjuje postojece upute iz MRS-a 39 ,Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje”. Sadrzi preradene upute o naéinu klasifikacije i mjerenja financijskih
instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka koji se koristi za izraunavanje
gubitaka od umanjenja financijske imovine, kao i nove opce zahtjeve koji se odnose na rafunovodstvo
zastite. Sadrzi | upute za priznavanje i prestanak priznavanja financijskih instrumenata preuzete iz MRS-a

38. MSFI 9 je na snazi za izvjestajne godine koje zapodinju na dan ili nakon 1. sijenja 2018. godine.

Fond predvida da ce primjena MSFl-a 9 u budugnosti imati utjscaj na iznose financijske imovine |
financijskih obveza Fonda. Doduse, nije praktiéno iznositi prihvatljivu procjenu efekta MSFl-a 9, dok se ne

provedu detaljne provjere.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
"3?.395539?"9°di§f‘ie financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak osnovnih raCunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u kune po te€aju vazecem na datum
fransakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pladanja prera&unate sut u kune na
dan izvjestaja po teCaju koji je vaZio na taj dan. Telajne razlike proizadle iz prera¢unavanja stranih

sredstava placanja priznaju se u ratunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u siranim sredstvima pladanja iskazane po povijesnom trosku
preraunate su u kune po teCaju vazecem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima pladanja po fer vrijednosti preradunate su u kune po tetaju vaZedem na dane

utvrdivania fer vrijednosti.

31. prosinca 2016. EUR 1 =HRK 7,557787 USD 1 = MRK 7,168536
31. prosinca 20135, EUR 1 =HRK 7,635047 USD 1= HRK 6,991801

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raCunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po nagelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se
u raéunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po naéelu obraéunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od utaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te obratunate diskonte na komercijaine zapise, zapise s

promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osneove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pofetka posiovne godine ilf datum stjecanja instrumenta tijekom
godine i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog tro$ka za odredivanje
realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao raziika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti,
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3.

SaZetak osnovnih raunovodstventh politika (nastavak)

Troskovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraéunavati sliededi trodkovi i naknade;

L ]

naknada za upravijanje Fondom ovisi o klasi udiela te iznosi za klasu A 1% godignie na osnovicu
koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s asnove ulaganja uvecano
za porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,5% godiSnje na osnovicu kKoju ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za porez ukoliko
postoii porezna osnovica, Naknada se izratunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada
se isplatuje Drustvu mjeseéno. Naknada se ne obraunava na sredstva koja Fond ulaze u druge
fondove kojima upravlja isto Druétve;

naknada depozitnoj banci za tekucu poslovnu godinu obraéunava se u iznosu 0,20% godidnje na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvecana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izrafunava svakodnevno, a
isptacuje se depozitnoj banci mjeseéno. Naknada se ne obratunava na sredstva koja Fond ulaZe u

druge fondove kojima upravija isto Druétvo;

troskovi ispitivanja i objavijivanja propisanih Zakonom, kao i troskovi marketinga u stvarnem iznosu
(koji se sastoje iskljuCivo od troSkova ogladavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odriavanje web
stranica te troSkova komuniciranja s viasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave

Drugtva, ovi trogkovi terete imovinu Fonda na dnevngj bazi;
stvarno nastali troskovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda,

troékovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno
nastalom iznosu; troskovi izdavanja dokumenata ¢ udjelu v stvarnem iznosu;

porezi u svezi s upravijanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; |

tro§kovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem prociene Uprave

Drustva, ovi trogkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fenda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada viasnicima udjela. Cjelokupna

dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljuena je u cijenu njegovih udjela, a ulagati je

mogu ostvariti prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije ocbveznik poreza na dobit.

Noviana sredstva i novéani ekvivalenti

Novtana sredstva i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na raunima kod depoziine banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. Sazetak osnovnih raéunovodstvenih politika {nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namijeri u trenutkyu stjecanja i u skladu sa strategijom utaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirano u sljiedede kategorije: po fer wijednosti kroz radun dobiti | gubitka, zajmovi [ potrazivanja

te ostale financijske obveze.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom porifelju razvrstao ovisno o namijeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom

strategijomn ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka.

Financiiski instrumenti ukljuCeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a
kuplieni su radi stjecanja dobiti iz kratkorogénih kretanja cijena ili brokerske provizije #li su vrijednosnice
uklju¢ene u portfelj u kojemu postoji cbrazac ostvarenja kratkoroéne dobiti.

U skladu s poiitikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 mozZe se razvrstati kao
imovina iskazana po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u viasnike instrumente
koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom tr2igtu i &ila fer vrijednost se ne moZe pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se poletno iskazuju po trodku nabave koii ne ukljuéuje transakcijske trogkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se

ponovne mjere po fer vrijednosti koja se temelji kako slijedi:

» Za viasnicke i dugoroéne duZniCke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraCunava se primjenom prosjeéne cijene trgovania
ponderirane kolitinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavijenih instifucionalnin

transakcija na taj dan, a zaokruzuie se na Cetiri decimalna mjesta.

* Za vlasnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trZistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati¢noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrétena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzitima, fer
vrijednost se izraCunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotiranefuvrdtene na

financijsko-informacijskom servist:.

e U sluaju trgovanja na trZistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrifednost vlasni¢kih i
duznickih vrijednosnih papira izratunava se na temelju prosje¢ne cijene trgovanja ostvarene na dan

vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

¢ Kratkorotni duzniCki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvaiske vrednuju se primjenom

efektivhe kamatne stope po prinosu de dospijeca vaZzecem do trenutka nove transakcije u Fondu.

+  Viasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvieti
Za vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koridtenje
nedavne trziSne transakcije i na referencu na sadadnju vrijednost drugog sustinski sli¢nog

instrumenta.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka (nastavak)

s Dugoroéni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je poletna vrijednost

zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

+ Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po wrijednosti neto imovine po udjelu koja je

objavljena, odnosno vaZeéa na dan vrednovanja.

e Derivativni financiski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzidtu, primjenom metoda
diskontiranog novéanog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome to je primjenjivo.
Svi derivativi Cija vrijednost je pozitivha iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne

vrijednosti iskazuju kao ohveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izradunom razlike izmedu ugovorenog
telaja i srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski trogkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljufeni su u stavku "Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata®“ i Nerealizirani dobici/gubici od utaganja u vrijednosne papire i izvedenice". Zaradene kamate
nastale fijekorn drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao "Prihedi od kamata®.

Sve Kupnje | prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena cbradunavaju se kao financijske

izvedenice.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financiiska imovina s odredenim #i odredivim placanjima koja ne
kotira na aktivnom trzistu. Ova kategorija obuhvada depozite kod banaka koji se vrednuju po amortiziranom
tro8ku primjenom metode efekiivhe kamaine stope. Zaradena kamata obradunava se svakodnevno ie se
iskazuie u ratunu dobiti | gubitka kao ,Prihodi od kamata®.

Vrijednosnice koje ne Kotirgju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom trodku primjenom
metode efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom trodku iskazuje se kroz raun
dobitt | gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od premjena u cijenama. Zaradena kamata
obralunava se svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u
racunu dobiti | gubitka kao ,Prihodi od kamata”.

Prestanak priznavanija financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od viasnidtva drugom
fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znalajne rizike | povrate vlasnidtva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje viasnistvo imovine te povezane cbveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako drudtvo
zadrzi znaCajno sve rizike | povrate vlasnistva prenesene imovine, Fond nastavija priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.
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3. SazZetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljuCuju chveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Financijske obveze se
priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta te se od toga dana
cbratunavaju svi dobici i gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti.

Prestanak priznavania financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljudivo ako je ista nestala, {j. ako je ugovorna
obveza podmirena ispraviiena il je istekla.

Obrnute repo transakcije

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnute repo transakcije), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, prikazuju se Kao

potraZivanja i u bilanci se vode po amortiziranom trogku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji priznaje se kao prihod kroz cijelo razdoblje
trajanja svakog pojedinog ugovora, primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavijaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograni¢eno prenosivi.
Pravo ulaganja u Fond imaju i pravne i fizicke osobe. Minimalno poletno ulaganie ovisi o klasi udjela te za
klasu A ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, dok za klasu B iznosi 3.000,00 HRK , a minimalna uplata u
Fond prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kracem od 12 mieseci je 300,00 HRK,
obra¢unatih po cijeni udjela na datum pla¢anja. Poéetna vrijednost jednog udjela iznosi 100  kuna.
Dokumenti o udielu izdaju se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na racun Fonda. Prodajna cijena
udjela utvrduje se tako da se vrijednost udjela na dan podnogenja zahtjeva za kupnju uveca za ulaznu

naknadu {troSak izdavanja) od 1%. Ulazna naknada predstavlja prihod Drustva,

1znos utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izraCunavanje broja stecenih udjela u Fondu tako da
se uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na ra¢un Fonda. Drustvo obradunava
prodajnu cijenu udjela iduéeg radnog dana za prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je nete trzidnoj
vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem izdanih i nepovutenih dokumenata o
udielu na taj datum. Udijeli se povlae iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom

udjela.

+ Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udiela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako
da se vrijednost udjeta umanji za izlaznu naknadu. 1zlazna naknada se naplacuje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o kiasi udjela za klasu A naplacuje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podnogenja zahtjeva za ulaganje do dvije godine, te u iznosu G% za
ulaganje dulje od dvije godine; za kiasu B se naknada ne napiacuje. Naknada predstavija prihod
Drudtva. Prilikom zamjene udjeia jednog fonda udjetima drugog fonda kojima Drustvo upravija ulazna

naknada se naplacuje. Naknade se ispladuju mjeseéno.

InterCapital Bond otvereni investicijski fond s javnom ponudom 24



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljesSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

3. SaZetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izradunava se take da se neto imovina iskazana u izvjedtaju o
financijskom poloZzaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata ¢ udjelu izdanima na kraju

godine.
4, Ratunovodstvene prosudhbe i procjene

U primjeni ratunovodsivenih politika opisanih u Biljeci 3, Uprava Drustva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, prociene i pretpostavke o knjigovedstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim &imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih prociena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdeblju u kojem su nastali.

Navodimo znadajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju prociene, a koje Uprava Drudtva za upravijanje
Fondom denosi u primjeni ratunovedstvenih politika i koje imaju najznaéajniji utjecaj na financiiske

izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravijanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzigtu. Uprava Drudtva za upravijanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sli¢ne financijske institucije na trzidtu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva
za upravljanje Koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivhog trzista ispravljene za specifitne

karakteristike odredenog instrumenta,
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5. Realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih instrumenata
2016. 2015.
HRK'000 HRK’'000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
DuZnicke vrifednosnice 1.363 1.321
1.363 1.321
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duznigke vrijednosnice (1.045) (1.493)
{1.045) (1.493)
8. Prihodi od kamata
2016. 2015,
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata ~ obveznice 8.946 3.870
Prihodi od kamata — trezorski zapisi 113 36
Prihodi od kamata — Ziro raduni 17 6
Prihodi od kamata — depoziti kod banaka 108 165
8.184 4.077

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom za 2016. godinu u iznosu od 2.117 tisuca kuna (2015.: 859 tisuca
kuna) obradunata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvie 1% na neto imovinu Fonda

umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganija za klasu A, ocdnosno 1,5% za klasu B.
8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2016. godinu u iznosu od 384 tisuéa kuna (2015. 161 tisuca kuna)
obradunata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 0,20% na neto imovinu Fonda

umanjenu za izhos svih obveza Fonda s osnova ulaganja.
9. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 33 tisuca kuna (2015.: 15 tisu¢a kuna) odnose se u najvecem dijelu na
troskove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.
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10.  Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ostali dozvoljeni troskovi Fonda predstavljaju trodkove, koje sukladno Zakonu i Praviima Fonda Drustvo za

upravljanje ima pravo obradunati i teretiti imovinu Fonda. Trogkovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda

odnose se na trodkove objave sukladno Zakonu, troskove revizije i promidzbe. Ovi trodkovi terete imovinu

Fonda dnevno, a naplaéuju se prema potrebi Drudtva. Koristeéi navedenu zakonsku mogucénost Drustvo je

teretilo imovinu Fonda za iznos od 25 tisuca kuna odnosno 31 tisu¢a kuna nastalih tijekom 2016, godine,

odnosno 2015, godine. Ostatak od 79 tisu¢a kuna prvenstveno se odnosi na naknadu prema HANFA-i U

iznosu 59 tisué¢a kuna cdnosno naknade banke u iznosu 20 tisuca kuna.

11.  Nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

2016. 2015,
HRK'000 HRK'000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 23.856 8.697
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (21.428) (9.230)
2.428 (533)
12. Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Pozitivne teéajne razlike 21.858 12.503
Negativne tetajne razlike (18.634) (12.046)
3.224 457
13. Novéana sredstva i novcani ekvivalenti
20186. 2015.
HRK'000 HRK'000
Novac na deviznom radunu EUR 786 3.892
Novac na ziro raéunu u HRK 9.589 7.832
Novac na deviznom raéunu USD 18 5
10.393 11.729
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14.  Financijska imovina

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

2016. 2015.

HRK'000 HRK’000

DrZavne cbveznice 251.292 71.143
DrZavne obveznice RH — FNQI 651 783
Korporativne obveznice 32.093 5.937
Trezorski zapisi 26.334 2.963
Dicnice - 320
310.370  81.146

Drzavne obveznice RH i Korporativne obveznice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na
Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost dr2avnih obveznica i kerporativnih obveznica na dan 31. prosinca 2016.
godine utvrdena je na temelju prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira
protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionainih transakcija na Zagrebackoj burzi ili servisu Bioemberg.
Ukoliko nije bilo trgovanja obveznicama u periodu ¢d 30 ili viSe dana, tada se ona vrednuje Koristeci metodu

efektivne kamatne stope.

Fer vrijednost trezorskih zapisa utvrdena je primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca
relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu. Prema midljenju Uprave Drustva ovo predstavija fer

vrijednost zapisa $to ujedno predstavija i vrijednost po kojoj je moguce predati zapise na trZistu.

Fond za naknadu oduzete imovine ("FNOI"} sastoji se od 6 (2015.: 8) drzavnih EUR obveznica koje
dospiievaju u razdobljiu od 1. sijeénja 2017. godine (2015.: 1. sije¢nja 2015. godine) do 1. srpnja 2019.
godine. Fer vrijednost FNOI-a utvrdena je primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca
relevaninom do trenutka nove transakcije u Fondu. Prema migljenju Uprave Drustva ovo predstavlja fer

vrijednost FNOI-a sto ujedno predstavlja i vrijednost po kojoj je megude prodati zapise na trzistu.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

16.  Ostale financijske obveze (nastavak}
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugevornih strana

Na 31. prosinca 2016

lzdavatelj kolaterala Udio u ukupnoj Druga ugovorna strana Udio u ukupnoj
vrijednosti kolaterala vrijednosti neizvréenih
u % transakcija u %
Republika Hrvatska 100,00% Addiko bank d.d. 100,00%
Republika Hrvatska 100,60% Zagrebacka banka d.d. 100,00%
100,00 100,00

Podaci o dospijecu repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2016.:

Dospijeée repo posla Vrijednost Dospijeée kolaterala Vrijednost
do jednog tjedna 40.307 od 3 mjeseca do 1 godine -
40.307 -

Podaci o rashodima s oshove kamata po repo poslovima:

2016
Druga ugovorna strana Rashod od kamata Udio U ukupnim
po repo poslovima rashodima od kamata po

repo poslovima u %

Zagrebalka banka d.d. 29 54 76%
Addiko bank d.d. 80 44 60%
Erste Steirmarkische bank d.d. 1 0,64%

180 100,00%

Fond sve financijske instrumente koristene kao kolateral dr#i pohranjene na odvojenim skrbnickim ratunima

kod Depozitara, {e ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17.  Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina

20186, 2015.

HRK’000 HRK’000

Poftrazivanja kamata — obveznice 4.477 976
Potrazivanja kamata — depozit 93 -
Potrazivanja kamata — Ziro racuni 2 1
4.572 977

18. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije sa povezanim osobama tijekom godine i na dan 31, prosinca 2018. godine su kako slijedi:

20186. 2016. 2018, 20186,

Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK’'000 HRK'000

imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb 2 {51} - (384)

interCapital Asset Managment d.o.0., - (348) - (2.117)
Zagreb

2 (399) - (2.501)

Transakcije sa povezanim osobama tijekom gedine i na dan 31. prosinca 2015. godine su kako slijedi:

2015, 2015. 2015. 2015,
Povezane osobe HRK’000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Hypo-alpe-adria bank d.d., Zagreb 1 (15) 2 (161)
InterCapital Asset Managment d.o.0., - (89) - (859)
Zagreb

1 (104) 2 (1.020)
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

18. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Sukiadno odredbama &lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/2016 u

nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni ¢lanovima Uprave drudtva za Upravljanje

Fondom tijekom 20186. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te ne postoji varijabilni dio primitaka

bilo kojoj kategoriji zaposienika.

isplate €lanovima Uprave drustva za upravljanie Fondom tijekom 2016. i 2015. godine:

2016. 2015.
HRK'C00 HRK'G00
Neto placa 506 342
Mirovinski doprinosi 186 128
Porez i prirez 202 146
Naknade u naravi 37 22
Boziénica 7 5
938 643
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Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

19.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izloZzen ucincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u

stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31, prosinca 2018, odnosno 31. prosinca 2015. godine strukturirana je kako je

prikazano u nastavku:

Ulaganja 2016. 2015,
% %

Obveznice 85,69 84,86
Trezorski zapisi 7,85 4,71
Dionice - 0,51
Ostala potrazivnja 1,39 1.44
Nov&ana sredstva 3,14 2,91
Depoziti 1,83 5,57
100,00 100,00

Dio obvezniékog portfelja u iznosu 66,11% (2015.: 9,60%) vezan je putem vaiutne klauzule uz srednji tecaj
EUR/MRK, dok je dic obveznitkog portfelja u iznosu 9,40% (2014: 18,69%) vezan putem valutne klauzule
uz srednji te¢ja USD/HRK.

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2018. godine preteZzno su dugoronog karaktera te se odnose na

trezorske zapise i obveznice te im je prosjeéno vrijeme trajanja 3,83 godina.

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2015. godine preteZno su dugeorocnog karaktera te se odnose na

trezorske zapise i obveznice te im je prosjedno vrijeme trajanja 3,01 godina.

Slijedom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom valutnih tecajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svietskom rZistu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire

Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znalajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.
Fond koristi izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u

spekulativne svrhe,
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19.

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzi$ni rizik

Trzigni rizik je rizik od moguéth promjena teéaja stranih valuta, kamatnih stopa i trZi3nih cijena u buducnosti,
uslijed kojih moZe dodi do umanjenja vrijednosti ili $tetnosti financijskog instrumenta. Fond upravija trzisnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nadela ulaganja kako bi se oéuvala

vrijednost uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni cilievi postizu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima

Fonda:

L ]

ulaganje u dopustene vrijednosne papire &iji su izdavatelji ili za koje garantiraju Republika Hrvatska,
¢lanice Furopske Unije, OECD-a, CEFTA-e, lokalne i regionalne samouprave u tim zemljama ili
medunarodnim javnim organizacijama &iji su &lanovi neke od navedenih drZava - bez ogranifenja,
maksimalno do 50% imovine u obveznice i druge instrumente s fiksnim prinosim te kratkoroéne
instrumente trgovackih drusdtava;

maksimalno do 30% imovine u investicijske fondove;

maksimaino do 25% imovine u instrumente frZi$ta novca kojima se ne trguje na uredenim trzistima
(burzama);

maksimalno do 10% imovine u neuvrstene vrijednosne papire s fiksnim prinosom, i

maksimalno do 30% imovine u repo sporazume s dopustenim vrijednosnim papirima, s tim da za
ulaganje u repo sporazume za vrijednosne papire koje je izdala i garantira Republika Hrvatska te
$lanice Europske unije nema ogranitenja.

Takoder, izlaganja trzidnom riziku mjerena su analizom osjetijivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjao svoju izloZenost trisnom riziku ili nadin na koji upravija trziSnim rizikom.
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19. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima {nastavak)

Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran je U

stranim valutama, preteZito u eurima (EUR). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkorone

prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i preraéunavaju se u hrvatske kune primjenom

vazeceg tecaja na datum izvjestavanja. Nerealizirane tecajne razlike nastale svedenjem imovine i obveza u

hrvatske kune na datum izvjeStavania knjize se u korist, adnosno na teret prihoda, odnosno trogkova

Fonda, ali ne utjetu na njegove novlane tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim cdobrenim

parametrima.

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2016. godine:

EUR uspb HRK Ukupno
HRK'000 HRK'0C00 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 788 18 8.589 10.393
Depoziti 5.967 - - 5.967
Financiiska imovina 215,592 30.845 37.599 284.036
instrumenti trzista novca 26.334 - - 26.334
PotraZivanja po ste€enoj kamati | ostala imovina 3.541 316 754 46114
UKUPNA IMOVINA (1) 252,220 31.179 47.942 331.341
OBVEZE
Ostale financijske cbveze - {23.305) {17.002) (40.307)
Obveze prema Drustvu za upravljanje fondevima - - (348) (348}
Obveze s osnove dozvoljenih trodkova fonda - - (2) (2)
Obveze prema depozitnoj banci - - (51) &1
Ostale obveze (440} - 8 (448)
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - -
UKUPNE OBAVEZE (440) {23.305) (17.411) (41.1586)
NETO IMOVINA FONDA
[zdani udjeli (264.397) - - (264.397)
Dobit tekude financijske godine {10.965) - - (10.965)
ZadrZzana dobit iz prethodnih razdoblja {14.823) - - (14.823)
Ukupno neto imovina (290.185) - - {290.185)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA FONDA (2) (290.625) (23.305) (17.411)  (331.341)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) {38.405) 7.874 30.531 -
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik {nastavak)

IzlcZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2015, gedine:

EUR usD HRK Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

IMOVINA
Novfana sredstva 3.892 5 7.832 11.729
Depoziti 5.879 - - 5.879
Financijska imovina 6.497 18.385 52.720 77.602
nstrumenti trzidta novca 2.963 - - 2.963
PotraZivania po stetenoj kamati i ostala imovina 77 187 945 1.209
UKUPNA IMOVINA (1) 19.308 18.577 61.497 99.382

OBVEZE
Obveze prema Drudtvy za upravljanje fondovima - - (89) (89)
Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda - - - -
Obveze prema depozitnoj banci - - (18) (15)
Ostale ohveze - (11.381) (3) (11.384)
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - (18) (18)
UKUPNE OBAVEZE - (11.381) {125) {11.506)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli - - (73.053) (73.053)
Dobit tekuce financijske godine - - (2.834) {2.834)
ZadrZzana dobit iz prethodnih razdoblja - - (11.989) (11.889)
Ukupno neto imovina - - {87.876) (87.878)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA FONDA (2) - (11.381) (88.001) (99.382)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 19.308 7.196 (26.504) -

Analizom dosada$njih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutadnu situaciju u zemlji i
svijetu i o¢ekivanja buduéih trendova, pretpostavijene su sljedeée promjene riziénih faktora:

Rizicni faktor pove:ar:jtgf‘s)?nt:\r’l?::jz 2016
Te€a] EUR/HRK 0d -1,89% de 0,97%
Te€a] USD/HRK Od -3,78% do 13,40%
TeCa] RON/HRK Od -3,67% do 1,90%
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19.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Na temelju ovih procjena realno mogudih kretanja riziénih faktora, dobivene su sijedece tablice koje

prikazuju osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

Otvorena
Valuta devizna + promjena - promjena
pozicija
HRK 57.166,68 -552 95 1.078,37
UsD 39,64 5,31 32,83
RON 7.287,90 138,57 6.882,24
Ugecajna | _4nq 08 7.993,44
imovinu

Na temelju ovih procjena reaino mogucih kretanja riziénih faktora, dobivene su sljedece tablice koje

prikazuju osjetljivost pojedinih financiiskih instrumenata i promjenu njihove vrifednosti u odnosu na

promjenu valutnog rizika.

Kamatni rizik

Fond je izlozen rizicima povezanima s ucinkom promjena trzisnih kamatnih stopa na svoj financijski poloza;

i novéane tijekove bududi da ulaze u duznicke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duznitke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZzenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s

osnove frgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu

dospijeca, ovisna $to je ranije.
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2018. godine:

Od1 Od1
I_)o 1 mjesec do godine Prek_o 5 Beskama- Ukupno
mjesec godine dob godina tno
dana godina

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 10.383 - - - - 10.393
Depoziti - 5.967 - - - 5.967
Financijska imovina - 15.868 144,952 123.216 - 284.036
Instrumenti trzista novca - 28.334 - - - 26.334
PotraZivanja po stedengj )
kamati i ostala imovina i 4811 i i 4611
UKUPNA IMOVINA (1) 10.393 52.780 144,952 123.216 - 331.341
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za
upravljanje fondovima ) i i i (348) (348)
Obveze s osnove i } @) 2)
dozvoljenih trodkova fonda ) i
Ostate financijske obveze (40.307) - - - - (40.307}
Obveze prema depozitnoj
banci ) i i ) (51) (61)
Ostale obveze {448) - - - - (448}
Obveze s osnove isplate ) : ) . - R
imateljima udjela
Ukupne ochveze {40.755) - - - (401) (41.156)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udieli - - - - (264.397)  (264.397)
Dobit tekuce financijske
godine - - - - (10.965) {10.965)
ZadrZana dobit iz
prethadnih razdoblja ) i i i (14.823) (14.823)
Ukupno neto imovina - - - - (290.185) (290.185)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA (40.755) - - - (290.586) (331.341)
(2}
gy O 1EHOZENOSTIN - (30.362) 52780  144.952  123.216  (290.586) :
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19.  Financijski instrumenti | upravijanje rizicima (nastavak}
Kamatni rizik (nastavak)
|zlozenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine:

Od 1 0d 1
Do 1 mjesec do godine Preko 5 Beskama-
mjesec godine do 5 godina tho Ukupno
dana godina

HRK'000 HRK'000  HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 11.729 - - - - 11.729
Depoziti 5879 - - - - 5.879
Financijska imovina 113 1.026 70.002 9.424 - 80.565
Instrumenti {rZita novca - - - - - -
Potrazivanja po stecenoj i )
kamati i ostala imovina ) 1.209 ) 1.209
UKUPNA IMOVINA (1) 17.721 2.235 70.002 9.424 - 99.382
OBVEZE
Obve;e prema quétvu za i ) ) ) (89) (89)
upravljanje fondovima
Obveze s osnove i ) ) i ) )
dozvoljenih tro8kova fonda
(b)bve;ze prema depozitnoj i ) ) ) (15) (15)

anci

Ostale cbveze (11.382) - - - (2 (11.384)
Obveze s osnove isplate :
imateljima udjela (18} - y - (18)
Ukupne obveze {11.400) - - - (1086) (11.506)
NETO IMOVINA FONDA
izdani udjeli - - - - (73.053) {73.053)
Dobit tekuée financijske i ) ) ) (2.834) (2.834)

gedine

Zadrzana dobit iz

prethodnin razdoblja i ) ) ) (11.989)  (11.989)

Ukupno neto imovina - - - - (87.876) (B7.876)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA {11.400) - - - (87.982) {99.382)

(2)

NETO IZLOZENOST (1) -

2 6.321 2.235 70.002 9.424 {87.982) -
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak}

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir frenuta¢nu situaciju u zemlji

i svijetu i oekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece promjene riziénih faktora:

Pretpostavljeno

Rizicni faktor smanjenje/poveéanje 2016

Prings na hrvatski driavni dug HRK
1M 0,05% 2,00%
60 0,30% 3,00%
1y 0,50% 3,50%
2y 0,80% 4,00%
10Y 2,00% 7,00%
14Y 2,25% 7,00%

Prinos na hrvatski driavni dug £UR

1M 0,02% 1,00%
6 0,10% 1,50%
1Y 0,20% 2,00%
2Y 1,00% 3,50%
5Y 1,50% 5,00%

Prinos na hrvatski driavni dug UsD

1M 0,30% 2,00%
2y 2,00% 5,00%
a4y 3,00% 6,00%
&Y 3,50% 6,50%

Prinos na makedonski driavni dug EUR

5Y 3,00% 8,00%

Prinos na INTERNATIONAL INVESTMENT BANK RON

3Y 1,00% 5,00%

Uzimajudi u obzir prethodno navedene promjene riziénih faktora izradunat je utjecaj imovinu fonda koja je
podioZna niihovom utjecaju.

Vrijednost {(HRK} - promjena +promjena
Imovina osjetljiva na
promjenu kamatne 314.811,49 2.164,92 - 12.436,12
stope
Utiecaj na imovinu 2.164,92 -12.436,12
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Kamatni rizik {nastavak)

izlozenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2015. godine:

Vrijednost (HRK) - promjena | +promjena

tmovina  osjetljiva
na promjenu 81.523,83 2.306,23 -3.749,20
kamatne stope

Utjecaj na imovinu 2.306,23 -3.749,20

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trzignih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu, u prvom redu vlasni¢kih vrijednosnih papira.
Promjena cijena financijskih instrumenata podloZna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika.
tzlozenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.

Faktori rizika utvrduju se po pojedinom trzistu prema kojem Fond ostvaruje izloZenost.

Na dan 31. prosinca 2018 nije bilo poziciia koje su podioZne analizi utjecaja rizika promjena cijena na

vrijednost imovine Fonda.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financiiskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredsivo moZe zamijeniti, ili obveza
podmiriti izmedu obavijestenit i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer
vrijednost se bazira na kotirangj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trzisne cijene nisu dostupne,
fer vrijednost se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novea ili drugih primjerenih tehnika

odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljuéujuéi diskontne stope i procjene buduceg tijeka novea, uvelike
utietu na progjenu fer vrijednosti. 1z tog razfoga se procijenjene trziSne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom frenutku.

Na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na radunima u
bankama, potrazivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkorognog dospijeca ovih

financijskih instrumenata.
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)}
U idu¢oj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prveg priznavanja svedeni na fer
vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

« 1. razina dostupnih primjetljivin pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz {(neuskiadenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

s 2 razina dostupnih primjetljivih pokazatelia — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza,
tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog
trogka nabavne vrijednosnti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod
korporativnih obveznica, cijena vrednovanja je dobivena na temelju primjenjivih tzinih podataka te
se one primjenjuju odlukom Uprave.

« 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koridteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetiiivim trzisnim podacima
(neprimjetljivi ulazni podaci).

2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupne

Financijska imovina

DrZavne obveznice 251.294 - - 251.294
Drzavne obveznice RH - FNOI - 651 - 651
Trezorski zapisi . 26.334 - 26.334
Korporativne obveznice 28.756 3.335 - 32.091
Ukupno 280.050 30.320 - 310.370
2015, 1. razina 2. razing 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Drzavne obveznice RH 71.143 - - 71.143
Drzavne obveznice RH - FNOI - 783 - 783
Korperativne obveznice - 8.639 - 8.639
Ukupno 71.143 9.422 - 80.565

Tijekom godine nije bilo transfera izmedu prve i druge razine.
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakenu i Pravilima Fonda, u siudajevima izrazite nelikvidnosti na trzistu kapitala ili ako bi
povlatenje udijela mogio ugroziti interese drugih wviasnika udjela, Drustvo moZe obustaviti isplate
dokumenata o udielu, ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu
sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdabljima od datuma bilance do ugovornog
dospijeéa, pri temu su rokovi dospijeca utvrdeni uzevdi u obzir moguée ranije rokove otplate za opcije ili
temeljem plana otplate. Sredstva i chveze za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru

kategoriju "Nedefinirano dospijede".

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2016. godine:

Na poziv o?i(i’ne 1do 5 Preko 5 Nedefinirano Ukupno
P gdana godina godina dospijete P
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

IMOVINA
Novfana sredstva 10.393 - - - - 10.393
Depoziti - 5,967 - - - 5.967
Financijska imovina - 15.868 144 .952 123.216 - 284.036
Instrumenti trZista novca - 26.334 - - - 26.334
PotraZivanja po stedengj ' R
kamati i ostala imovina ) 4611 ) i 4611
UKUPNA IMOVINA (1) 10.393 52.780 144.952 123.216 - 331.341
OBVEZE
Chveze prema Drudtvu 2a
upravljanje fondovima (348) ) ) i i (348)
Ohveze s osnove 5 i i 2)
dozvoljenih troskova fonda ) ) i
Ostale financijske obveze {(40.307) - - - - (40.307)
Obveze prema depozitnoj ) ]
banci ©1) i ) 1)
Ostale obveze (448) - - . - (448)
Obveze s osnove isplate ) ) ) N ) )
imateljima udjela
Ukupne obveze (41.156) - - - - (41.156)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - - (264.397)  (264.397)
Dobit tekuée financijske
godine - - - - (10.965) (10.865)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ] . ) (14.823) (14.823)
Ukupno neto imovina - - - - {290.185)  (290.185}
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA {41.156) - “ - {290.185) {331.341)
(2)
NETO [ZLOZENOST (1) - (30.763) 52780  144.952  123.216  (290.185) :

(2)
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Rizik likvidnosti {nastavak}
Pregied imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2015. godine:

Do -
- : 1do5 Preko 5 Nedefinirano
Na poziv gé)::;e godina godina dospijece Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

iIMOVINA
Nov&ana sredstva 11.729 - - - - 11.729
Depoziti 5.879 - - - - 5.879
Financijska imovina - 1.439 70.002 9.424 - 80.565
Instrumenti trzista novca - - - - - -
Potrazivanja po steéengj A 1200 N ) . 1209
kamati i ostala imovina ’ )
UKUPNA IMOVINA (1) 17.608 2.348 70.002 9.424 - 99.382
OBVEZE
Obve;e prema Drgstvu za (89) ) i ) 3 (89)
upravijanje fondovima
Obveze s osnove ) i ) ) A N
dozvoijenih trodkova fonda
Obveze prema depozitnoj ) _
banci (15) i i (19)
Ostale chveze (11.384) - - - - (11.384)
Obveze s osnove isplate . _
imateljima udjela (18) i | (18)
Ukupne obveze {11.5086) - - - - (11.506)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - - (73.053) (73.053)
Doplt tekuce financijske ) i ) ) (2.834) (2.834)
godine
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ] ) ] i (11.989) {11.989)
Ukupno neto imovina - - - - {87.876) (87.876)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA {11.5086) - - - (87.876) {99.382)
(2)
:"2')“0 IZLOZENOST (1) - 6.102 2.348 70.002 9.424  (37.876) .
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti peo
dospijeéu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspréena je izmedu kamatne stope { duZnickih

vrijednosnica kako je opisano u rasprienosti rZisnog rizika.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik nepladanja drZi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek
nakon §to je odgovarajuéi iznos primlien na raun Fonda. Prilikom kupnje, placanje se vréi tek nakon §to su
vrijednosni papiri isporudeni brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, Kupoprodajna transakcija

se ne zakljucuje.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjeStaje (nastavak)

19.  Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Dru$tva za upravljanje
Fondom na dan 26. travnja 2017. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

i
f'\ "\ )
{ | /
} W ~
/ == va kﬁ\
Ivan Kurtovié Dario Bjelkanovié¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset Infere

Management d.0.0. erl-apital Asset Management
Masarykova 1 ZAGREB, Masarykova 1 e
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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