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Investicijski cilj i strategija
Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ali i redovitih prihoda od instrumenata u koje ulaze. Alokacijom imovine pod-fonda i

) o \ ) . . L InterCapital Asset
odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima. Drustvo za upravljanje

Management d.o.o.
Pod-fond ulaze svoju imovinu u razli¢ite klase imovine, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 60% neto Vrsta pod-fonda UCITS
imovine pod-fonda. Do 60% imovine InterCapital Balanced moze ulagati u obveznice i obveznicke fondove i
do 60% imovine u dionice hrvatskih, regionalnih, europskih i svjetskih tvrtki te u dionicke fondove. Do 40%
imovine InterCapital Balanced ulaZe u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Pod-fond je ISIN HRICAMUICBC3

Domicilna drzava Hrvatska

namijenjen ulagateljima koji imaju srednjoro¢ni vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti vedi rizik Bloomberg oznaka HYHIBAL CZ Equity
povezan s ulaganjima u dionicka trzista i obveznicka trzista, te u skladu s tim ocekuju odgovarajuce prinose.
Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija EUR
Mjesecni komentar fond menadzera Potetna cijena udjela 10
Minimalna uplata 150.000 HRK

Travanj je donio oporavak financijskih trziSta nakon velikog pada svih klasa financijske imovine u
ozujku. Oporavak je nastupio zbog opadajuceg prirasta novooboljelih od koronavirusa te postepenog Cut-off 12:00
popustanja mjera izolacije u pojedinim drzavama. Dioni¢ka indeksi su predvodili oporavak u travnju

pa je tako americki dionicki indeks S&P500 rastao 10,88% (od pocetka godine -9,86%) dok je Neto imovina 65,02 mil HRK
njemacki dioni¢ki indeks DAX rastao 9,32% (od potetka godine -18,02%). Unato¢ snaznom oporavku Cijena udjela 15,2994
prerano je govoriti 0 tome jesmo li vidjeli najnize razine spomenutih indeksa. Posljedice krize bit ¢e Naknada za upravijanje 1,50% p.a.
jasne nakon Sto gospodarstva ponovno otvore. U travnju se vecina financijske imovine oporavila

Naknada depozitaru 0,20% p.a.

medutim i dalje je upitno jesmo li vec vidjeli najnize razine. Konatna Steta za globalno gospodarstvo
bit ¢e vidljiva tek nakon 5to se vratimo normalnim Zivotnim navikama uz neometanu aktivnost. Ulazna naknada nema
Rezultat realnog gospodarskog rasta eurozone za prvi kvartal tekuce godine u odnosu na isti kvartal
prosle godine iznosio je -3,8% medutim valja napomenuti kako je koronavirus prisutan u eurozoni
tek posliednja dva tjedna prvog kvartala te se najveci pad ocekuje u drugom kvartalu. Sa strane Pocetak rada pod-fonda 22. veljace 2002.
monetarne politike, ECB ¢ini sve kako bi prinose odrzao na trenutnim razinama te kako bi sprijecio

znacajno Sirenje razlike u prinosima izmedu drzava jezgre i periferije. Na sastanku Upravnog Vijeca

ECB-a, odrzanog krajem mjeseca, donesena je odluka o smanjenju kamatne stope na TLTRO

(Targeted longer-term refinancing operations) — krediti ECB-a poslovnim bankama, s -0,50% na -

1,00% s pocetkom u lipnju 2020. u trajanju od godine dana. Glavna ideja iza ove odluke je da banke Karakteristike portfelja***

taj novac Sto jeftinije proslijede krajnjim korisnicima, odnosno dodatno povecanje likvidnosti u
sustavu. Jos bi spomenuli kako je ECB u travnju kroz program APP (Asset Purchase Programme) i
PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) kupio ¢ak 142,2 milijarde duznickih vrijednosnih Broj pozicija 63
papira od cega su preko 90% drzavne obveznice. U travnju smo svjedo€ili i sastanku Eurogrupe

Izlazna naknada 0,50%

N L . - . . . P . Top 10 39,00%
(vijeca ministara financija eurozone) na kojem se raspravljalo o mjerama pomoéi gospodarstvima
unutar eurozone koja su najvise pogodena krizom. Rasprava je rezultirala planom pokretanja fonda Prosjetna ro¢nost (god.) 2,02
za oporavak u iznosu o_d t_isuéu miIijardj EUR. Ameriéko se gospodarstvo u prvom kvartalu smanjilo Prosjeéni kupon 2,46%
za 4,8% u odnosu na isti kvartal prosle godine. Americka centralna banka — FED se obvezala o )
kupovati neogranitene kolitine drzavnih obveznica te prosirila spektar imovine koji kupuje. Trenutni prinos Witler)
Prosirenje se odnosi na korporativne obveznice investicijskog kreditnog razreda i ETF-ove koji
sadrze korporativne obveznice pod-investicijskog kreditnog razreda.
InterCapital Balanced pod-fond je u travnju ostvario snazan oporavak rastuci 5,32%. Najvedi
doprinos rastu imala je dionicka komponenta portfelja koja je na kraju mjeseca iznosila 41% NAV-a.
Trenutno smo pozicionirani poprilicno konzervativno s visokim udjelom novca u NAV-u od ¢ak 25%.
Likvidnost éemo iskoristiti za povecavanje izloZzenosti dionitkoj komponenti na nizim razinama.
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
= InterCapital Balanced
17 Top 10 pozicija
16
15 Oznaka Izdavatelj % NAV
" H247E Minist. fin. RH 7,10%
DBR 0,25 08/15/28 Republika Njemacka 5,02%
3 FRTR 0,50 05/25/29 Republika Francuska 4,95%
12 FRTR 0,75 11/25/28 Republika Francuska 4,61%
" T 2,62508/31/20 SAD 4,34%
HRELEC 5 10/23/22 Hrvatska elektroprivreda 3,45%
o BGB 0,9 06/22/29 KRALIEVINA BELGUA 319%
30/04/2015 30/04/2016 30/04/2017 30/04/2018 30/04/2019 30/04/2020
1 mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3 god. 5god. Osnutak MSFTUS MICROSOFT 2R
- WMT US WAL -MART STORES INC 2,11%
InterCapital Balanced 5,32% -5,28% 0,62% -4,17% 10,80% 17,97% 52,99% RB/LN RECKITT BENCKISER GROUP PLC 2,00%
Top 10 pozicija 39,00%
2014, 2015. 2016. 2017. 2018, 2019.* PGP*
InterCapital Balanced 12,60% 7,10% 5,50% 7,04% -5,62% 9.31% 2,36%

* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjetaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
Pocetni datum obracuna za 2019. godinu za klasu C je 05.03.2019.

** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda.

***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 22.02.2002.
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Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost Profil riziénosti i

uspjesnosti*

Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

d »
- >
(

36,64%
* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

Maloprodaja
Inf. tehnologja  1.46%
599%

Belgija
4,28%

Korp.
obveznice
606%

Ostalo Njemacka
4068% 6,08%

Financije
7,09%

Osnovni potr-

Francuska
962% Izlozenost vrstama trzista*
p:;im Ostalo Uredena trziSta RH i drzave clanice 47,58%
1305% Uredena trzista trece drzave 31,69%
Drzavni sektor
3003% 3033% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
. . . . definiranim kategorijama
Struktura imovine Valutna izlozenost Ukratko o InterCapitalu
ostalo InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
Udi;‘jﬁ"du CHE 185% investicijskih druStava na podru¢ju jugoistocne

Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u

100% vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar
R usluga obuhvaéa upravljanje imovinom, posredovanje
4355% u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize
trziSta kapitala, financijsko  savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

VaZne napomene

Novac i kratk. potr.

2383% Obveznice

36,09%

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
primjene 21.04.2020.):

Dionice

o Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost

34T HOTR-0-231E HOSPITALIIA 74,1396 EUR

3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 102,8287 HRK

31DG JADRAN-GALENSKI LAB. 101,8369 HRK

Blograflje In\IestICIjSkOg tima *procijenjena vrilednost vrijednosnih papira dobivena je koridtenjem

Altmanovog z-score-a.

. . . : . . Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
PrEdSJEdmk Uprave | |van.kurtomc@lntercapltal.hr dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj

izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

S ) *  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
“D

analiza
Ivan «  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovic trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
M €10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
A= @\ﬁ «  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

3 «  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica

\J za hedZiranje i trgovanje
1‘ *  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih

proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija

izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investiciiskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacije za ulagatelje
dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Dario
Bjelkanovic
Fond menadzer | niko.maricic@intercapital.hr
= »  Dvije godine iskustva u upravljanju imovinom
. j »  Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima

trziSta novca i obveznickih trzista
* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017.)

Niko
Maricic
Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

»  Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala

+  Uspjesno pratio trzista jugoistocne Europe kao analiticar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol)

“. * Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

Kreso

Vugringic, CFA

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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