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InterCapital Balanced klasa A - MjeSoviti fond

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ali i redovitih prihoda od instrumenata u koje ulaze. Alokacijom imovine pod-fonda i
odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

Pod-fond ulaze svoju imovinu u razlicite klase imovine, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 60% neto
imovine pod-fonda. Do 60% imovine InterCapital Balanced moze ulagati u obveznice i obveznicke fondove i
do 60% imovine u dionice hrvatskih, regionalnih, europskih i svjetskih tvrtki te u dionicke fondove. Do 40%
imovine InterCapital Balanced ulaZe u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Pod-fond je
namijenjen ulagateljima koji imaju srednjoro¢ni vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti vedi rizik
povezan s ulaganjima u dionicka trzista i obveznicka trzista, te u skladu s tim ocekuju odgovarajuce prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera

Ozujak 2019.
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Osnovne informacije o pod-fondu

Na globalnom obvezni¢kom trzistu najviSe su paznje privukli kvartalni sastanci najvaznijih centralnih
banaka FED-a i ECB-a tijekom kojih su priopéena ocekivanja o gospodarskom stanju u pojedinoj
regiji. Takoder, nastavila se saga o Brexit-u. Britanski premijer Theresa May ni kroz ozZujak nije
uspjela sastaviti plan koji bi zadovoljio britanski parlament. Cesto spominjani 29. ozujak i otekivanje
oko izlaska Velike Britanije iz Europske Unije na taj datum je odgodeno u najranijem slucaju do 12.
travnja. Ovakvim raspletom vjerojatnost ,Hard Brexit-a“ se nesto povecala dok je najizglednija
solucija produljenje roka odluke od jedne godine. Znacajno produljenje roka implicira vjerojatnost
provedbe drugog referenduma ¢emu pojedini britanski parlamentarci nisu skloni. Na sastanku
upravnog vije€a ECB-a odlu€eno je kako nece biti podizanja referentne stope Sto je ocekivano,
medutim najavljena je nova, treca runda dugorocnih likvidnosnih kredita (TLTRO) koje ECB plasira
bankama u svrhu povecanja kreditne aktivnosti. Krediti se plasiraju na period od dvije godine, Sto je
krace od kredita plasiranih u prve dvije runde koji su imali rok dospije¢a od 4 godine. Krediti ¢e se
plasirati u razdoblju od rujna 2019. do oZujka 2021. godine. Na taj nacin ECB je odlucio dodatno
povecati likvidnost u eurozoni. Druga vrlo vazna vijest na sastanku bila je vezana za prvo dizanje
referentne stope koje se sad ocekuje tek sredinom 2020. godine dok nije isklju¢ena jo$ jedna runda
kvantitativnog popustanja (QE). Ovakve najave celnika ECB-a utjecale su na smanjenje prinosa u
eurozoni. Njemacka desetogodiSnja drzavna obveznica probila je nultu granicu na dan 22. oZujka Sto
je posljedniji put zabilieZzeno u listopadu 2016. Spread perifernih zemalja eurozone se dodatno suzio.
Prema uzoru na ECB, i FED je prepoznao prijetnje slabijeg rasta te je na sastanku odrzanom 20.
ozujka umanjio projekcija rasta i inflacije za naredne tri godine. Najvazniji podatak je smanjenje
projekcije FFR stope, koje upucuju na nijedno dizanje u 2019. godini. Na prethodnom kvartalnom
sastanku najavljena su dva dizanja u 2019. Prinos na americke drzavne obveznice se znacajno
smanjio, izdvajamo desetogodisnju Ciji je prinos pao do razine 2,36% ispod razine prinosa
tromjesecnog trezorskog zapisa. U ovakvim uvjetima svjedo€imo invertiranoj krivulji prinosa SAD-a

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava

ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
Denominacija
Pocetna cijena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela

Naknada za upravljanje

Naknada depozitaru
Ulazna naknada

Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda

InterCapital Asset

Management d.o.o.
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Hrvatska
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Addiko Bank d.d.
EUR
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2.000,00 HRK
12:00

59,98 m HRK
14,8863

1,75% p.a.

0,20% p.a.

1,00%

=2 god. = 1,0%, >2 god. = 0%

22. veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija
Top 10

Prosjecna rocnost (god.)

Prosjecni kupon

Trenutni prinos

73
39,27%
6,27
2,89%
2,45%

Sto se smatra najpouzdanijim prediktorom financijske krize.

InterCapital Balanced pod-fond je u kroz oZujak ostvario snazan rast od 2,69%, dok je zabiljeZeni rast
od pocetka godine 8,38%. Najveci doprinos rastu imala je dionicka komponenta portfelja. Americki
dionicki indeks S&P500 kojem je najviSe izloZen portfelja u oZujku je zabiljeZio povecanje vrijednosti
od 1,79% Kroz ozujak smo za pod-fond povecavali izlozenost obveznickom trzistu, kroz Srednji prinos 5,53%
dokupljivanje duga perifernih zemalja eurozone. Dodatnu vrijednost za investitore ostvarili smo

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

H 0/
kupoprodajom valuta CEE regije i Skandinavije. U narednom periodu ne isklju¢ujemo potencijaine Volatilnost it
Sokove vezane uz rasplet situacije Brexit-a i pritoka novih informacija o trgovinskom sukobu. Sharpe ratio 0,98

Sortino ratio 1,37
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda
15
= InterCapital Balanced
» Top 10 pozicija
13 i
Oznaka lzdavatelj % NAV
12 H247E Minist. fin. RH 7,54%
= DBR 0,25 08/15/28 Republika Njemacka 5,13%
FRTR 0,75 11/25/28 Republika Francuska 4,55%
1o T2,62508/31/20 SAD 443%
9 HRELEC 5 10/23/22 Hrvatska elektroprivreda 3,62%
GGB 3,45 04/02/24 Republika Grcka 3,23%
8 3 .
2932014 2932015 2932016 2932017 2932018 29.3.2019 SPGB 1,45 04/30/29 Kraljevina Spanjolska 3.20%
BRK/B US BERKSHIRE HATH. INC 2,74%
1 mj. 3 mj. 12 mj. 2019. 3 god. 5god. Osnutak AXP US AMERICAN EXPRESS CO 242%
InterCapital Balanced 2,69% 8,73% 5,79% 8,38% 17,31% 38,55% 48,86% o A EALEEGID 2618
Top 10 pozicija 39,27%
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. PGP*
InterCapital Balanced 3,70% 12,60% 7,10% 5,50% 7,04% -4,55% 2,35%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Inf. tehnologja
5,50%

Drzavni sektor

3025%
Korp.

obveznice
7.29%

Osnovni potr.
proizvodi
1240%

Financje

24,92% 1684%

Struktura imovine

Spanjolska
6,12%
Velika SAD
Britanija 32,29%
6,34%
Njemacka
9.95%
Ostalo
18,22%
Hrvatska
27,08%

Valutna izloZenost

Profil rizicnosti i
e e

Nizi rizik RSP SS IS

Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

[1)2)3) e )5 )8 )7

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

Visi rizik

Izlozenost vrstama trzista*

Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 56,90%
Uredena trzista trece drzave 33,51%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

Udjel u fondu

Dionice
43,22%

6,69%
Novac i kratk. potr.
12,55%

Obveznice
37.54%

Biografije investicijskog tima

(2
Ostalo 4,36%
6,16%

GBP

657%
HRK

3889%

usD
2139%

2263%

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

: *  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
‘1.) analiza

Ivan «  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovic trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
,’\ €10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

«  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

«  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
za hedZiranje i trgovanje

‘1‘ *  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih

Dario
Bjelkanovic

proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija

Fond menadzer | niko.maricic@intercapital.hr

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih druStava na podru¢ju jugoistocne
Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u
100% vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar
usluga obuhvaéa upravljanje imovinom, posredovanje
u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize
trziSta kapitala, financijsko  savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
19.03.2019.):

Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost
3LNG LANISTE 31,9000 EUR

3JDG JADRAN-GALENSKILAB. 103,3643 HRK
HOTR-0-231E HOSPITALIA 64,1760 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih ostalih dobivena je koristenjem Altmanovog z-
score-a

HF197 Fond za naknadu oduzete imov. 99,6922 EUR
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 100,5010 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira HF 197 dobivena je koristenjem prinosa
na drzavni dug kojem je dodan spread, dok je procjenjena vrijednost vrijednosnog
papira 3RIB4 dobivena koristenjem prinosa na drzavni dug kojem je dodan medijan
spreada korporativvnih obveznica clanova peer grupe denominiranih u EUR

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao
takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu,
niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investiciiskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo proitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kjjuéne informacije za ulagatelje
dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Niko
Maricic

»  Dvije godine iskustva u upravljanju imovinom

*  Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima
trziSta novca i obveznickih trzista

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017.)

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

KreSo
Vugrincic

»  Preko 6 godina iskustva na trzistu kapitala
+  Uspjesno pratio trzista jugoistocne Europe kao analiticar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol)

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825848
E: Ana. Cekovic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr icam.hr
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