InterCapital Balanced

Klasa A - Mjesoviti fond

o

Studeni 2020.

Investicijski cilj i strategija

InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ali i redovitih prihoda od instrumenata u koje ulaze. Alokacijom imovine pod-fonda i
odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

Pod-fond ulaze svoju imovinu u razlicite klase imovine, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 60% neto
imovine pod-fonda. Do 60% imovine InterCapital Balanced moze ulagati u obveznice i obveznicke fondove i
do 60% imovine u dionice hrvatskih, regionalnih, europskih i svjetskih turtki te u dionicke fondove. Do 40%
imovine InterCapital Balanced ulaZe u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Pod-fond je
namijenjen ulagateljima koji imaju srednjorocni vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti veci rizik
povezan s ulaganjima u dionicka trzista i obveznicka trzista, te u skladu s tim o€ekuju odgovarajuce prinose

Mjesecni komentar fond menadzera

Mjesec studeni je bio sjajan mjesec za financijska trzista. Gotovo sve vrste financijske imovine dozivjele su
rast. | sami Intercapital Balanced je u studenom rastao 3,37%. Napozitivniji utjecaj na trzista bila je vijest da
su Pfizerovo i Biontechovo cjepivo, a nakon toga i cjepivo kompanije Moderana u zavrsoj fazi pokazali visoku
ucinkovitost od 90-95% u zasititi testiranih. Nakon toga i cjepivo Oxforda i Astrazenece takoder su izasla sa
svojim rezultatima koji su u smislu ucinkovitosti loSija od spomenuta prva dva cjepiva, ali su i dalje na na vrlo
dobrih oko 70% ucinkovitosti s tim da su znanstvenike iznenadili rezultati studije koja je pokazala da je pola
doze cjepiva izazavalo ucinkovitost od oko 90% dok su dvije doze cjepiva imale u€inkovitost od spomenutih
oko70%. Osim toga uklonila se neizvjesnost oko americkih izbora i na kraju se nije ostvario strah investitora
da sadasnji predsjednik Trump nece htjeti prepustiti vlast pobjedniku izbora i buduéem predsjedniku Bidenu.

U svakom slucaju sve je to probudilo optimizam investitora da ¢e ekonomski oporavak u 2021. i dalje biti brzi
nego Sto se prethodno ocekivalo. To naravno pogoduje gotovo svim vrstama financijske imovine osim
mozda one najkonzervativnije kao Sto su obveznice najsigurnijih i kreditno najkvalitetnijin zemalja popust
npr. Njemacke, Francuske, Belgije, Irske i SAD-a koje imamo u portfelju fonda Intercapital Balanced. U takve i
slicne obveznice imamo investirano oko 40% portfelja fonda i taj dio portfelja je u Studenom dozZivio
minimalni pad. Upravo taj dio imovine ima svrhu da zastiti fond od veceg pada u nepovoljnim razdobljima za
trzista jer takve obveznice obi¢no rastu kad ostala financijska imovina gubi vrijednost. S druge strane dionice
su odradile svoje. Zapravo je sav rast ostvareno u studenom do3ao od dionickog dijela portfelja koji €ini 46%
imovine. Raste je bio sveobuhvatan. Sve su dionice naravno rasle, a najveéi rast dozivjele su prociklicke
kompanije u sektorima industrijske proizvodnje, materijala, financija i proizvodnje i prodaje trajnih dobara. Te
kompanije najbolje rezultate ostvaraju kad ubrzano raste ekonomska aktivnost Sto se ocekuje s boljom
perspektivom vezanom za svladavanje pandemije. U tom smo smislu smo i mi optimisti.

Investirani smo visokih 46% imovine fonda u dionicka trzista jer vjeruiemo u spomenuti brzi oporavak.
Mislimo dodatno povecavati dionicku izloZenost prema ciljanih 50% imovine fonda i to kroz dodavanje veé
spomenutih prociklickih dionica. Osim toga razmisliamo i o dodatnoj rotaciji iz defanzivnijih i tehnoloskih
dionica prema ve¢ spomenutim klasiénim industrijama koje imaju najvecu korist od brzeg povratka vece
ekonomske aktivnost. Zakljuéno vjerujemo u brzi oporavak globalne ekonomije i zato ¢emo u sliedecim
mjesecima odrzavati visoku investiranost u dionickom dijelu i relativno nizu investiranost u obveznickom
dijelu portfelja.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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InterCapital Balanced 337% 1.39% 1.14% 0,72% 1337% 22,47% 60,57%

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP*

InterCapital Balanced 12,60% 7,10% 5,50% 7.04% -4,55% 16,06% 2,55%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
Denominacija
Pocetna cijiena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ulazna naknada
Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda

InterCapital Asset
Management d.o.o.

uaiTs

Hrvatska
HRICAMUICBLA
HYHIBAL CZ Equity
Addiko Bank d.d.
EUR

10

2.000,00 HRK
12:00

81,46 mil HRK
16,0565

1,75%p.a.
0,20%p.a.

1,00%
<2god.=1,0%>2god.=0%
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Karakteristike portfelja

Broj pozicija 69
Top 10 35.83%
Prosjecna rocnost (god.) 7,06
Prosjecnikupon 1,88%
Trenutniprinos 0,09%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Sredniji prinos 491%
\/olatilnost 8,96%
Sharpe ratio 0,59
Sortino ratio 0,79
Top 10 pozicija
Oznaka Izdavatelj % NAV
H247E Minist. fin. RH 5,50%
IRISHO,2 10/18/30 Republika Irska 4,85%
FRTR0,5005/25/29 Republika Francuska 4,02%
DBR0,2508/15/28 Republika Njemacka 3,98%
FRTRO0,7511/25/28 Republika Francuska 357%
IRISH2029/05/15 1,1 Republika Irska 3,15%
SPGB 1,25 10/31/30 Kraljevina Spanjolska 311%
BGB0,906/22/29 Kraljevina Belgija 2,60%
HRELEC 2022/10/235875  Hrvatska elektroprivreda 2,56%
MSFT US Microsoft 2,49%
Top 10 pozicija 35,83%
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Drzavni sektor;

34,48% Ostalo
19,12% SAD
Ostalo; 40,26% 31,59%
Njemacka
6,24%
Francuska
817%
Inf.
Maloprodaja; tehnologia Irska
147% 8l 10,50%

8,64%
Financije; Osnovni potr. Hrvatska

781% proizvodi; 7,34% 24,38%

Struktura imovine Valutna izlozenost

Udjelu fondu
5,77%

Novac i kratk. potr.
16,12%

Obveznice
39,30%

Dionice
40,81%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

il » Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
Pe ‘ trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
‘P‘

analiza
lvan - *  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovic trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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l\J «  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica

*  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

za hedZiranje i trgovanje
*  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih

Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija
Bjelkanovit

Profil rizi€nosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
d »

<« »

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 43,83%
Uredena trzista trece drzave 42,20%
Nedavno izdani vriiednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
19.11.2020.):

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
HOTR-0-231E HOSPITALIA 77,9926 EUR
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 102,5353HRK
3JDG JADRAN-GALENSKI LAB. 100,2007 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem Altmanovog
2z-score-g, izuzev HOTR-0-231E ¢ija je cijena odredene metodom procjene .

H247E Ministarsvo financija 120,17790 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.
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