Informativni prospekt

Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji za 2019.

godinu

1. Ime Fonda

Ime Fonda glasi: »Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji«

Skrac¢eno ime Fonda glasi: »Fond HB«.

2. Datum osnivanja Fonda

12. travnja 2005. godine

3. Portfelj Fonda na 31.12.2019.

Broi % udjela u

lzdavatelj di I vlasnistvu Trosak ulaganja
ionica . .

izdavatelja
VJSN-R-A 260.006 24,49 6.973.360,92
HT-R-A 5.449.697 6,66 1.181.494.309,60
KTJV-R-A 509.933 8,90 15.303.089,33
KABA-R-A 54.860 4,13 4.087.070,00

1.207.587.829,85

Sredstva na
transakcijskim
raéunimaii
potrazivanja

UKUPNA IMOVINA
FONDA

Fer vrijednost
na dan 31.
prosinca 2019.
godine

2.886.066,60
953.696.975,00
16.888.980,96
335.194,60
973.807.217,16

1.100.441,76

974.907.658,92

Struktura imovine Fonda na dan 31.12.2019.

Karlovacka banka... Hrvatski
Vjesnik telekom
NovacQ.30% d.d.
potrazivanj 97,82%
a
0,12%
Kutjevo d.d.

1,73%
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4, Podaci o Drustvu za upravljanje Fondom

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Drustvo), osnovano je 2003. godine i trenutne djelatnosti Drustva ukljucuju:

e osnivanje investicijskih fondova,

e upravljanje investicijskim fondovima,
e upra vljanje portfeljem,

¢ investicijsko savjetovanje.

Osim upravljanjem Fondom HB, Drustvo upravlja josS dvama otvorenim krovnim investicijskim
fondovima:

InterCapital UCITS otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom koji se sastoji od devet
podfondova:

e InterCapital Bond,

e InterCapital Balanced,

e InterCapital Euro Area Bond,

e InterCapital Dollar Bond,

e InterCapital Global Bond,

e InterCapital Global Equity,

e InterCapital Income Plus,

e InterCapital SEE Equity,

e InterCapital Short Term Bond.

InterCapital krovnim otvorenim alternativnim investicijskim fondom s privatnom ponudom koji se
sastoji od pet podfondova:

e ICAM Capital Private 1,

e ICAM Capital Private 2,

o [CAM Capital Private 3.

e |[CAM Outfox Macro Income Fund,
e [CAM Total Return.

Upravljanje Fondom HB Drustvo je preuzelo 18. rujna 2017. godine pripajanjem drustva INTERCAPITAL
Invest d.d. (ranije: Addiko Invest d.d.)
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4.1.  Tvrtka, pravni oblik i sjediste

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, Masarykova 1,
10000 Zagreb.

4.2. Ime i prezime te duznosti ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Organi Drustva su: Uprava Drustva, Nadzorni odbor i Skupstina Drustva.

Uprava Drustva:

Ivan Kurtovic, predsjednik Uprave
Dario Bjelkanovic, ¢lan Uprave

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor Drustva:

Daniel Nevidal, predsjednik Nadzornog odbora
Tonci Koruni¢, ¢lan Nadzornog odbora

Vesna Bali¢, clan Nadzornog odbora

Upravni odbor Fonda HB:

Sukladno Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (dalje:
Zakon Fonda HB), Upravni odbor ima 9 clanova koje imenuje i razrjesuje Vlada Republike Hrvatske s
tim Sto je ministar nadlezan za pitanja hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata po polozaju predsjednik
Upravnog odbora.

U Upravni odbor imenuju se: predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, ujedno i
zamjenik predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji, predstavnica ministarstva nadleznog za financije, predstavnik ministarstva nadleznog
za upravljanje drzavnom imovinom, predstavnik iz radnog tijela Hrvatskog sabora maticnog za pitanja
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata, te Cetiri predstavnika hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata.
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U 2019. godini doslo je do promjena u Upravnom odboru Fonda. Rjesenjem Vlade Republike Hrvatske

od 21. ozujka 2019. razrijeseni su predsjednik i ¢clanovi Upravnog odbora Fonda:
Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja, i predsjednik Upravnog odbora Fonda
Robert Blazinovi¢, predstavnik ministarstva nadleznog za gospodarstvo

Josip Daki¢, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora mati¢nog za pitanja hrvatskih

branitelja iz Domovinskog rata
Branko Borkovi¢, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata
Josip Klemm, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata
Ivica Arbanas, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Drazimir Juki¢, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

Rjesenjem Vlade Republike Hrvatske od 21. ozujka 2019. imenovani su predsjednik, zamjenik

predsjednika i ¢lanovi Upravnog odbora Fonda:
Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja, predsjednik Upravnog odbora Fonda, po polozaju

Ivan Vukic, predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, zamjenik predsjednika

Upravnog odbora Fonda

Josip Dakié, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora u ¢ijem su djelokrugu pitanja hrvatskih

branitelja iz Domovinskog rata
Nikolina Vuleti¢, predstavnica ministarstva nadleznog za financije
Krunoslav Katici¢, predstavnik ministarstva nadleznog za upravljanje drzavnom imovinom
Sinisa Sukunda, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata
Ante Martinac, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata
Tomislav Druzak, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Marija Skender, predstavnica hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.
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4.3. Poblize odredivanje odgovornosti kod donosenja investicijskih odluka

Drustvo za upravljanje Fondom HB u vodenju poslova upravljanja Fondom nastupa u svoje ime i za
racun Fonda. Upravni Odbor nadzire upravljanje imovinom Fonda, zastupa clanove Fonda prema
Drustvu te odobrava sve ugovore i sporazume koje Drustvo sklapa za rac¢un Fonda. Drustvo za
upravljanje Fondom ima obvezu poduzeti mjere da se aktivnosti ulaganja imovine Fonda usklade sa
zakonskim odredbama. Drustvo je obavezno poslovanje sredstvima Fonda voditi pozornos¢u urednog i
savjesnog gospodarstvenika uz uvazavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe
rizika, ulaganjem u vrijednosne papire te u depozite kod financijskih institucija, a iskljucivo u interesu
vlasnika udjela.

Drustvu za upravljanje Fondom zabranjeno je prodavati i kupovati imovinu Fonda te davati kredite ili
jamstva bilo kojoj fizickoj ili pravnoj osobi koja je vlasnik Drustva i bilo kojoj fizickoj osobi koja je Clan
Uprave ili Nadzornog odbora Drustva ili Upravnog odbora Fonda.

Uprava Drustva moze slobodno raspolagati cjelokupnom imovinom Fonda sukladno dobrim poslovnim

......

vrijednosnim papirima na koje otpada 2,5% ili vise temeljnog kapitala izdavatelja, za sSto je potrebna
prethodna suglasnost Upravnog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje Fondom ne smije:

- uzimati kredit u ime i za racun Fonda izuzev kod repo poslova koji se odnose na ugovore o
prodaji i ponovnoj kupnji kao i na ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira u
skladu s ogranicenjima propisanim Zakonom;

- stjecati udjele Fonda dok njime upravlja.

4.4, Visina temeljnog kapitala te imena i adresa vlasnika udjela i veli¢ina njihovog udjela

Drustvo je u 75 %-om vlasniStvu drustva ICH d.o.o0. iz Zagreba te u 25 %-om vlasniStvu fizickih osoba
zaposlenika InterCapital Asset Managementa d.o.o., Interkapital vrijednosnih papira d.o.o. i
Interkapital d.d..

Visina temeljnog kapitala Drustva je 5.000.000,00 HRK.
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4.5. Godisnja financijska izvjes¢a Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora

Izvjestaj o financijskom polozaju Drustva

na dan 31. prosinca 2019.

2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Dugotrajna imovina 3.649 3.359
Nekretnine, postrojenja i oprema 285 261
Nematerijalna imovina 1.864 2.947
Imovina s pravom koriStenja 1.380 -
Ostala potrazivanja 95 98
Odgodena porezna imovina 25 56
Kratkotrajna imovina 16.105 17.664
Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima 3.136 2.272
Ostala potrazivanja 178 329
Dani zajmovi 8.500 13.000
Novac i nov€ani ekvivalenti 4.256 1.996
Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata
. 36 67
prihoda
UKUPNA AKTIVA 19.755 21.023
Kapital i rezerve 14.526 16.939
Upisani kapital 5.000 5.000
Kapitalne rezerve - 2.000
ZadrZana dobit 9.526 9.939
Obveze 5.229 4.084
Obveze prema dobavljac¢ima 1.275 1.433
Ostale obveze 2.260 2.454
Obveza za najam 1.412 -
Odgodeno plac¢anje troSkova buduceg razdoblja 282 197
UKUPNA PASIVA 19.755 21.023
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4,5. Godisnja financijska izvjeséa Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

Naknada za upravljanje
Ulazna naknada
Naknada za uspjeSnost

TroSkovi za posredovanje u prodaji
udjela

Neto rezultat od naknada od
upravljanja investicijskim
fondovima

Prihod od upravljanja portfeljem

Prihod od investicijskog
savjetovanja

Prihod od upravljanja portfeljem
i investicijskim savjetovanjem

Neto prihod od kamata
Neto te€ajne razlike
Financijski prihodi i rashodi

Op¢i i administrativni troSkovi
poslovanja

Amortizacija i vrijednosno
uskladivanje ostale imovine

Ostali prihodi i rashodi poslovanja
Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit

Dobit

Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit
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2019.
HRK’000

20.714

1.323
116

(7.851)

23.302

470

470

440
(12)
428

(11.716)

(1.397)

695
11.782
(2.256)

9.526

9.526

2018.
HRK’000

24.800
2612

(7.724)

19.688

2.696

2.696

234
(20)
214

(11.362)

(141)
794
11.889

(2.128)

9.761

9.761



4,5. Godisnja financijska izvjeséa Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

IzvjeStaj o toku novca Drustva

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

2019. 2018.

HRK’000 HRK’000
Net_o novgani tok od poslovnih 14.504 (2.430)
aktivnosti
Dobit prije oporezivanja 11.782 11.889
Amortizacija 1.396 141
TroSak poreza na dobit (2.256) (2.128)
(Povecanje)/smanjenje potrazivanja
vezana uz upravljanje fondovima i (864) 373
portfeljima
Smanjenje/(Povecanije) placenih 31 205
troSkova buduceg razdoblja
Smanjenje/(povecanje) zajmova i
potraZivanja 4.500 (13.000)
(Povecanje) ostalih potrazivanja 151 (245)
(Povecanje) odgodene porezne
imovine 31 121
(Smanjenje) / povecanje obveza
prema dobavlja¢ima (158) 650
Poveéanje / (smanjenje) ostalih
obveza (194) 80
Smanjenje / (povecéanje)
odgodenog plaéanja troSkova 85 (536)
Neto novcani tok od
investicijskih aktivnosti (109) (435)
Povecanje ulaganja u materijalnu i
nematerijalnu imovinu (109) (435)
Neto novéani tok od financijskih
aktivnosti (12.135) (1.841)
Poveéanje/(smanjenje) kapitala (2.000) 2.000
Pla¢anje obveza za najam (196) -
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (9.939) (3.841)

Neto povecanje/(smanjenje)
novcéanih sredstava i novéanih 2.260 (4.706)
ekvivalenata

Novc¢ana sredstva i nov¢ani

ekvivalenti na po¢etku razdoblja 1.996 6.702

Novac i nov¢ani ekvivalenti na

izvjestajni datum 4.256 1.996
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Udjelnicarima drustva InterCapital Asset Management d.o.o.

Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva InterCapital Asset Management d.o.o. (,.Drustvo™)
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2019. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaj o promjenama viasnicke glavnice za godinu zavrsenu 31. prosinca 2019. gedine, izvjestaj o
novcanom toku, te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuci i saZetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva
na 31. prosinca 2019., njegovu financijsku uspjesnost i novcane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, usvojenima od EU (,,MSFl-ima, usvojenima od EU").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeScu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo
nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti za
nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije godisnjih financijskin izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim pitanjem, pripremijen
je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja, ukljuCujuci to pitanje.
Sukladno tome, nasa revizija ukljucuje obavijanje postupaka dizajniranih da odgovere na nasu procjenu rizika
pogresnog prikaza u financijskim izvjestajima. Rezultati nasih revizijskih postupaka, ukljuujuci provedene
postupke za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZzavanje naseg misljenja o ovim financijskim
izvjestajima.
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Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali kljucno revizijsko pitanje:

Priznavanje prihoda i troskova od upravijanja
fondovima

Prihodi, koji ukljjufuju naknade za upravljanje i
ulazne naknade, rezultat su poslovnih aktivnosti
upravijanja investicijskim fondovima i upravijanja
portfeljima.

Provizije, povrati upravijacke naknade i ostali
troskovi priznati su kao troskovi upravljanja
fondovima.

Naknada za upravijanje Drustva, koja predstavija
najznatajniju  wvrijednost ukupnih  prihoda,
obratunava se kac postotak ukupne imovine
umanjenje za financijske cbveze fondova, odnosno
kao postotak neto imovine portfelia pod
upravijanjem Drustva.

Procjena vrijednosti ukupne imovine i ukupnih
obveza ovih fondova i portfelja pod upravljanjem
ukfjucuje prosudbu, buduci da je u korelaciji s
trzisnom vrijednoscu financijskih instrumenata,
koji se nalaze u vlasnistvu fondova.

Za vrednovanje s tih instrumenata koriste
se metode razlicitog stupnja kompleksnosti i
prosudbe, 3to utjeCe na vrijednost naknade za
upravijanje.

Troskovi upravljanja fondovima i portfeljima
takoder se temelje na vrednovanju imovine
fondova, koja ukfjucuje inherentnu neizvjesnost.

Zbog znacajne vrijednosti prihoda i troskova od
upravijanja fondovima i portfeljima za poslovni
rezultat Drustva te inherentne neizvjesnosti
procjene, spomenuto se smatra  kljucnim
revizijskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje i ocijenili smo dizajn |
implementaciju  segregacije duZnosti, adekvatnosti
politika i kijucnih kontrola, ukfjuCujuci relevantne
informacijske sustave i kontrole postavljene vezane uz
vrednovanje financijskih instrumenata ukljucenih u neto
imovinu  investicijskih fondova i portfelja pod
upravljanjem Drustva.

Testirali smo operativnu ucinkovitost kljucnih kontrola
relevantnih za izracun prihoda i rashoda, ukljucujuci
vrednovanje imovine pod upravljanjem, postavijanje i
upravljanje ugovornim uvjetima te sustav naplate
naknada i provizija.

S obzirom da se vecinom instrumenata fondova aktivo
trguje, trZisna vrijednost koristena za vrednovanje
fondova se dnevno automatski unosi iz Bloomberg
platforme, Zagrebacke burze te drugih relevantnih
platformi u sustav Drustva te se koristi za dnevno
vrednovanje imovine fondova i imovine portfelja.
Testirali smo rativnu  ucinkovitost procesa
automatskog povlacenja trZisnih vrijednosti te prijenos
tih trzisnih vrijednosti u dnevnu kalkulaciju neto
vrijednosti imovine.

Za uzorak financijskih instrumenata fondova provjerili
smo da koristeni ulazni cjenovni podaci imaju vanjski
izvor te su ispravno koristeni pri vrednovanju. Gdje je
bilo prikladno, ccijenili smo da su modeli vrednovanja
financijskih instrumenata razumni te da su prosudbe
Uprave prikladne.

Tamo gdje su izracuni automatizirani, napravili smo
rekalkulaciju prinoda, povrata naknade za upravljanje te
provizija. Na uzorku smo potvrdili ispravnost inputa
unesenih u sustav, odnosno njihovu uskladenost s
ugovorima te napravili rekalkulaciju prihoda. Uskladili
smo postotni iznos naknade za upravljanje s prospektom
svakog pojedincg fonda ili drugom popratnom
dokumentacijom.

Osim toga, uskladili smo izraun naknada za upravijanje
od strane Drustva te vlastiti izracun naknada s
vrijedno3cu priheda od naknada ukljucenih u financijske
izvjestaje Drustva.

Procijenili smo da li objave u financijskim izvjestajima
prikladno odraZavaju prihode i troskove od upravijanja
fondovima Drustva te jesu li iste uskladene s MSFI-jevima
usvojenim od strane EU. Molimo pogledati Biljesku 3
Priznavanje prihoda i troskova, Biljesku 5 Prihodi od
upravijanja fondovima i BiljeSku 7 Troskovi za
posredovanje u prodaji udjela.
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Ostale informacije u Godisnjem izvjeScu za 2019. godinu
Uprava je odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih nzvpestaja i lzvpesca neovisnog revizora, Ostale

mformacl)e sadrie mfo:macue ukljucene u Godlsn]e izvjesce koje sadrzi lzv;esce poslovodstva drustva Nase
misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, niti Izvjesce poslovodstva drustva.

U vezi 5 nasom revizijom godisnjih financijskih izvieitaja nasa je cdgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu i ostale informacije znacajno protwlecne godlsnjlm financijskim |zv1estaj|ma ili
nasim saznan;lma stecenimu I”EVI.ZIJI ili se &ugacue Cinida su znacayno pogresno prikazane. U pogledu lzvpesca
poslovodstva drustva obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju provjeru
da li Izvjesce poslovodstva ukljucuje potrebne objave iz {lanka 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnesti to procijeniti, izvjestavamo da:
1. su informacije u priloZenom 1zvjescu poslovedstva Drustva za 2019. gedinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godisnjim financijskim izvjestajima;
2. je priloZeno izvjesce poslovodstva Drustva za 2019. godinu sastavijeno u skladu sa Clankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavan;a i razumijevanja posiovanja Drustva i njegova okmzenla stecenoq u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje macajm pogresni prikazi u
priloZenom Izvjescu poslovodstva Drustva i Gedisnjem izvjeScu. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave | Revizorskog odbora za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFl-ima,
usvo;emma od EU i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoqucavame sastavljanja
gedisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslued pruevare ili pogreske.

U sastavljanju godisn;lh financijskih izvjestaja, uprava je edgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi
s wemenskl neogranicenim poskwan)em ob;avljwame ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovedstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicencsti
poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to ugini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

odqwomostl revizora za reviziju godisnjih financijskih Iszestaia

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li gOdIShjl financijski izvjestaji kao cjelina bez znacagnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesce neovusnog revizora koje ukljuuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje e wsoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znacajno pogresno prikazivanje kada ono_postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske |
smatraju se znacajni ako se razumno moze oCekivati da, pojedinacne ili u zbroju, utjecu na ekonomske odiuke
korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godiSnjih financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljame revizijske postupke kao reakcuu na te rizike i pribavijamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da csiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik nectkrivanja
znacagnog pogr esnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer
prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.
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stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih
kontrola Drustva.

Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovedstvenih politika i razumnost racunovedstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila uprava.

ZakljuCujemo o primjerenosti  koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogramcenostl poslovanja ko;u koristi uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima,
zakllucwemo o tome postoji li znaca'na neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okelnostima koji mogu stvarati
Znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovamem Ako
zakljucimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem |zv1escu
NEQVISNOQ revizora na povezanse ob@ve u qodlsnpm fi nancusklm izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase msljen'e Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima
pribavijenim sve do datuma naseq lzv,esca neovisnog revizora. Medutim, buducn dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo ne bude u mogucnosti nastaviti s vremenski neogranicenim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrza| gOdISﬂjIh financijskih izvjestaja, mtljucu;ucn i

ob,ave kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

......

kontrelama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Revizorskom odboru da smo postupili u skladu s relevantnim etudum zahtjevima u vezi s
neovisnoscu ida cemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da
utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim cdborom, mi odredu;emo ona patanja koja su od najvece
vaznosti u reviziji qodlsngnh fmancusklh nzv;estaja tekuceq razdoblja i stoga su kljucna revizijska pttanga Mi
opisujemo ta pitanja u nasem lzv;escu neov:snog revizora, osim ako zakon ili regulativa spriecava javno
objavijivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u nasem
iZvjescu neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile

dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvjesce o ostalim pravnim i requlatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u nasem Izvjescu
neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevs:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalnc smo imenovani revizorom Drustva od strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Nas angazman
obnavijan je jednom gedisnje od strane Nadzornog odbora, pri ¢emu je zadnje imenovanje na 8. srpnja 2019.,
sto predstavlja neprekidan angaZman od 2 godine.
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Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvjescem
Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 30. travnja 2020. u skladu s clankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

1zjavijulemo da Drustvu i njegovim kontroliranim twrtkama u Europskoj uniji nismo pruZali zabranjene
nerevizijske usluge navedens u clanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i vijeca.
Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu i njegovim kontroliranim tvrtkama koje nisu
objavijens u financijskim izvjestajima

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjesce neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

Y
g AR

Zvonimir Madunic
€lan Uprave i ovlasteni revizor
30. travnja 2020.

Ernst&Young d.o.c.
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb



5. Podaci o nacinu obracunavanja troskova upravljanja Fondom

Osnovica za izracun naknade za upravljanje je ukupna vrijednost imovine Fonda HB umanjena za iznos
svih obveza Fonda s osnove ulaganja. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje Drustvu za upravljanje
jednom mjesecno. Upravljacka naknada iznosi 0,488% godiSnje. Iz upravljacke naknade se placa
naknada depozitnoj banci Fonda (OTP banka d.d., Split, Rudera Boskovica 16), u godiSnjem iznosu od
0,045% osnovice za izracun naknade za upravljanje. Iz naknade za upravljanje podmiruju se i svi ostali
troskovi upravljanja Fondom poput revizije godisnjih financijskih izvjestaja, javne objave, izdavanja
potvrda o udjelima i sl.

Informativni prospekt Fonda HB 10



6. Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

IzvjeStaj o financijskom polozaju Fonda

na dan 31. prosinca 2019.

Imovina

Novac

Dionice Hrvatskog telekoma d.d.
Dionice ostalih izdavatelja
Ostala potrazivanja

Obveze

Obveze s osnove ulaganja u repo
ugovore

Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu

NETO IMOVINA FONDA
ZA RASPODJELU
VLASNICIMA UDJELA

Neto imovina pripisana vlasnicima
udjela

Broj udjela
Vrijednost udjela
Prinos (%)

Informativni prospekt Fonda HB

2019.
HRK

974.907.659,22
1.100.441,76
953.696.975,00
20.110.242,16
0,30

28.281.441,84
8.003.200,00
397.473,97

19.880.767,87

946.626.217,38

946.626.217,38

1.849.688,0658
511,78
20,60

2018.
HRK

837.346.811,23
837.825,41
817.454.550,00
19.054.388,30
47,52

139.543.621,95
18.000.000,00
464.365,85

121.079.256,10

697.803.189,28

697.803.189,28

1.644.368,2145
424,36
(9,20)
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Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi na dionice
Hrvatskog telekoma d.d.

Prihodi od dividendi na ostale
dionice u portfelju

UKUPNI PRIHODI

Rashodi od kamata
Naknada za upravljanje
Naknada depozitnoj banci
UKUPNI RASHODI

Neto realizirani gubici po
vrijednosnicama

REALIZIRANI GUBICI

Neto nerealizirani gubici po
vrijednosnicama

NEREALIZIRANI GUBICI

DOBIT OD ULAGANJA PRIJE
UMANJENJA

Dobit iz poslovanja

Promjena fer vrijednosti
vlasnickih instrumenata

Ukupno sveobuhvatna dobit
tekuée godine

Za raspodjelu vlasnicima
udjela

Informativni prospekt Fonda HB

2019.
HRK

471,95

54.496.970,00
209.072,53

54.706.514,48

130.666,69
3.966.759,71
389.835,14
4.487.261,54

50.219.252,94

50.219.252,94
137.298.278,86

187.517.531,80

2018.
HRK

443,72
32.698.182,00
469.138,36

33.167.764,08

148.873,30
3.846.725,09
390.750,82
4.386.348,91

28.781.414,87

28.781.414,87

(84.805.941,74)

(56.024.526,87)
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6. Godisnja financijska izvjes¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

IzvjeStaj o promjenama neto imovine Fonda

na dan 31. prosinca 2019.

Dobit ili gubitak
Ostala sveobuhvatna dobit/gubitak

Povecéanje/smanjenje neto imovine
od poslovanja fonda

Primici od izdanih udjela

Izdaci od otkupa udjela

Ukupno povecéanje/smanjenje od
transakcija s udjelima

Ukupno povecéanje/smanjenje neto
imovine

Informativni prospekt Fonda HB

2019.
HRK
50.219.252,94

137.298.278,86
187.517.531,80

113.999.687,63

(31.108.279,16)

82.891.408,47

270.408.940,27

2018.
HRK
28.781.414,87

(84.805.941,74)

(56.024.526,87)

(19.541.830,98)

(19.541.830,98)

(75.566.357,85)
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6. Godisnja financijska izvjes¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

IzvjeStaj o tijeku novca Fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

Poslovne aktivnosti
Dobit iz poslovanja
Uskladenje za:

Prihod od kamata
Rashod od kamata
Prihod od dividendi

Nerealizirane gubitke od uskladenja vrijednosti dionica
po fer vrijednosti

Gubitak iz poslovanja prije promjena u sredstvima i
obvezama iz poslovanja

Promjene u sredstvima i obvezama iz poslovanja
(Smanjenje)/ povecanje obveza po repo poslovima
Povecanje/(smanjenje) ostalih kratkoro¢nih obveza

NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA PRIJE PRIMITAKA OD KAMATA
| DIVIDENDI

Primici od kamata
Novéani izdaci za kamate
Primici od dividendi

NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA NETO NOVAC OSTVAREN
POSLOVNIM AKTIVNOSTIMA

Tijek novca iz financijskih aktivnosti
Izdaci od povlagenja izdanih udjela u Fondu
Isplate dijela neto dobiti iz Fonda

NETO NOVAC KORISTEN U FINANCIJSKIM
AKTIVNOSTIMA

POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
GODINE

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU
GODINE

Informativni prospekt Fonda HB

2019.
HRK

50.219.252,94

(471,95)
130.666,69
(54.706.042,53)

(4.356.594,85)

(9.996.800,00)
12.734.307,52

2.737.507,52

(130.666,69)
54.706.042,53

54.575.375,84

(31.108.279,16)
21.585.638,26

(52.693.917,42)
262.616,35

837.825,41

1.100.441,76

2018.
HRK

28.781.414,87

(443,73)
148.873,30
(33.167.320,36)

(4.237.475,92)

5.900.000,00
(535.447 45)

5.364.552,55

(148.914,57)
33.167.320,36

33.018.405,79

(19.541.830,98)
15.555.181,34

(35.097.012,32)
(950.883,67)

1.788.709,08

837.825,41
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelnicanma Fonda hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i clanova njihovih obitelji, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom

lzvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih zvlesta;a Fonda hrvatskih branitelja @ domovinskog rata i clanova
njihovih obitelji ("Fond”), koji | obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2019, izviestaj o
svecbuhvatnoj dobiti, . xzv;estqopronqenanauneﬂomwnludgellmaFonda oujekunovcaza

tada zavrsenu godinu te bifeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuci i saZetak znacajnih racunovodstvenih
politika.

F'remanasemmsl;equ prilkoZeni godisnji fi nzvlestqnsmnoﬂerpli(azupﬁnancqshpobzqFonda
na 31. prosinca 2019., njegovu financijsku uspjesnost i novéane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu sa

zakonskim racunovodstvenim propisima primpenjivim na Fond hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i
dlanova njihovih obitef.

Osnova za mnsljen,e

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovomost
prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem Zvjescu neovisnog revizora u cdjefku o revizorovim
odgovornostima za reviziu godisnjih financijskih izvjestaja.
NecmsusmodFmdausHadusKodeksaneﬂtezapmfessondnenwnwode(lESBAKodeks)l ispundi
smo nase ostale eticke u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni | primjereni da osiguraju osnovu za nase mislienje.

Kljucmrevmjskapltzqa
mjmmmmmawwmmawmmnmmﬂmmwnmm
Za nasu reviziju Enjih financijskih 2vjestaja tekucag razdoblja. Tim pitanjima smo se bawili u kontekstu
nase revzije godisnjih financijskih zvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg msienja onjima, i mi ne dajemo
zasebno misljenje o tim pitanjima. Za pitange u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim pitanjem,
pripremijen je u tom kontekstu.
Kmllmmommunmmmmmmmuwﬂuwmmmnmu
financijskih izvjestaja, udjueupultopname Sukladno tome, nasa revizija uiqueqeobavlmepostwaka
dizajniranih da cdgovore na nasu procjenu rizika pogresnog prikaza u financijskim lzv;esta;ma Rezultati
nasih revizijskih postupaka, ukllueuwca provedene postupke koji se obavijaju za rjesavanje pitanja u nastavku,
daju osnovu za izraZavanje naseg misljenja o prloZenim financiskim izvjestajima.

[ Kako samo odgovorili na Ijucno revizijsko pitanje

Vecina imovine Fonda vrednuje se po fer
wrjednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit. Fer
wijednost financijskih instrumenata odreduje se
primjenom kotiranih trZisnih cjena ili metodama

procjene te koristenjem pretpostavid i procjena.

Steldi smo razumijevanje te ocijeni dizajn i
implementaciju  kfjucnih  kontrola,  ukljucujuci
relevantne informacyske sustave i kontrole vezane
uz procjenu vrjednosti financyskih instrumenata.

Testirali smo operativnu ucinkovitost  kijucnih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izratun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativnu  uginkovitost
automatskog _preuzimanja trzisnih  vri}

Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po fer
vrijednosti u i u o financijskom
Fonda na danzgfsmptosmca 2016 polozﬁ

imovine je kasificiano u kategoriju fnaneqski\
instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani konstzenjem cijena koje su bie vidjive
na trzistu ili pnmlenom modela koji ukl]ucuju inpute
dostupne na trZiStu, Sto rezultita nizim rizikom
vrednovania.

prijencsa trzisnih vrijednosti kotiranih ﬁnanctysluh
instrumenata u dnevni obraun neto wrijednosti

imovine.

Za uzorak financijskih instrumenata testirali smo jesu
Ilmuhka'lstenzaodre&vmmqenapremeolz
eksternih izvora i ispravno konisteni u procjeni

vnjednosti. Gdje je to bilo prikladno, ocgenili smo da
su modeli vrednovanija bili razumni.

Informativni prospekt Fonda HB
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SWIFT. ESBCHR22

Preostali financijski instrumenti kiasificirani su u | Za wzorak instrumenata razine 1i 2 procijenii smo
iju financijskih instrumenata razine 3, za gsul‘uzzsneajeneuwuhzzshdosupmnatmsm
koje mput: koy se koriste za odredivanje cijena uzorak instrumenata 3, procijenili smo
vrednovania, nisu dostupni na trZistu. Instrumenti | adekvatnost ldjuemh inputa | pretpostavki te
razine 3 obawacq.u viasnicke vrijednosne papire | procijendi toénost javno vidjivih podataka. Takoder
s neaktivnim trZiStem. Vrednovanje takvih | smo zvrsili neovisnu procjenu, usporedili je s
instrumenata tkl;ucu;e primjenu inputa koji nisu | medelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.
v-djmmuz:sm.kaosnosuproqembudwi\
novéanih tokowa. procjena diskontne stope. | Takoder smo procijendi odraZavaju i ispravno objave
trZisnih multiplikatora te volatilnosti trZista, zmedu | financijskih  izvjestaja vrednovanje  financijskih
ostalog. Sukladno tome, pri odredivanju cijena | instrumenata Fonda te jesu li u skladu sa zakonskim
takvih financijskih mstnmenataposeopveca razina | racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju na
neizvjesnosti procjens. Fond hrvatskih branitelia iz domovinskog rata i
danovanﬂxwhobﬁely Zawsedetzl;amollrm
Zbog znaca;nosn financjskih instrumenata, kao i | pogledati Bifesku 2, Odjeljak Vrijednosnice, Biljesku

povezane neizviesnosti procjena, navedeno se | 2 SaZetak temeljnih rafunovodstvenih politia,

smatra kljucnim revizorskim pitanjem. Odjeljak Racunovodstvene procjene i prosudbe te
Biliesku 14 Financijski instrumenti i upravijanje
rizcima.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeScu Fonda za 2019. godinu

Uprava InterCapital Asset Management d.o.o. (.Drustvozaupfaianje ) je odgovoma za ostale informacije.
Osim financijskih lzv;esta;anzv;escaneovnsnogrevm mfo:maoyesa&ze mformaeqed@:oeneu
Godisnje zvjesce koje sadrZi [zvjesce poslovodstva. Nase mishenje o financiskim zvjestajima ne obuhvaca
ostale informacye. niti Izv;esce poslovodstva Fonda.

Uvezrsnasomrevnqomqodlsqlhfmanajsﬂ: lz\qestqa. nasa)eodq:wunost i ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znaca]no pma)ecne godlsnjlm financijskim zvjestagma
ili nasim saznanpima stecenim u reviziji # se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U pegledu
lzv;escapoﬂondstvaFmdaobawhsrmuposzkepmpsmeZ*momwwmdswu Ti postupci
ukljuéuju da li lzvjesce poslovedstva ukljucuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
racu

Temeljeno na obavijenim postupcima, | un)enuko;qsmumogmu ;em:nzvlestavanoda

1. su informacije u prilozenom lzvjescu poslovodstva Fonda za 2019. godinu uskladene, u svim bitnim

odrednicama, s prilozenim godisniim financijskim izvjestajima;

2: pmloznenonzv;esceposlwodstva Fondaza2019 godinu sastavienouskla&saClankom 21. Zakona o
racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja stecenoguokvlm
revizije financyskih zvjestaia, duzmsmozw;esmakosmoustmowhdaposhqezmcgnpogmpﬂtmu
prilozenom |zvieScu poslovodstva Fonda | Godisnjem izvjescu. U tom smislu nemamo Sto zvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravijanje za godisSnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravijanje je odgovoma za sastavijanje 9od|sn]|h financskih zvjestaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove
s javnom penudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
omogucavame sastavijanja godisnjih financijskih zvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog pri uslijed
prijevare &

U sastavijanju qodlsnjlh financijskin izviestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski necgranicenim poslovanjem, objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovania, osim ako uprava & namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje i nema
realne altemnative nego da to ucini.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi cljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godsmfnancqslu lZVjES‘h]I kaoqelmabezznaca;nog
poyvesnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i i2dati zv;esoe neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misfenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, alil nije garancija da ce revizija obavijena u skladu s
I\Rev&mwyekodtmzmcqnopogmsnopﬁmmekadaomposhql Pogresmpnkaz:mownastzn
uslijed prijevare ili pogreske | smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pqedmaeno ili u zbroju,
utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisngh financiskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionaine prosudbe i odrZavamo

profesaonalm skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:
Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financiskih izvjestaja,
zbog prijevare i pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
ptibaVI;amorewzqskedokmkqusudostzﬂnptlr'eremdaosagwa;uosmwzanasemslme
sz:kneoﬂmvamam\ogpogrsmg prikaza nastalog usljed mjevarejeveaodrmkanastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukfjuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjemo ispustanje,
pogresno prikazivanje il zacbilaZenje internih kontrola.

« Stietemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo_oblkovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim ckolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja mishenja o ucinkovitosti
internih kontrola Fonda.

« Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

. Zakljuwjem o prmjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeliene na wremenskoj
neogrzucemstl poslovanja koju koristi uprava i, temelieno na pribavijenim revizijskim dokazima,
zaklwwgemoobomeposhqlimacq\anezvlesnostuvez:sdogadapm ili okolnostima koji mogu
stvaaumcqnus:mwusposobmstFondadamsawsvremensh neogranicenim poslovanjem.
Akozddjwmdaposmjlzwnazwesnostodnasseahujmdashmempowmstu
nasemzwescunmsnogmzonmmmobjmugodsnpmﬁnnujshnzmshjlmam ako
takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase mtsljeqe Nasi zakljucol se temelie na
mmslwndokazlmprbaﬁemmsvedodmmanasegz\qescanemnsnogrema Medutim,
Muudogadyiw;eﬁnnguuzokwa&daFondaneMeunnguunsﬁnaMsmmensh

neogranicenim poslovanjem.

» Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnji\ financijskih izvjestaja, ulciucqua
i objave, kaoi othavalu i godiSnji financiski zvjestaj transakeije | dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustvazamvijameuvez:s zmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
wremendumrasporedomrevnzuelvazrlnrevmlshmnalmm ukdjudupudi i u vezi sa znadajnim
nedostacima u intemim kontrolama koji su otkriveni Sjekom nase revizije.

Mtakoderdqemz;aqupfawDruswazaupravianjedasmoposumiﬁusklawsrelevamlmem:m
zaht;ewnauvez:sneovnsnoscu|d:MkMUMSqlmaoswnodwsmmdngmpnarwnazqua
se mozZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdie je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upramerustvazamvilan)e mi odredujemo ona pitanja koja
wodnqveoevamosuurevmpgodzsmi\ﬁnm;skxh rzsystaja tekuceg razdoblja i stoga su kljucna
revuzuskapnarga Moptsqemotapﬂamaunasemuzv;eswneowsnogmm osim ako zakon ili
regulativa spriecava javno objavijivanje pitanja ili kada odlucime, u iznimno rijetiom okolnostima, da pitanje
ne treba objaviti u msemzvyescuneowsnogmzon;erserazxm\omeoceklmdabmegauvne
posljedice objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

lzvjesce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skiadu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vieca, u nasem
IzvjeScu neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:
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Imencvanje revizora i razdoblje angazmana

Inic§alno smo imenovani revizorom Drustva za upravijanje i investicyskih fondova pod upravijanjem od
strane Nadzomog odbora 10. travnja 2018. Nas seobmviagodnsnjeodtcm

odbora, s posljednim imenovanjem 4. rujna 2019. sto predstavija ukupno razdoblje

angazmana u trajanju od 2 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Upravi Drustva za upravifanie

Potvrdujemo da je nase revizorsko misljenje o financijskim zv,esta;muskla&sdodmmvyaoem
Uprzvu[)mstvazaupravimjekqlsmlzdalma:io travnja 2020. u skladu s lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

S L S

IZjavijuemo da Drustvu za upravijanje niti Fondu i nphovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji nismo
pnziabmenenerm;skeushgenavedeneudar*us stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vijeca. Nadalje, nismo pruzili ni ostale nerevizijske usluge | Drustvu za upravijanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objaviiene u financijskim izvjestajima.

Izvjestaj o regulatornim izviestajima

Na temelju Pravilnika o struktuni i sadrZaju godisnjih i polugedinjih financijskih i drugih izviestaja UCITS
fondova (Nanodne Novine 105/17, dalje u tekstu Pravilnk") Uprava Drustva za upravijanje sastavia je
obrasce koj su prikazani na stranicama 43 do 40 a sadrZe izvjestaj o financijskom poloZau na dan 31.
prosinca 2019. godine, zv;esqosveobuhvamdobm zwestqopmmenamuneﬁomwnUdTSfonda
mjommmmmowsebmmmkwmummnmeﬁqovm:w
lmowneUCﬂ'Simdazzgodnutzdazawsemkambieskeousidadan\aobrazacasfnanu]shnlzvlesqlm
Fmda(ﬁnana;skelrﬂomau)e').bweﬁmqskemodgovaamvaDmstvazaupraﬁan;e te
WmmmmMmmmmmmmlmmmspm
mdomuRepwiuHmtskqnepredstaﬁqusastamdoﬁ\anajsﬂ\zv;esh;a vec su propisani
ilndcom

Nagodgmunoﬁodmsxsemmwodenpyocedmkqemmmudmeamuduo
Mdallwmﬁna\qskemformaujelspmmzvedmezmmﬁmm;shhmoestaja Po nasem
msﬂenju sukladno provedenim procedurama financiske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u
svim znacajnim odrednicama, iz revidiranih financiskih zvjestaja koji su pripremljeni u sidadu s zakonskim
racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvatskoj i koji su prikazani na stranicama od 12 do 42 i z poslovnih knjiga Fonda.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo zvjeSce neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

e e
Zvonimir Madunic

¢lan Uprave i ovlasteni revizor
ErnstdYoung d.o.0.

Radnicka cesta 50

10000 Zagreb

30. travnja 2020.
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7. Nacelai strategija ulaganja

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i clanova njihovih obitelji je po svojoj prirodi
konzervativan. Imovina Fonda prema Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji (‘’Narodne novine’’ br. 99/18) ulaze se:

- Bez ogranic¢enja u duznicke vrijednosne papire Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, drzava clanica
Europske unije ili drzava clanica OECD-a ili za koje jamci Republika Hrvatska, drzava ¢lanica
Europske unije ili OECD-a,

- do 30% netovrijednosti imovine Fonda u prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumenata
trziSta novca uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi propisa koji ureduje trziste kapitala,
Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata
trziSta novca uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala ¢iji
izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

- do 10% netovrijednosti imovine Fonda u prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira uvrstenih na

uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala Ciji je izdavatelj dionicko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

- uudjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici
te udjela otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u
trecoj drzavi ¢lanici OECD-a moze biti najvise ulozeno:

o 30 % netovrijednosti imovine Fonda, ako ti fondovi po karakteristikama odgovaraju
novcanim i obveznickim fondovima

o 10 % netovrijednosti imovine Fonda, ako ti fondovi ne pripadaju kategoriji UCITS
fondova

- do 10% netovrijednosti imovine Fonda u depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na
zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, pod
uvjetom da se nad njome provodi nadzor i deponentima pruza razinu zastite koja je najmanje
istovjetna onoj propisanoj propisom o osnivanju i poslovanju kreditnih institucija

Imovina Fonda ne moze biti ulozena u:

- imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zalozena ili fiducijarno
prenesena radi osiguranja kakve trazbine,

- financijske instrumente koje je izdao Depozitar ili bilo koji dioni¢ar odnosno vlasnik Drustva, ili
bilo koja osoba koja je povezana s prethodno navedenim osobama ili s Upravnim odborom Fonda,

Drustvo za upravljanje Fondom svoje poslovanje imovinom Fonda vodi pozornoscu urednog i savjesnog
gospodarstvenika vodedi se nacelima sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika ulaganjem
u vrijednosne papire te u depozite kod financijskih institucija u skladu sa Zakonom.

Informativni prospekt Fonda HB 15



8. Ostale informacije

Raspored dividende iz Fonda HB:

Temeljem odluke Upravnog odbora Fonda HB, kao i suglasnosti HANFA-e, Fond je tijekom 2019. godine
rasporedio dobit iz 2018. godine, sto je ukupno 28.781.414,87 kuna. Raspored dividende: 7.195.353,72
HRK (1/4 dobiti) rasporedeno je za reinvestiranje, 7.195.353,72 HRK (1/4 dobiti) rasporedeno je za
isplatu dividende, 14.390.707,43 HRK (1/2 dobiti) rasporedeno je za razvojne socijalne i humanitarne
mjere u svrhu poboljsanja statusa hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji
odnosno Zakladi hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji

Prihod od dividendi:

Tijekom 2019. godine Fond je ostvario prihod od dividendi za 2018. godinu u ukupnom iznosu od 54.707
tisuca kuna, a odnose se na sljedece dividende:

> 21.05.2019. od drustva Hrvatski telekom d.d. u iznosu od 54.497 tisuca kuna.
> 29.11.2019. od drustva Kutjevo d.d. u iznosu od 210 tisuca kuna.

Prihod od kamata:

Prihodi po osnovi kamata tijekom 2019. godine iznosili su 1 tisu¢u kuna. Prihod je ostvaren od kamata
po transakcijskim racunima.

Otkup udjela:

Sukladno zakonskim i statutarnim odredbama, udjeli se otkupljuju prema cijeni vazecoj na Sezdeseti
dan od dana podnosenja zahtjeva za prodaju udjela u Fondu, a sredstva se isplacuju u roku od tri
radna dana. Ukoliko Sezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i blagdani), kao vazeca cijena za
obracun kod prodaje uzima se cijena prvog sljedeceg radnog dana Fonda. Fond je od 1. sijeCnja do
31. prosinca 2019. godine zaprimio zahtjeve za iskupom 66.418,0985 udjela, cija je vrijednost na dan
31. prosinca 2019. iznosila 31.108 tisuca kuna. Vrijednost udjela prema zaprimljenim zahtjevima za
iskup do datuma iskupa ce se promijeniti. Svi zahtjevi s obvezom isplate zaprimljeni prije 30.
listopada 2019. su isplaceni.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.
Ivan Kurtovic, predsjednik Uprave
Dario Bjelkanovi¢, ¢lan Uprave

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave
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