Informativni prospekt
Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji za 2020.
godinu

1. Ime Fonda
Ime Fonda glasi: »Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji«

Skraceno ime Fonda glasi: »Fond HB«.

2. Datum osnivanja Fonda

12. travnja 2005. godine

3. Portfelj Fonda na 31.12.2020.

% udjelau Fer vrijednost

. Broj e = . na dan 31. % ukupne
Izdavatelj dionica .vlasnlstv‘u Trosak ulaganja prosinca 2020. imovine
izdavatelja .
godine
VJISN-R-A 260.006 24,49 6.973.360,92 2.631.260,72 0,26
HT-R-A 5.449.697 6,66 1.181.494.309,60 989.120.005,50 98,35
KTJV-R-A 509.933 8,90 15.303.089,33 12.646.338,40 1,26
1.207.587.829,85 1.004.397.604,62 99,87
Sredstva na
transakcijskim 1.268.432,65 0,13
racunima i
potrazivanja
UKUPNA IMOVINA 1.005.666.037,27 100,00

FONDA

Struktura imovine Fonda na dan 31.12.2020.

Hrvatski
Vjesnik telekom
0,26% d.d.
Novac i 98,35%
potraZivanja
0,13%
Kutjevo d.d.

1,26%
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4, Podaci o Drustvu za upravljanje Fondom

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Drustvo), osnovano je 2003. godine i trenutne djelatnosti Drustva ukljucuju:

e osnivanje investicijskih fondova,

e upravljanje investicijskim fondovima,
e upravljanje portfeljem,

e investicijsko savjetovanje.

Osim upravljanjem Fondom HB, Drustvo upravlja joS s tri otvorena krovna investicijska fondova te 5
preuzetih upravljanja nad fondovima u 2020 godini:

InterCapital UCITS otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom koji se sastoji od devet
podfondova:

e InterCapital Bond,

e InterCapital Balanced,

e InterCapital Euro Area Bond,

e InterCapital Dollar Bond,

e InterCapital Global Bond,

e InterCapital Global Equity,

e InterCapital Income Plus,

e InterCapital SEE Equity,

e InterCapital Short Term Bond.

InterCapital Krovni UCITS ETF fond sastoji se od 2 pod-fondova:

e InterCapital Crobex10tr UCITS ETF
e InterCapital SBITOP UCITS ETF

InterCapital krovnim otvorenim alternativnim investicijskim fondom s privatnom ponudom koji se
sastoji od pet podfondova:

e ICAM Capital Private 1,

e ICAM Capital Private 2,

o ICAM Capital Private 3.

e |CAM Outfox Macro Income Fund,
e ICAM Total Return.

Preuzeto upravljanje nad UCITS fondovima u 2020.godini:

e Platinum Blue Chip
e Platinum Corporate Bond

e Platinum Global Opportunity
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e Triglav Corporate Bond
e Triglav Special Opportunity
e Triglav Multicash.

Upravljanje Fondom HB Drustvo je preuzelo 18. rujna 2017. godine pripajanjem drustva INTERCAPITAL
Invest d.d. (ranije: Addiko Invest d.d.)

4.1. Tvrtka, pravni oblik i sjediste

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, Masarykova 1,
10000 Zagreb.

4.2. Ime i prezime te duznosti ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Organi Drustva su: Uprava Drustva, Nadzorni odbor i Skupstina Drustva.

Uprava Drustva:

Ivan Kurtovic, predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor Drustva:

Daniel Nevidal, predsjednik Nadzornog odbora
Tonci Koruni¢, ¢lan Nadzornog odbora

Vesna Bali¢, ¢lan Nadzornog odbora

Upravni odbor Fonda HB:

Sukladno Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (dalje:
Zakon Fonda HB), Upravni odbor ima 9 ¢lanova koje imenuje i razrjesuje Vlada Republike Hrvatske s
tim Sto je ministar nadlezan za pitanja hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata po poloZaju predsjednik
Upravnog odbora.

U Upravni odbor imenuju se: predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, ujedno i
zamjenik predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji, predstavnica ministarstva nadleznog za financije, predstavnik ministarstva nadleznog
za upravljanje drzavnom imovinom, predstavnik iz radnog tijela Hrvatskog sabora maticnog za pitanja
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata, te Cetiri predstavnika hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata.
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U 2020. godini doslo je do promjena u Upravnom odboru Fonda. RjeSenjem Vlade Republike Hrvatske,
Klasa: 080-02/20-02/167, Urbroj: 50301-15/07-20-02, 22. listopada 2020. razrijeseni su zamjenik
predsjednika i ¢lan Upravnog odbora Fonda:

- Ivan Vukic¢ zamjenik predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji.

- Krunoslav Katici¢ ¢lan Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji.

Rjesenjem Vlade Republike Hrvatske, Klasa: 080-02/20-01/148, Urbroj: 50301-15/07-2002, od 22.
listopada 2020. imenovani su zamjenik predsjednika i ¢lan Upravnog odbora Fonda:

- Darko Neki¢, predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, zamjenikom
predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji.

- Sanja Bosnjak, predstavnica ministarstva nadleznog za upravljanje drzavnom imovinom,
¢lanicom Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih
obitelji.

Clanovi Upravnog odbora Fonda na 31. 12. 2020. godine bili su:
Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja, predsjednik Upravnog odbora Fonda, po polozaju

Darko Neki¢, predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, zamjenik
predsjednika Upravnog odbora Fonda

Josip Daki¢, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora u ¢ijem su djelokrugu pitanja
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Nikolina Vuleti¢, predstavnica ministarstva nadleznog za financije

Sanja Bosnjak, predstavnica ministarstva nadleznog za upravljanje drzavnom imovinom
Sinisa Sukunda, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Ante Martinac, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Tomislav Druzak, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Marija Skender, predstavnica hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.
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4.3. Poblize odredivanje odgovornosti kod donosenja investicijskih odluka

Drustvo za upravljanje Fondom HB u vodenju poslova upravljanja Fondom nastupa u svoje ime i za
racun Fonda. Upravni Odbor nadzire upravljanje imovinom Fonda, zastupa clanove Fonda prema
Drustvu te odobrava sve ugovore i sporazume koje Drustvo sklapa za racun Fonda. Drustvo za
upravljanje Fondom ima obvezu poduzeti mjere da se aktivnosti ulaganja imovine Fonda usklade sa
zakonskim odredbama. Drustvo je obavezno poslovanje sredstvima Fonda voditi pozornoscu urednog i
savjesnog gospodarstvenika uz uvazavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe
rizika, ulaganjem u vrijednosne papire te u depozite kod financijskih institucija, a iskljucivo u interesu
vlasnika udjela.

Drustvu za upravljanje Fondom zabranjeno je prodavati i kupovati imovinu Fonda te davati kredite ili
jamstva bilo kojoj fizickoj ili pravnoj osobi koja je vlasnik Drustva i bilo kojoj fizickoj osobi koja je Clan
Uprave ili Nadzornog odbora Drustva ili Upravnog odbora Fonda.

Uprava Drustva moze slobodno raspolagati cjelokupnom imovinom Fonda sukladno dobrim poslovnim

......

vrijednosnim papirima na koje otpada 2,5% ili visSe temeljnog kapitala izdavatelja, za Sto je potrebna
prethodna suglasnost Upravnog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje Fondom ne smije:

- uzimati kredit u ime i za racun Fonda izuzev kod repo poslova koji se odnose na ugovore o
prodaji i ponovnoj kupnji kao i na ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira u
skladu s ogranicenjima propisanim Zakonom;

- stjecati udjele Fonda dok njime upravlja.

4.4, Visina temeljnog kapitala te imena i adresa vlasnika udjela i veli¢ina njihovog udjela

Visina temeljnog kapitala Drustva je 5.000.000,00 HRK.

Clan drustva na kojeg otpada 49.9% udjela u temeljnom kapitalu je drustvo ICH d.o.o., Zagreb,
Masarykova 1, dok su imatelji ostalih poslovnih udjela fizicke osobe u visini od 26% udjela u temeljnom
kapitalu te pravna osoba INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova 1 u visini od 24,1% udjela u temeljnom
kapitalu. Popis ¢lanova Drustva dostupan je na mreznim stranicama sudskog registra.
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4.5. Godisnja financijska izvjeS¢a Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora

IzvjeStaj o financijskom polozaju Drustva

na dan 31. prosinca 2020.

2020. 20109.
HRK’000 HRK’000
Dugotrajna imovina 4.509 3.649
Nekretnine, postrojenja i oprema 401 285
Nematerijalna imovina 2.659 1.864
Imovina s pravom koriStenja 1.355 1.380
Ostala potrazivanja 31 95
Odgodena porezna imovina 63 25
Kratkotrajna imovina 17.145 16.106
Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima 2.936 3.136
Ostala potrazivanja 308 178
Dani zajmovi 12.000 8.500
Novac i nov€ani ekvivalenti 1.804 4.256
Plaéeni trosSkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata 97 36
prihoda
UKUPNA AKTIVA 21.654 19.755
Kapital i rezerve 17.026 14.526
Upisani kapital 5.000 5.000
Kapitalne rezerve 903 -
Zadrzana dobit 11.123 9.526
Obveze 4.628 5.229
Obveze prema dobavlja¢ima 1.368 1.275
Ostale obveze 1.417 2.260
Obveza za najam 1.545 1.412
Odgodeno plaéanje troSkova buduceg razdoblja 298 282
UKUPNA PASIVA 21.654 19.755
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4.5. Godisnja financijska izvjeS¢a Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020.

2020. 20109.

HRK’000 HRK’000
Naknada za upravljanje 30.809 29.714
Ulazna naknada 485 1.323
Naknada za uspjeSnost - 116
Trc_:skow za posredovanje u prodaiji (6.299) (7.851)
udjela
Neto rezultat od naknada od
upravljanja investicijskim 24.995 23.302
fondovima
Prihod od upravljanja portfeljem 156 470
Prihod od investicijskog ) )
savjetovanja
_P_rlhod _oq_ up_ravljama portf_eljem 156 470
i investicijskim savjetovanjem
Neto prihod od kamata 485 440
Neto tecajne razlike (27) (12)
Financijski prihodi i rashodi 458 428
Opéii admlmstratlvm troSkovi (11.569) (11.716)
poslovanja
Amortizacija i vrijednosno
uskladivanje ostale imovine (873) (1.397)
Ostali prihodi i rashodi poslovanja 391 695
Dobit prije oporezivanja 13.558 11.782
Porez na dobit (2.435) (2.256)
Dobit 11.123 9.526
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 11.123 9.526
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4.5. Godisnja financijska izvjeS¢a Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

Izvjestaj o toku novca Drustva

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Neto novéani tok od poslovnih
aktivnosti

Dobit prije oporezivanja
Amortizacija
TroSak poreza na dobit

(Povecanje)/smanjenje potrazivanja
vezana uz upravljanje fondovima i
portfeljima

Smanjenje/(Povecanje) placenih
troSkova buduceg razdoblja

Smanjenje/(povecéanje) zajmova i
potrazivanja

(Povecanje) ostalih potrazivanja

(Povecanje) odgodene porezne
imovine

(Smanjenje) / povecanje obveza
prema dobavlja¢ima

Povecanje / (smanjenje) ostalih
obveza

Smanjenje / (povecéanje)
odgodenog plaéanja troskova

Neto novéani tok od
investicijskih aktivnosti

Povecanje ulaganja u materijalnu i
nematerijalnu imovinu

Neto novéani tok od financijskih
aktivnosti

Povecéanje/(smanjenje) kapitala
Placanje obveza za najam
Isplata dividendi ili udjela u dobiti

Neto povecéanje/(smanjenje)
novc¢anih sredstava i nov€anih
ekvivalenata

Novc¢ana sredstva i novéani
ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na
izvjestajni datum
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2020.
HRK’000

7.798

13.558
874
(2.435)

200

(61)

(3.500)
(66)
(38)

93
(843)

16

(1.760)

(1.760)

(8.490)

903
133
(9.526)

(2.452)

4.256

1.804

2019.
HRK’000

14.504

11.782
1.396
(2.256)

(864)

31

4.500
151

31
(158)
(194)

85

(109)

(109)

(12.135)

(2.000)
(196)
(9.939)

2.260

1.996

4.256
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima drustva InterCapital Asset Management d.o.o.

Izvjesce o reviziji godidnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvje3taja drustva InterCapital Asset Management d.o.o. (,,Drustvo™
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2020. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjesStaj o promjenama vlasnicke glavnice za godinu zavrSenu 31. prosinca 2020. godine, izvjeStaj o
novcéanom toku, te biljeSke uz financijske izvje3taje, ukljucujuci i saZzetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godi3nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drudtva
na 31. prosinca 2020., njegovu financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, usvojenima od EU (,,MSFI-ima, usvojenima od EU").

Osnova za misljenje

Obavili smo na3u reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u na3em izvje3¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drudtva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, uklju€ujuci
Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike za ratunovode
(IESBA), i ispunili smo na3e ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

KljuCna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po naSoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti za
nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja tekuteg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije godisnjih financijskih izvje3taja kao cjeline i pri formiranju nadeg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se na3a revizija bavila tim pitanjem, pripremljen
je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja, ukljucujuci to pitanje.
Sukladno tome, naSa revizija ukljuCuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na naSu procjenu rizika
pogreSnog prikaza u financijskim izvjeStajima. Rezultati naSih revizijskih postupaka, ukljucujuci provedene
postupke za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naseg misljenja o ovim financijskim
izvjestajima.

19

Limited
u cijelosti

0 HRK, fully paid
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Klju€no revizijsko pitanje

Kako smo revidirali klju¢no revizijsko pitanje:

Priznavanje troSkova od

fondovima

prihoda i upravljanja

Prihodi, koji uklju¢uju naknade za upravljanje i ulazne
naknade, rezultat su poslovnih aktivnosti upravljanja
investicijskim fondovima 1 upravljanja portfeljima.
Provizije, povrati upravljatke naknade i ostali trodkovi
priznati su kao tro$kovi upravljanja fondovima.

Naknade za upravljanje su znacajne korisnicima
financijskih izvjestaja kako bi mogli ocijeniti financijsku
uspjesnost Drustva. Nadalje, fokusirali smo se na ovaj dio
zbog broja transakcija koje se moraju uzeti u obzir i
utjecaj na iznos neto imovine koja se koristi kao baza za
izratun.

Naknada za upravljanje Drustva, koja predstavlja
najznacajniju vrijednost ukupnih prihoda, obracunava se
kao postotak ukupne imovine umanjenje za financijske
obveze fondova, odnosno kao postotak neto imovine
portfelja pod upravljanjem Drudtva.

Procjena vrijednosti ukupne imovine i ukupnih obveza
ovih fondova i portfelja pod upravljanjem ukljuéuje
prosudbu, bududi da je u korelaciji s trziSnom vrijedno$éu
financijskih instrumenata, koji se nalaze u vlasnistvu
fondova. Za vrednovanje spomenutih instrumenata
koriste se metode razli¢itog stupnja kompleksnosti i
prosudbe, 3to utje€e na vrijednost naknade za
upravljanje.

Troskovi upravljanja fondovima i portfeljima takoder se
temelje na vrednovanju imovine fondova, koja ukljucuje
inherentnu neizvjesnost.

Zbog znadajne vrijednosti prihoda i troskova od
upravljanja fondovima i portfeljima za poslovni rezultat
Druitva te inherentne neizvjesnosti procjene,
spomenuto se smatra kljuénim revizijskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje i ocijenili smo dizajn i implementaciju
segregacije duznosti, adekvatnosti politika i klju¢nih kontrola,
uklju¢ujuci relevantne informacijske sustave i kontrole
postavljene vezane uz vrednovanje financijskih instrumenata
ukljuéenih u neto imovinu investicijskih fondova i portfelja pod
upravljanjem Drudtva.

Testirali smo operativnu efektivnost kljuénih  kontrola
relevantnih  za izracun prihoda i rashoda, ukljucujuci
vrednovanje imovine pod upravljanjem, postavljanje i
upravljanje ugovornim uvjetima te sustav naplate naknada i
provizija. S obzirom da se vecinom instrumenata fondova
aktivo trguje, trZiSna vrijednost koriStena za vrednovanje
fondova se dnevno automatski unosi iz Bloomberg platforme,
Zagrebacke burze te drugih relevantnih platformi u sustav
Drustva te se koristi za dnevno vrednovanje imovine fondova i
imovine portfelja. Testirali smo operativnu efektivnost procesa
automatskog povladenja trZisnih vrijednosti te prijenos tih
trzisnih vrijednosti u dnevnu kalkulaciju neto vrijednosti
imovine.

Usporedili smo podatke o vrijednosti neto imovine svih
investicijskih fondova s podatcima dobivenim od depozitarne
banke.

Provjeri smo postojanje ruénih knjizenja na prihadima i u
slutaju da postoje, testirali smo postoji li adekvatna popratna
dokumentacija za ta knjizenja.

Za uzorak financijskih instrumenata fondova provjerili smo da
koristeni ulazni cjenovni podaci imaju vanjski izvor te su
ispravno koristeni pri vrednovanju. Gdje je bilo prikladno,
ocijenili smo da su modeli vrednovanja financijskih
instrumenata razumni te da su prosudbe Uprave prikladne.

Tamo gdje su izracuni automatizirani, napravili smo preracun
prihoda, povrata naknade za upravljanje te provizija. Na uzorku
smo potvrdili ispravnost inputa unesenih u sustav, odnosno
njihovu uskladenost s ugovorima te napravili preracun prihoda.
Uskladili smo postotni iznos naknade za upravljanje s
prospektom svakog pojedinog fonda ili drugom popratnom
dokumentacijom.

Osim toga, uskladili smo izracun naknada za upravljanje od
strane Drustva te vlastitiizra¢un naknada s vrijedno&cu prihoda
od naknada uklju¢enih u financijske izvjestaje Drustva.

Procijenili smo da li objave u financijskim izvjestajima prikladno
odraZavaju prihode i troSkove od upravljanja fondovima
Drudtva te jesu li iste uskladene s MSFl-jevima usvojenim od
strane EU. Molimo pogledati BiljeSku 3 SaZetak znadajnih
ratunovodstvenih politika - Priznavanje prihoda i troSkova,
BiljeSku 5 Prihodi od upravlijanja fondovima i BiljeSku 7
Troskovi za posredovanje u prodaji udjela.

Informativni prospekt Fonda HB
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjeS¢u za 2020. godinu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih izvje3taja i izvje$¢a neovisnog revizora, Ostale
informacije sadrze informacije uklju¢ene u GodiSnje izvjeSc¢e koje sadrzi IzvjeSce poslovodstva drustva Nase
misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, niti Izvje3ce poslovodstva drustva.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znac€ajno proturje¢ne godidnjim financijskim izvje3tajima ili
nasim saznanjima steenim u reviziji ili se drugacije €ini da su znacajno pogre3no prikazane. U pogledu Izvje3a
poslovodstva drustva obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuuju provjeru
da li Izvjesce poslovodstva ukljucuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o ratunovodstvu,

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. suinformacije u prilozenom lzvjeS¢u poslovodstva Drustva za 2020. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiSnjim financijskim izvjeStajima;

2. je priloZeno izvje5ce poslovodstva Drustva za 2020. godinu sastavljeno u skladu sa ¢lankom 21.
Zakona o raCunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Druitva i njegova okruZenja stecenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u
priloZzenom IzvjeScu poslovodstva Drustva i Godidnjem izvje3cu. U tom smislu nemamo 5to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i Revizorskog odbora za godidnje financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFl-ima,
usvojenima od EU i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogre3nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi3njih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi
s vremenski neograni€enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego

da to ucini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja

Na3i ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godi3nji financijski izvjestaji kao cjelina bez znactajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvjeSce neovisnog revizora koje ukljuuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znatajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvje3taja.
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Odgovornasti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godidnjih financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja
znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer
prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih
kontrola Drustva.

Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila uprava.

ZakljuCujemo o primjerenosti  koriStene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranic¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Drusdtva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zakljuc¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjesScu
neovisnog revizora na povezane objave u godidnjim financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo naSe misljenje. NaSi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naSeq izvje3¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neogranicenim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjedtaja, ukljucujuci i
objave, kao i odrazavaju li godidnji financijski izvje3taji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Revizorskim odborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim
rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuCujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder

dajemo izjavu Revizorskom odboru da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s

neovisno3¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da
utjetu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim u cilju uklanjanja prijetnji neovisnosti, te

povezanim

zastitama.

1zmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim odborom, mi odredujemo ona pitanja koja su od najvece

vaznosti u

reviziji godidnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi

opisujemo ta pitanja u naSem izvje3¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili requlativa sprjetava javno
objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u nasem
izvje3€u neovisnog revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvjesce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u nasem Izvjescu
neovisnog revizora dajemo slijedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva od strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Na3 angaZman
obnavljan je jednom godidnje od strane Nadzornog odbora, pri ¢emu je zadnje imenovanje na 1. rujna 2020.,
§to predstavlja neprekidan angaZman od 3 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim izvjeS¢em
Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 29. oZujka 2021. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Drudtvu i njegovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji nismo pruZali zabranjene
nerevizijske usluge navedene u Clanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.
Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge DruStvu i njegovim kontroliranim tvrtkama koje nisu
objavljene u financijskim izvjestajima

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeS¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

o . _»"., o ., I"""-mf""‘i’ Q Vil IRl
iTere NV W3 CING G T UUING

Zvonimir Maduni¢

Clan Uprave i ovlasteni revizor

31. oZujka 2021.
Ernst &Young d.o.o0.
Radnicka cesta 50, 10000 Zagrebh

) kuna, uplacen u cijelosti 23
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5. Podaci o nacinu obracunavanja troskova upravljanja Fondom

Osnovica za izracun naknade za upravljanje je ukupna vrijednost imovine Fonda HB umanjena za iznos
svih obveza Fonda s osnove ulaganja. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje Drustvu za upravljanje
jednom mjesecno. Upravljacka naknada iznosi 0,488% godisnje. |z upravljacke naknade se placa
naknada depozitnoj banci Fonda (OTP banka d.d., Split, Rudera Boskovi¢a 16), u godisnjem iznosu od
0,045% osnovice za izracun naknade za upravljanje. Iz naknade za upravljanje podmiruju se i svi ostali
troskovi upravljanja Fondom poput revizije godisnjih financijskih izvjestaja, javne objave, izdavanja
potvrda o udjelima i sl.

Informativni prospekt Fonda HB 14



6. Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

IzvjeStaj o financijskom polozaju Fonda

na dan 31. prosinca 2020.

Imovina

Novac

Dionice Hrvatskog telekoma d.d.
Dionice ostalih izdavatelja
Ostala potrazivanja

Obveze

Obveze s osnove ulaganja u repo
ugovore

Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu

NETO IMOVINA FONDA
ZA RASPODJELU
VLASNICIMA UDJELA

Neto imovina pripisana vlasnicima

udjela

Broj udjela
Vrijednost udjela
Prinos (%)

Informativni prospekt Fonda HB

2020.
HRK

1.005.666.037,27
1.268.432,65
989.120.005,50
15.277.599,12

40.453.530,74
15.003.500,00
412.619,96

25.037.410,78

965.212.506,53

965.212.506,53

1.822.983,4956
529,47
3,70%

2019.
HRK

974.907.659,22
1.100.441,76
953.696.975,00
20.110.242,16
0,30

28.281.441,84
8.003.200,00
397.473,97

19.880.767,87

946.626.217,38

946.626.217,38

1.849.688,0658
511,78
20,60
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6. Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020.

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi na dionice
Hrvatskog telekoma d.d.

Prihodi od dividendi na ostale
dionice u portfelju

UKUPNI PRIHODI

Rashodi od kamata
Naknada za upravljanje
Naknada depozitnoj banci
UKUPNI RASHODI

Neto realizirani dobici po
vrijednosnicama

REALIZIRANI DOBICI

Neto nerealizirani gubici po
vrijednosnicama

NEREALIZIRANI GUBICI

DOBIT OD ULAGANJA PRIJE
UMANJENJA

Dobit iz poslovanja

Promjena fer vrijednosti
vlasni¢kih instrumenata

Ukupno sveobuhvatna dobit
tekuce godine

Informativni prospekt Fonda HB

2020.
HRK

364,20

43.597.576,00

43.597.940,20

160.899,98
4.264.037,48
380.717,62
4.805.655,08

26.881,18

26.881,18

38.819.166,30

38.819.166,30

30.590.387,46

69.409.553,76

20109.
HRK

471,95

54.496.970,00

209.072,53

54.706.514,48

130.666,69
3.966.759,71
389.835,14
4.487.261,54

50.219.252,94

50.219.252,94

137.298.278,86

187.517.531,80
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6. Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

IzvjeStaj o promjenama neto imovine Fonda

na dan 31. prosinca 2020.

Dobit ili gubitak
Ostala sveobuhvatna dobit/gubitak

Povecéanje/smanjenje neto imovine
od poslovanja fonda

Primici od izdanih udijela

Izdaci od otkupa udjela

Ukupno povecéanje/smanjenje od
transakcija s udjelima

Ukupno povecéanje/smanjenje neto
imovine

Informativni prospekt Fonda HB

2020.
HRK

38.819.166,30

30.590.387,46

69.409.553,76

(13.158.705,67)

(13.158.705,67)

56.250.848,09

2019.
HRK
50.219.252,94

137.298.278,86
187.517.531,80

113.999.687,63

(31.108.279,16)

82.891.408,47

270.408.940,27
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6. Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca Fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Poslovne aktivnosti
Dobit iz poslovanja
Uskladenje za:

Prihod od kamata
Rashod od kamata
Prihod od dividendi

Nerealizirane gubitke od uskladenja vrijednosti dionica
po fer vrijednosti

Gubitak iz poslovanja prije promjena u sredstvima i
obvezama iz poslovanja

Promjene u sredstvima i obvezama iz poslovanja
(Smanjenje)/ povecanje obveza po repo poslovima
Povecanje/(smanjenje) ostalih kratkoro¢nih obveza

NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA PRIJE PRIMITAKA OD KAMATA
| DIVIDENDI

Primici od kamata
Novéani izdaci za kamate
Primici od dividendi

NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA NETO NOVAC OSTVAREN
POSLOVNIM AKTIVNOSTIMA

Tijek novca iz financijskih aktivnosti
Izdaci od povlacenja izdanih udjela u Fondu
Isplate dijela neto dobiti iz Fonda

NETO NOVAC KORISTEN U FINANCIJSKIM
AKTIVNOSTIMA

POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
GODINE

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU
GODINE

Informativni prospekt Fonda HB

2020.
HRK

38.819.166,30

(364,20)
160.899,98
(43.597.576,00)

(4.617.873,92)

7.000.300,00
5.171.669,86

12.171.969,86

364,30
(160.899,98)
43.597.576,00

43.437.040,32

(13.158.705,67)
(37.664.439,71)

(50.823.145,38)
167.990,88

1.100.441,76

1.268.432,65

20109.
HRK

50.219.252,94

(471,95)
130.666,69
(54.706.042,53)

(4.356.594,85)

(9.996.800,00)

12.734.307,52

2.737.507,52

245,26
(130.666,69)
54.706.042,53

54.575.375,84

(31.108.279,16)
(21.585.638,26)

(52.693.917,42)
262.616,35

837.825,41

1.100.441,76
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working world

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelnicarima Fonda hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom

Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja Fonda hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i clanova
njihovih obitelji (“Fond™), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2020., izvjestaj
o sveobuhvatnaj dobiti, , izvjedtaj o promjenama u neto imovini i udjelima Fonda, izvje3taj o tijeku novca za
tada zavr3enu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljuCujuci i saZetak znacajnih ratunovodstvenih
politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2020., njegovu financijsku uspjednost i novéane tokove za tada zavrienu godinu u
skladu sa zakonskim racunovodstvenim prapisima primjenjivim na Fond hrvatskih branitelja iz domovinskog
rata i €lanova njihovih obitelji.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u na§em izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Dru$tva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode,
ukljucujuci Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike
za racunovode (IESBA), i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA
Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju€na revizijska pitanja

KljuZna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po naSoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti
za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila
tim pitanjem, pripremljen je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja, ukljucujuci i to
pitanje. Sukladno tome, naSa revizija ukljuCuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na nasu
procjenu rizika pogrednog prikaza u financijskim izvjeStajima. Rezultati naSih revizijskih postupaka,
ukljucujuci provedene postupke za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naseg
misljenja o ovim financijskim izvje3tajima.

placen u cijelosti;

00 HRK, fully paid
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Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali klju¢no revizijsko pitanje:

Vrednovanje financijskih instrumenata

Vecina imovine Fonda vrednuje se po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Fer
vrijednost financijskih instrumenata odreduje se
primjenom kotiranih trzisnih cijena ili metodama
procjene te koristenjem pretpostavki i procjena.

0Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po
fer vrijednosti u izvjetaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31. prosinca 2020. godine, 98%
imovine je klasificirano u kategoriju financijskih
instrumenta 1. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive
na trZistu ili primjenom modela koji ukljucuju
inpute dostupne na trziStu, Sto rezultira nizim
rizikom vrednovanja.

Preostali financijski instrumenti klasificirani su u
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za
koje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na trzistu. Instrumenti
razine 3 obuhvacaju vlasnicke vrijednosne papire
s neaktivnim trZistem. Vrednovanje takvih
instrumenata ukljuCuje primjenu inputa koji nisu
vidljivi na trZistu, kao 3Sto su procjena buduéih
novéanih tokova, procjena diskontne stope,
trzisnih multiplikatora te volatilnosti trZista,
izmedu ostalog. Sukladno tome, pri odredivanju
cijena takvih financijskih instrumenata postoji
vela razina neizvjesnosti procjene.

Nepravilno vrednovanje financijske imovine moze
znacajno utjecati na vrednovanje Fondovog
portfelja i posljedi¢no na ostvareni prinos imatelja
fonda.

Zbog znacajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kljucnim revizorskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
implementaciju segregacije duZnosti, adekvatnost
poltika i kljuénih kontrola, ukljuujuéi relevantne
informacijske sustave i kontrole vezane uz procjenu
vrijednosti financijskih instrumenata.

Testirali smo operativnu u€inkovitost klju¢nih
kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izratun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativhu ucinkovitost procesa
automatskog preuzimanja trZisnih vrijednosti i
prijenosa trzisnih vrijednosti kotiranih financijskih
instrumenata u dnevni obracun neto vrijednosti
imovine.

Pribavili smo pregled i izracun fer vrijednosti
financijskih instrumenata koje smo usporedili s
pravilima Fonda i popratnim racunovodstvenim
politikama.

Za uzorak financijskih instrumenata testirali smo
jesu liinputi koristeni za odredivanje cijena preuzeti
iz eksternih izvora i ispravno koristeni u procjeni
vrijednosti. Gdje je to bilo prikladno, ocijenili smo da
su modeli vrednovanja bili razumni. Za uzorak smo
usporedili  koli¢inu kapitalnih  vrijednosnica u
portfelju s koli¢inama navedenim u konfirmaciji
depozitarne banke fonda.

Za uzorak instrumenata razine 1 procijenili smo
jesu li trZiSne cijene i inputi zaista dostupni na
trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost klju¢nih inputa i pretpostavki te
procijenili to¢nost javno vidljivih podataka. Takoder
smo izvrsili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Takoder smo procijenili odrazavaju li ispravno
objave  financijskih izvjeStaja  vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na Fond hrvatskih branitelja iz
domovinskog rata i clanova njihovih obitelji. Za vise
detalja molimo pogledati BiljeSku 2, Odjeljak
Vrijednosnice, Bilje3ku 2 SaZetak temeljnih
ratunovodstvenih politika, Odjeljak
Racunovodstvene procjene i prosudbe te BiljeSku
13 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjeS¢u Fonda za 2020. godinu

Uprava InterCapital Asset Management d.o.0. (.,Drudtvo za upravljanje”) je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvjeStaja i izvjeS¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrze informacije
uklju¢ene u GodiSnje izvjeSce koje sadrZi IzvjeSce poslovodstva. NaSe misljenje o financijskim izvjestajima
ne obuhvaca ostale informacije, niti Izvje3¢e poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje€ne godisnjim financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima ste€enim u reviziji ili se drugacije €ini da su znacajno pogre3no prikazane.
U pogledu IzvjeSc¢a poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljucuju provjeru da li lzvjeSce poslovodstva ukljutuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZzenom lzvje3¢u poslovodstva Fonda za 2020. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godisnjim financijskim izvjestajima;

2. je priloZeno izvjeSce poslovodstva Fonda za 2020. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja stecenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogredni prikazi
u priloZzenom IzvjeSc¢u poslovodstva Fonda i GodiSnjem izvje$¢u. U tom smislu nemamo 3to izvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim raCunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godidnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem ractunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to u€ini.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogre3nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znatajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogre3ni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocCekivati da, pojedinacno ili u

zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godidnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogre3ke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogre3nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

+ Stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja (nastavak)

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
naSem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim izvjeStajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo naSe miSljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim,
budu¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neogranicenim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljucujuciiobjave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom DruStva za upravljanje u vezis, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuci i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi DruStva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisnoS¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim
u cilju uklanjanja prijetnji neovisnosti, te povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Dru$tva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili requlativa
sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
objaviti u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe ocCekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

I1zvjeSce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a, u nasem
IzvjeS¢u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana
Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Na3 angaZzman se obnavlja godi3nje odlukom Nadzornog

odbora, s posljednjim imenovanjem 1. rujna 2020. 3to predstavlja ukupno razdoblje neprekidnog
angaZmana u trajanju od 3 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Upravi DruStva za upravljanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim izvjeS¢em
Upravi Drudtva za upravljanje koji smo izdali na 29. oZujka 2021. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

Zagreb; Registered shar 20.000,00 HRK, fully paid
t, Ivana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢
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Izvje3ce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima (nastavak)
PruZanje nerevizijskih usluga

1zjavljujemo da Drustvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruZali zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vijeca. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjeStajima.

I1zvjestaj o regulatornim izvjedtajima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi3njih i polugodinjih financijskih i drugih izvjestaja UCITS
fondova (Narodne Novine 105/17, dalje u tekstu ,,Pravilnik™) Uprava Drustva za upravljanje sastavila je
obrasce koji su prikazani na stranicama 44 do 49 a sadrZe izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2020. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS
fonda, izvjestaj o novEanim tokovima, izvjeitaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda i izvjestaj o
vrednovanju imovine UCITS fonda za godinu tada zavrienu kao i biljeSke o uskladama obrazaca s
financijskim izvjeStajima Fonda (..financijske informacije™). Za ove financijske informacije odgovara Uprava
Drudtva za upravljanje, te sukladno zakonskim raunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene
investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio financijskih
izvje3taja, vec su propisani Pravilnikom.

Na3a odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za dono3enje zakljucka o
tome da li su ove financijske informacije ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjeStaja. Po naSem
misljenju, sukladno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u
svim znacajnim odrednicama, iz revidiranih financijskih izvjedtaja koji su pripremljeni u skladu s zakonskim
racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvatskoj i koji su prikazani na stranicama od 14 do 43 i iz poslovnih knjiga Fonda.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

Zvonimir Maduni¢
Clan Uprave i ovlasteni revizor

Ernst&Young d.0.0.
Radnicka cesta 50
10000 Zagreb

31. oZujka 2021.
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7. Nacela i strategija ulaganja

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i clanova njihovih obitelji je po svojoj prirodi
konzervativan. Imovina Fonda prema Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i clanova
njihovih obitelji (‘’Narodne novine’’ br. 99/18) ulaze se:

- Bez ogranic¢enja u duznicke vrijednosne papire Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, drzava clanica
Europske unije ili drzava clanica OECD-a ili za koje jamci Republika Hrvatska, drzava clanica
Europske unije ili OECD-a,

- do 30% netovrijednosti imovine Fonda u prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumenata
trziSta novca uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi propisa koji ureduje trziste kapitala,
¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi clanici OECD-a, prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata
trzista novca uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala Ciji
izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

- do 10% netovrijednosti imovine Fonda u prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira uvrstenih na

uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala Ciji je izdavatelj dionicko
drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

- uudjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi clanici
te udjela otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u
trecoj drzavi ¢lanici OECD-a moze biti najvise ulozeno:

o 30 % netovrijednosti imovine Fonda, ako ti fondovi po karakteristikama odgovaraju
novcanim i obvezni¢kim fondovima

o 10 % netovrijednosti imovine Fonda, ako ti fondovi ne pripadaju kategoriji UCITS
fondova

- do 10% netovrijednosti imovine Fonda u depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na
zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, pod
uvjetom da se nad njome provodi nadzor i deponentima pruza razinu zastite koja je najmanje
istovjetna onoj propisanoj propisom o osnivanju i poslovanju kreditnih institucija

Imovina Fonda ne moze biti ulozena u:

- imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zalozena ili fiducijarno
prenesena radi osiguranja kakve trazbine,

- financijske instrumente koje je izdao Depozitar ili bilo koji dioni¢ar odnosno vlasnik Drustva, ili
bilo koja osoba koja je povezana s prethodno navedenim osobama ili s Upravnim odborom Fonda,

Drustvo za upravljanje Fondom svoje poslovanje imovinom Fonda vodi pozornoscu urednog i savjesnog
gospodarstvenika vodedi se nacelima sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika ulaganjem
u vrijednosne papire te u depozite kod financijskih institucija u skladu sa Zakonom.

Informativni prospekt Fonda HB 24



8. Ostale informacije
Raspored dividende iz Fonda HB:

Temeljem odluke Upravnog odbora Fonda HB, kao i suglasnosti HANFA-e, Fond je tijekom 2020. godine
rasporedio dobit iz 2019. godine, sto je ukupno 50.219.252,94 kuna. Raspored dividende: 12.554.813,23
HRK (1/4 dobiti) rasporedeno je za reinvestiranje, 12.554.813,23 HRK (1/4 dobiti) rasporedeno je za
isplatu dividende, 25.109.626,48 HRK (1/2 dobiti) rasporedeno je za razvojne socijalne i humanitarne
mjere u svrhu poboljSanja statusa hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji
odnosno Zakladi hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i clanova njihovih obitelji

Prihod od dividendi:

Tijekom 2020. godine Fond je ostvario prihod od dividendi za 2019. godinu u ukupnom iznosu od 43.598
tisuca kuna, a odnose se na sljedece dividende:

> 10.08.2020. od drustva Hrvatski telekom d.d. u iznosu od 43.598 tisuca kuna.

Prihod od kamata:

Prihodi po osnovi kamata tijekom 2020. godine iznosili su 1 tisu¢u kuna. Prihod je ostvaren od kamata
po transakcijskim racunima.

Otkup udjela:

Sukladno zakonskim i statutarnim odredbama, udjeli se otkupljuju prema cijeni vazecoj na Sezdeseti
dan od dana podnosenja zahtjeva za prodaju udjela u Fondu, a sredstva se isplac¢uju u roku od tri
radna dana. Ukoliko sezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i blagdani), kao vazeca cijena za
obracun kod prodaje uzima se cijena prvog sljedeceg radnog dana Fonda. Fond je od 1. sijecnja do
31. prosinca 2020. godine zaprimio zahtjeve za iskupom 38.848,8801 udjela, ¢ija je vrijednost na dan
31. prosinca 2020. iznosila 19.722 tisuca kuna. Vrijednost udjela prema zaprimljenim zahtjevima za
iskup do datuma iskupa ce se promijeniti. Svi zahtjevi s obvezom isplate zaprimljeni prije 30.
listopada 2020. su isplaceni.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.
Ivan Kurtovic, predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave
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