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Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trzistu poput novcanih fondova ili orocenih
depozita banaka, ulaganjem na srednii ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Vei dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-
fonda, ulagat €e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto
imovine ulagat ce se u instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.

Mjesecni komentar fond menadzera

Veljaca 2020.

Osnovne informacije o pod-fondu

U veljati je glavna tema u fokusu uvjerljivo bila koronavirus COVID-19. TrZiSte je pratilo statistike broja
zarazeni, situaciju u pojedinim zemljama te napore suzbijanja virusa. Usporavanje rasta zarazenih u Kini
tijekom mjeseca donijelo je kratkotrajni optimizam koji je zasjenilo Sirenje virusa u drugim drZavama,
ponajvise u Juznoj Koreji, Iranu te Italiji. Krajem veljace broj zarazenih popeo se preko 87.000 zabiljezeno u
50 drzava. Strah investitora od negativnih ucinaka virusa na kinesko gospodarstvo podrzavaju slabiji
pokazatelji aktivnosti kao Sto su potrodnja ugliena te zagadenje zraka koji bilieZze znacajno nize razine
uslijed mjera suzbijanja virusa koje ukljucuju restrikcije kretanja i obustave proizvodnje. Vaznost Kine u
gospodarskim tokovima utjecala je na zabrinutost oko globalnog rasta te su analiti¢ari razvojem dogadaja
mijenjali projekcije globalnog rasta na nize. Razvoj situacije te potencijalni utjecaj Sirenja zaraze pomno su
pratile centralne banke od kojih trziSta o¢ekuju podrsku gospodarstvima. Osim utjecaja monetarne politike
sve vise se ocekuju i fiskalni stimulansi, ovog puta i od Njemacke koja bi u slu¢aju izvanrednih okolnosti
kao Sto je epidemija mogle djelovati aktivnije po pitanju fiskalne ekspanzije.

Tijekom mjeseca ,uslijed averzije investitora prema rizike, negativan performans biljezZila su dionicka
trziSta, pri ¢emu je americki indeks S&P 500 veljatu zavrsio s gubitkom od 8,2%. Nakon Sto je virus
pogodio lItaliju te se postepeno poceo Siriti u ostale zemlje regije, lokalne vijesti takoder su se pocele
dominantno baviti tom tematikom., a nervoza se osjetila i na regionalnim trzistima. Istovremeno je doslo i
do rasta prinosa obveznica Italije, ali i ,periferije” eurozone. Dobar performans su biljezile obveznice
drzava koje se percipirao kao sigurnija ulaganja; prije svega obveznice SAD-a i Njemacke te obveznice
Jjezgre" eurozone.

0d znacajnih dogadaja u narednom mjesecu valja istaknuti dospijeca dviju obveznice Republike Hrvatske
na lokalnom trzistu, 5 milijardi kuna obveznice H203A te 1 milijarda obveznica denominiranih u EUR uz
valutnu klauzulu H203E. Ususret dospijecu obveznica Ministarstvo financija Republike Hrvatske je krajem
veljace izdalo dvije nove obveznice dospijeca 2025. godine denominirane u HRK po prinosu do dospijeca
od 0,37% i obveznice dospijea 2040. godine denominirane u EUR uz valutnu klauzulu po prinosu do
dospijeca od 1,12%. lzdana je i druga transa obveznica denominiranih u HRK indeksiranih na kretanje
tecaja kune prema euru dospijeca 2034. godine po prinosu od 1,28%.

U veljati je uslijed utjecaja dogadanja povezanih s koronavirusom COVID-19 na trzista InterCapital Income
Plus pod-fonda zabiljeZio pad prinosa od 1,31% te je prinos u 2020. godini 0,97%. Obveznice u portfelju
fonda koje su biljezZile najveci pad cijena su obveznice Portugala, dio obveznica Greke te obveznice
Republike Hrvatske izdane na medunarodnom trzistu (eurobondovi). U dioni¢kom dijelu su padu najvise
pridonijeli indeksi S&P 500 i DAX, no pad je umanjila konzervativna pozicioniranost s dionickom
komponentom od oko 12% NAV-a. Udio imovine pod-fonda u drzavnim obveznicama je kroz veljacu bio
na razini od 72% NAV-a. Tijekom mjeseca smo prodavali ukupnu poziciju CROATI 2022 te smo povecavali
udio lokalnih izdanja Republike Hrvatske kupnjom obveznica dospijeca 2028. godine kao i sudjelovanjem
na izdanju obveznica H253A, H34BA te H403E. U narednom periodu pratiti éemo prije svega reakcije i
odluke centralnih banaka na razvoj situacije povezane s koronavirusom te se pozicionirati sukladno
ocekivanju trzisnih kretanja.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda**
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1mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3god. Osnutak
InterCapital Income Plus -1,31% -0,62% 7,95% -0,97% 13,00% 16,24%

2016. 2017. 2018. 2019.* PGP*
InterCapital Income Plus 0,08% 5,39% -1,10% 9,05% 4,61%

Drustvo za upravljanje

InterCapital Asset

Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda uciTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUINPCO
Depozitar Addiko bank d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 150.000,00 HRK
Cut-off 12:00 AM CET
Neto imovina 238,4m HRK
Cijena udjela klase C 116,2431
Naknada za upravljanje 1,10% p.a.
Naknada depozitaru 0,15% p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada 0,00%

Pocetak rada pod-fondz

26. listopada 2016.

Karakteristike portfelja***

Broj pozicija 43
Top 10 47,60%
Prosjecna rocnost (god.) 5,30
Prosjecan kupon 2,75%
Trenutni prinos 0,47%
Top 10 pozicija
Oznaka lzdavatelj %
H297A Minist. fin. RH 7,79%
H282A Minist. fin. RH 7,36%
H34BA Minist. fin. RH 6,17%
H26CA Minist. fin. RH £4,99%
CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 4,31%
CROATI 2029 1,125 Minist. fin. RH 3,93%
CROATI 2030 2,75 Minist. fin. RH 3,48%
H23BA Minist. fin. RH 3,35%
DAXEX GY Ishares DAX De 3,29%
PGB 2029/06/15 1,95 Rep. Portugal 2,93%
Top 10 pozicija 47,60%

* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
Pocetni datum obracuna za 2019. za klasu C je 07.03.2019.

** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .

***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 26.11.2016.
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Novac i krat.
potrazivanja
28,74%

‘ Ostalo
Drzava \ 3,12%
EM

1.71%

ucITS fond
0,60%

Struktura imovine

Rumunjska Slovenija Greka

o EM
oges  141% 488%

1,71%

Njemacka

8

Portugal
3.86%

Crna Gora
0.82%

Hrvatska
81,06%

Valutna izloZenost

Profil rizicnosti i
uspjesnosti* S
Pl Visi rizik
Visi ocekivani prinos

Nizi rizik
Nizi ocekivani prinos

Ba00B

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Udjeli ufondovima FX
7,24% 0,01%

Novac i krat
potrazivanja
28,74%

UsD  CZK nok
HUF  150% 153%0,01%

1.80% \

29,90%

Uredena trziSta RH i drzave Clanice 82,12%
Uredena trzista trece drzave 2,57%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodetih i najnaprednijih
investicijskih druStava na podrucju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trziSta kapitala,

Obveznice

financijsko savjetovanje te posredovanije u osiguranju.
61,17%

VVaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (primjena
od 18.02.2020.);

64,86%

Dionice
2,85%

Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost

. . m . . H227E Ministarstvo financija 115,4210EUR
Blograflle InVEStICUSkOg tlma H257A Ministarstvo financija 122,0830 HRK
H222A Ministarstvo financija 104,1630 HRK
H327A Ministarstvo financija 125,6540 HRK
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr H247E Ministarstvo financija 123,9630EUR
H203E Ministarstvo financija 100,0360 EUR
H282A Ministarstvo financija 118,4220 HRK
H23BA Ministarstvo financija 105,7670 HRK
Ministarstvo financija 99,7470 HRK

*  Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim financijama
«  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele H24BA

ol trgovanja na trZistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel “prociienjene vriednosti obveznica H227E, H257A, H222A,
‘{) analiza H327A, H247E, H203E, H282A, H23BA i H24BA dobivene su
lvan +  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25% primjenom BVAL funkcije.

I~ trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
Kurtovic g ud) ) g Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto

” L o 3 imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temelieni na dijelu
Cl0 / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr portfelia s fiksnim prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremlien je u

[ informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
=

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i

»  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

\J »  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
‘ ) ‘ za hedziranje i trgovanje
1 * Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih rizicima ulaganja u Fond molimo protitajte Prospekt, Pravila

Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija Fonda te Kijuéne informacje za ulagatele dostupne na
Bjelkanovic Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Kontakti odjela prodaje

*  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

*  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podru¢ja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadZmenta nekoliko razlicitih klasa imovine

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

. - * Jedna od klju¢nih €lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
Silvija  Ravlic fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i Najbolji

Marko Bogdan
Varga, CFA novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

*  Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala

*  Uspjesno pratio trzista jugoisto¢ne Europe kao analiti¢ar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol) L. i

Branimir Baricic

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

¢ Jedan od kljucnih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
KreSo Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)
Vugrincic, CFA

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 2 InterCapital.hr icam.hr


http://www.intercapital.hr/
http://icam.hr/
mailto:Marko.Ljubic@intercapital.hr
mailto:Marko.Bogdan@intercapital.hr
mailto:Maja.Humljak@intercapital.hr
mailto:Branimir.Baricic@intercapital.hr

