InterCapital Income Plus
Klasa C - Posebni fond

Investicijski cilj i strategija

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trzistu poput novcanih fondova ili orocenih
depozita banaka, ulaganjem na srednji ili duzi vr.emenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-
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fonda, ulagat ¢e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto Vrsta pod-fonda UCITS
imovine ulagat ¢e se u instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500. i -

Domicilna drzava Hrvatska
Mjeseéni komentar fond menadzera ISIN HRICAMUINPCO

Depozitar Addiko bank d.d.
Nakon turbulentnog prvog kvartala i povijesnih padova vrijednosti financijske imovine u oZujku, uslijed . .
Soka uzrokovanog Sirenjem koronavirusa, u travnju je uslijedilo smirivanje situacije uslijed pada broja Denommacua EUR
oboljelih i planovima postupnog otvaranja pojedinih gospodarstava. Snazan monetarni i fiskalni stimulans Pocetna cijena udjela 100
je unatoC objavama losijih makroekonomskih pokazatelja djelovao na stabilizaciju trzista obveznica u Minimalna uplata 150.000.00 HRK
travnju te dao podrsku investitorima. Osim toga, krenula je sezona rezultata kompanija i prvo tromjesecje !
je preteito nastavilo s pozitivnim trendovima, izuzev kraja ozujka, no glavni negativni efekti tek ¢e biti Cut-off 12:00 AM CET
vidljivi u drugom tromjesecju odnosno tre¢em za turisticke kompanije. Neto imovina 203,59 m HRK
Naravno, brzina oporavka jo$ uvijek je nepoznata i postoje rizici koji bi ga mogli usporiti, ali vierujemo da
eksterna priroda ovog $oka znaci da ipak ne gledamo reprizu Velike financijske krize 2008./2009. Ipak, Cijena udjela klase C 110.1768
pozicioniramo se konzervativno s dionickom izloZzeno$¢u od oko 10% neto imovine koja nam omogucava Naknada za upravljanje 1,10% p.a.
fleksibilnost povecdanja pozicije na eventualnim padovima. Osim toga, vazno je istaknuti diversifikaciju i
dioni¢ke komponente na trzista SAD-a, Njemacke, globalnih trzi$ta u razvoju i regiju. Takva struktura Naknada depozitaru 0,15% p.a.
osigurava sudjelovanje u svim stadijima buduceg oporavka, bez obzira na tesko predvidivi tajming. Osim Ulazna naknada 1.00%
toga, ograni¢avamo rizik dionickog dijela portfelja aktivnim trgovanjem opcijskim strategijama.

Izlazna naknada 0.00%

Na lokalnom trZistu prosli mjesec niz je bitnih dogadaja. HNB je u travnju odrzao aukciju na kojoj je
otkupljeno 9,53 milijarde kuna obveznica Republike Hrvatske. Ovo je tre¢a aukcija HNB-a ove godine na
kojima je ukupno otkupljeno 13,82 milijarde kuna drzavnih obveznica Republike Hrvatske te oslobodena
likvidnost u susret najavljenom novom izdanju lokalnih obveznica idu¢i mjesec. Takoder je uspostavljena
valutna swap linije s ECB-om kojom je HNB u moguc¢nosti posuditi do 2 milijardere eura u zamjenu za
kune. Navedeno omogucava izvor likvidnosti u eurima ukoliko bude potrebno te smanjenje kunske
likvidnost, a sama informacija o uspostavi swap-a pozitivno je djelovala na jacanje lokalne valute.

Visoka ovisnost BDP-a Republike Hrvatske o direktnim i indirektnim prihodima iz turizma te cinjenica da
obveznice RH izdane na medunarodnom trziStu nisu u reZimu kupnje od strane ECB-a utjecali su na
znacajne korekcije cijena RH obveznica tijekom oZujka, medutim situacija se prosli mjesec smirila. Na

Pocetak rada pod-fond: 26. listopada 2016.

Karakteristike portfelja***

navedeno je utjecao i trenutno pozitivniji sentiment na trZiStu povezan postepenim otvaranjima pojedinih BI’Oj pozicija 38
sektora i ekonomija.

lako se globalno ocekuje pada BDP-a u 2020. godini te rast u 2021. godini, dubina pada te brzina i opseg Top 10 44.73%
rasta BDP-a u 2021. i narednim godinama razlikuje s medu driavama ne samo ovisno o strategiji Prosje¢na ro¢nost (god,) 2.89
popustanja njjera vec uvelike i pr_ovodenJL_J dosadasnje flskélne p_o_ll_tlke_kaovl djeloyanju u ovom kriznom Prosjecan kupon 2.18%
vremenu. Nas fokus kao upravitelja fonda je pravovremeno identificiranje drzava koje provode prudentne

mjere odrzive na dulji rok te predstavljaju priliku za ulaganje. Navedeno smo provodili kroz travanj te se Trenutni prinos 0.59%

imovina fonda rebalansira s ciljem sve vece diverzifikacije, smanjujuéi duraciju i udio obveznica Republike
Hrvatske te investirajuci u obveznice drzava koje su dio eurozone, obveznice SAD-a, drzava periferije i
regije. InterCapital Income Plus je u proteklom mjesecu ostvario rast prinosa od 0,82% te smanjio pad u
ovoj godini na -6,13%. U narednom periodu planiramo nastaviti diverzifikaciju fonda u obveznice drzava
eurozone i regije te trgovanje njemackim obveznicama uz ocekivanje vece volatilnosti od ranijih godina s
obzirom na novonastale okolnosti. Nadalje, buduéi da je reakcija dionickog trZista na pozitivan razvoj oko
Sirenja virusa i mogucnosti postepenog otvaranja gospodarstava bila snazna, a jos uvijek postoje rizici koje
je tesko kvantificirati, i dalje planiramo zadrzati smanjenu dionicku izloZenost. Pri tome ¢emo pomno
pratiti razvoj dogadanja i pokusati vrlo brzo reagirati na strani kupnje kada se za to stvore uvjeti.

Top 10 pozicija

Oznaka Izdavatelj %

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda** Depozit 1130068 Addiko bank d.d. 9.65%
H253A Minist. fin. RH 4.78%

1 H282A Minist. fin. RH 4.46%
18 e=—InterCapital Income Plus H297A Minist. fin. RH 4.41%
115 CROATI 2020 6,625 Minist. fin. RH 4.21%
112 Depozit 1130069 Addiko bank d.d. 3.93%
109 H23BA Minist. fin. RH 3.90%
106 H24BA Minist. fin. RH 3.37%
s H247E Minist. fin. RH 3.27%
100 DBR 0 02/15/30 Rep. Njemacka 2.75%
Top 10 pozicija 44.73%

97
26/10/2016 26/04/2017 26/10/2017 26/04/2018 26/10/2018 26/04/2019 26/10/2019 26/04/2020

1mj 3 mij. 12 mj. 2020. 3god. Osnutak

InterCapital Income Plus 0.82% -6.46% -0.20% -6.13% 8.16%  10.18%
2016. 2017. 2018. 2019.* PGP*

InterCapital Income Plus 0.08% 5.39% -1.10% 9.05% 2.80%

* Prinos na godi3njoj razini, ra¢una se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pogetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
Pocetni datum obracuna za 2019. za klasu C je 07.03.2019.

** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljimai ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

***Pokazateljirizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 26.11.2016.
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Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost Profil riziénosti i

uspjesnosti*

NiZi rizik Visi rizik
NiZi o¢ekivani prinos Visi o¢ekivani prinos
Novac i krat. - »
potraZivanja CrnaGora EM  Ostalo « »

28.38% 092%  130% 318%
Index Slovenija

4.91% 4.58%
Njemacka

5.11%

* Kategorija/profil rizi¢nosti i uspje$nosti Fonda nije zajaméen te
Ostalo se moze mijenjati tijekom vremena.

15.66% SAD

5.84%
IzloZenost vrstama trzista*

Hrvatska

79.07%

Driava
49.08% Uredena trzista RH i drZave Clanice 60,68%
ucITs fond

0.67%

Uredena trZista trece drzave 2,71%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice
i srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Struktura imovine Valutna izloZzenost

pepozit 0stalo o ZE PN o Ukratko o InterCapitalu
.39%  1.49% %
1260% 020% Las% 0.01%

InterCapital grupa jedno je od vodedih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrucju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadZmenta. Na$ Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trZista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

EUR VaZne napomene
89.07%

Udjeliu fondovima

6.89% 6.65%

Obveznice
49.40%
Novaci krat;

potrazivanja
28.38%

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (primjena
od 21.04.2020.):

Dionice ‘

2.53% Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost

N e o . ee . H257A Ministarstvo financija 119,6950 HRK
Biografije investicijskog tima H282A Ministarstvo financija 115,7540 HRK
H24BA Ministarstvo financija 97,9720 HRK
H253A Ministarstvo financija 97,3570 HRK
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr H26CA Ministarstvo financija 122,9910 HRK

- *procijenjene vrijednosti obveznica H257A, H282A, H24BA,
¢ Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim financijam i i i i
g pitala I u korpora ancijama H253A i H26CA dobivene su primjenom BVAL funkcije.

*  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele . . L
Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto

j # ) . vy . P . . . . .
trgovanja na trzitu novea, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel imovinu Fonda dok su rognost | kupon temeljeni na dijelu
‘ analiza portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u
lvan «  Odgovoran za odriivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25% informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
Kurtovic triiénog udjela u Hrvatskoj unutar Sgodina INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. u trenutku

njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te
. ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
Cl0 / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr podaci sadriani na ovom izvjeitaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaline informacije o
uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacije za
*  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica ulagatelije  dostupne  na Internet  stranici  drustva
za hedziranje i trgovanje (www.icam.hr).

*  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

*  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih
Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija
Bjelkanovi¢

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr
Kontakti odjela prodaje

*  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

¢ Tijekom Kkarijere se istaknula u nekoliko podruéja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije, do
portfolio menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Marko Ljubié
T:+385 14825 868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

* Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki

Silvija  Ravli¢ fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dioni¢ki fond u Hrvatskoj (2014.) i Najbolji Marko Bogdan

Varga, CFA novéani fond u Hrvatskoj (2013.) T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Maja Humljak

*  Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala T:+385 15540 821 | M: +385 91 4979 637
«  Uspje$no pratio trziita jugoistoéne Europe kao analiti¢ar na prodajnoj strani E: Maja.Humljak@intercapital.hr
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol) .
j . Branimir Barici¢
* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za T: +385 1 5540 886 | M: +385 99 3422 000
Kreso Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation) E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Vugrin¢i¢, CFA
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