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Klasa C - Posebni fond

Investicijski cilj i strategija

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trzistu poput novcanih fondova ili orocenih
depozita banaka, ulaganjem na srednii ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Vei dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-
fonda, ulagat €e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto
imovine ulagat ce se u instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.
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Osnovne informacije o pod-fondu

Na lokalnom obveznitkom trziStu u svibnju bitan dogadaj je odrzana kupnja obveznica Republike Hrvatske
dospijece 2023. i 2025. godine od strane OTP Fonda za stabilnost. Iznos otkupa je u konacnici iznosio
330 milijuna kuna naspram planiranih 300 milijuna kuna. Iskoristili smo priliku za osiguranje dodatne
likvidnosti te smo za fond InterCapital Income Plus sudjelovali na aukciji Fonda za stabilnost. Osim
navedenog pocetkom mjeseca je Ministarstvo financija Republike Hrvatske izdalo nove sedmogodisnje
obveznice denominirane u EUR uz valutnu klauzulu po prinosu do dospijeca te kuponom od 0,75%,
nominalnog iznosa 1.445.000 EUR.

Oporavak dionickih trzista nastavio se u svibnju, pri é€emu je americki indeks S&P 500 porastao za 4,8%.
Utjecaj COVID-19 pandemije na Zivot i gospodarstvo ostala je dominantna tema, no fokus se preselio na
postepeno ublaZavanje epidemiolokin mjera i otvaranje globalnog gospodarstva. Volatilnost se
istovremeno smanjila, a oporavak se poceo Siriti s primarno tehnoloskih i defanzivnih dionica na snaznije
pogodene ciklicke sektore. Nada u brzu normalizaciju dobila je dodatan vjetar u leda sa strane pozitivnih
naznaka oko razvoja cjepiva. Regija je takoder krenula u proces otvaranja koji je dodatno olaksan vrlo
dobrom epidemiologkom situacijom. Sto se tite dionickog dijela portfelja fonda, iako vidimo nastavak
gospodarskog oporavka, uslijed spomenutih rizika ostajemo pozicionirani umjereno agresivno s oko 11%
dionicke izloZenosti, a nastavljamo i s kratkoro¢nim prilagodbama putem opcijskih strategija.

Na obveznitka trziSta u svibnju najveci su utjecaj imale pozitivne vijesti oko otvaranje gospodarstava i
dodatnih smanjenja restrikcija, a osobito ja veliki odjek na europska trziSta imao plan druge faze pomoci
drzavama €lanicama Europske Unije. Europska komisija je objavila prijedlog raspodijele sredstva u okviru
.Fonda za oporavak” vrijednog 750 milijardi eura od ¢ega 500 milijardi EUR u vidu bespovratnih sredstava
te 250 milijardi EUR povoljnih zajmova. S obzirom da se radi o zaduZenju na razini svih, mjesto
pojedinacnih ¢lanica Europske Unije, zaduZivanjem Europske komisije na trzistu kapitala, za provedbu
predloZenog plana se moraju usuglasiti sve drzave ¢lanice. Sredstva bi bila usmjerena na drzave ¢lanice
EU i sektore koji su najpogodeniji krizom uslijed koronavirusa. S obzirom na znatajan udio usluzne
djelatnosti odnosno turizma u Hrvatskom BDP-u kao i veliku vaznost malog i srednjeg poduzetnistva koje
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je osobito pogodeno krizom, predloZeni iznos pomoci Republici Hrvatskoj je vise od 10 milijardi EUR. Osim ,
izvan ocekivane visine pomoci vazno je naglasiti i strukturu sredstava od ¢ega se glavnina, 7,3 milijarde Top 10 42,16%
EUR, odnosi na bespovratna sredstva. Prosje¢na ro¢nost (god.) 3,35
Spomenute vijesti su utjecale pozitivno na obveznictka trziSta koja su okosnica investiranja portfelja BiasiaEn meER 293y
InterCapital Income Plus fonda; SEE i CEE regija te periferije Europske Unije, a eurobondovi svih ) P 720
navedenih drzava biljezili su rast cijene. Uslijed navedenog InterCapital Income Plus fond je u proteklom Trenutni prinos 0,82%
mjesecu ostvario rast prinosa od 0,72%. Kroz mjesec svibanj smo nastavili provoditi ciljani rebalans
portfelja te smo u skladu povecanja diverzifikacije imovinu investirali u obveznice Republike Hrvatske,
Rumunjske, Makedonije i Irske. Obveznice su dijelom kupliene na sekundarnom trzistu, a dijelom se radi o
novim izdanjima na kojima se obveznice mogu kupiti uz odredeni diskont u odnosu na ranije izdane
obveznice pojedine drzave. Navedeno se pokazalo dobrim s obzirom na rast cijena obveznica uslijed
smanjenja neizvjesnosti i promijene sentimenta na trziStu povecanjem potraznje za prinosima. Kroz lipanj
takoder ocekujemo nekoliko primarnih izdanja, medu kojima i medunarodno izdanje Republike Hrvatske. TOP 10 pozicija
Trend potrage za prinosom o¢ekujemo i u buduéem periodu te se planiramo nastaviti pozicionirati u
skladu strategije te povecavati investiranost prema 70% NAV-a fonda.
Oznaka lzdavatelj %
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda™** Depozit 1135585 Addiko bank d.d. 7.18%
CROATI 2020 6,625 Minist. fin. RH 6,89%
" H282A Minist. fin. RH 4,20%
18 e nterCapital Income Plus H297A Minist. fin. RH £4,26%
15 ROMANI 3,624 05/26/: Rumunjska 3,79%
112 CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 3,61%
109 H24BA Minist. fin. RH 3,26%
106 H247E Minist. fin. RH 3,11%
103 DAXEX GY Ishares DAX De 3,03%
100 IRISH 1,1 05/15/29 Rep. Irska 2,74%
Top 10 pozicija 42,16%
97
26102016 2642017 26102017 2642018 26102018  264.2019 26102019  26.4.2020
1mj. 3mj. 12 mj. 2020. 3god. Osnutak
InterCapital Income Plus 0,72% -4,54% 0,54% -5,46% 8,41% 10,97%
2016. 2017. 2018. 2019.% PGP*
InterCapital Income Plus 0,08% 5,39% -1,10% 9,05% 2,94%
* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
Pocetni datum obracuna za 2019. za klasu C je 07.03.2019.
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .
***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 26.11.2016.
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost
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Novac i krat.
potrazivanja Ostalo  Irska <
3032% Rumunjska 538%  2.34%
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5,11%
Index Slovenija
4,89% 419% ‘ —===
Njemacka * Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
497% se moze mijenjati tijekom vremena.
Ostalo
877 SAD Hrvatska IzloZenost vrstama trzista*
EM 5.26% 72,75%
Drzava 137% '
54,03% Uredena trziSta RH i drzave Clanice 68,96%
ucrrs fond
062% Uredena trzista trece drzave 5,19%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
A . A X * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
Struktura imovine Valutna izlozenost srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
Depozit Ostald L B PN ok Ukratko o InterCapitalu
613% 020% 108 224% 120% 001
Udjeli ufondovima HUF InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
6,90% -314% ‘ investicijskih drustava na podrugju jugoistoéne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
HRK vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar usluga
N \rat b 2341% obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
Ovas' ra_ Obveznice vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
potrazivanja 54.03% R financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.
3032% .
73.99% Vazne napomene
Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (primjena
od 19.05.2020.);
Dionice
2,42% Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost
B. f . . s k . H257A Ministarstvo financija 119,5150 HRK
IOgra Ile InVEStICIJS Og tlma H282A Ministarstvo financija 115,4420 HRK
H24BA Ministarstvo financija 98,4230 HRK
H253A Ministarstvo financija 97,7940 HRK
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr H26CA Ministarstvo financija 122,0290 HRK
H247E Ministarstvo financija 121,7710EUR

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama *procijenjene vrilednosti obveznica H257A, H282A, H24BA,
H253A, H26CA i H247E dobivene su primjenom BVAL

«  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele funkcie

,’. trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel

analiza Ukupna duraciia portfelja se izratunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temelieni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Kljutne informacije za ulagatelje dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

o
Ivan
Kurtovi¢

| @\ﬁ - o
‘ﬁé *  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

\J »  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
‘ za hedziranje i trgovanje

8\ |

*  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

* Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih

Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija
Bjelkanovic

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Kontakti odjela prodaje

*  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

*  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podru¢ja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadZmenta nekoliko razlicitih klasa imovine

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

* Jedna od kljuénih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i Najbolji
novcani fond u Hrvatskoj (2013.)

Silvila  Ravlic Marko Bogdan
Varga, CFA T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

*  Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala

*  Uspjesno pratio trzista jugoisto¢ne Europe kao analiti¢ar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol) L. i

Branimir Baricic

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

¢ Jedan od kljucnih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
KreSo Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)
Vugrincic, CFA
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