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Investicijski cilj i strategija

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trzistu poput novcanih fondova ili oro€enih

Studeni 2019.

( InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje
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Management d.o.o.

depozita banaka, ulaganjem na sredniji il duzi vremenski period (minimalno dvije godine) Vrsta pod-fonda UucITS
Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Ve¢i dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod- Domicilna drzava Hrvatska
fonda, ulagat €e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto ISIN HRICAMUINPB2
imovine ulagat ce se u instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500. Depozitar Addiko bank d.d.

Denominacija EUR
Mjesecni komentar fond menadzera Potetna cijena udjela 100
Naspram prethodnih mjeseci glavne centralne banke, posebice ECB i Fed nisu znacajno promijenile svoj Minimalna uplata 2.000,00
stav o danjem smjeru monetarne politike te nisu dodatno smanjivale referentne kamatne stope. Fed je Cut-off 12:00 AM CET
naglasio kako smatra da trenutna razina FFR stope u rasponu od 1,50% do 1,75% odgovara et 156.12 m HRK
makroekonomskim indikatorima SAD-a i stanja u ekonomiji te da ce i dalje djelovati po potrebi kako bi !
potpomogli globalnom rastu. U SAD-u te Europi makroekonomski indikatori proteklog su mjeseca Cijena udjela klase B 115,6550
zabiljezili blagi rast. 1z ECB-a je komunicirano kako bi se drzave ¢lanice trebale okrenuti ka fiskalnoj politici Naknada za upravijanje 1,85% p.a
s obzirom da monetarna politika ima svoja ogranicenja. Predstavnici ECB-a smatraju da daljnje smanjenje . ! -
kamatne stope ne bi imalo znacajan utjecaj na postizanje Zeljene stope inflacije. U studenome je Christine Naknada depozitaru 0,16%p.a.
Lagarde imala svoj prvi govor kao predsjednica Europske sredisnje banke (ECB) te je zapocet novi Ulazna naknada 1,00%
program kvantitativnog popustanja (QE) otkupa drzavnih obveznica.

Izlazna naknada 0,00%

lako se ¢ini da ima napretka, pregovori izmedu SAD-a i Kine o ,Prvoj fazi trgovinskog sporazuma” jos nisu
privedeni kraju. Povecanje tarifa predvideno je za 15. prosinca, ukoliko trgovinski dogovor ne bude
postignut ili ako rok ne bude produzen. Trenutno je sentiment na trziStu u vezi sklapanja dogovora
pozitivan. Vazno je i napomenuti da se tijekom studenog fokus s Brexita prebacio na parlamentarne
izbore u Velikoj Britaniji koji se odrzavaju 12. prosinca te da ce fokus i dalje ostati na politickim zbivanjima.
U studenom su dospjele dvije obveznice Republike Hrvatske, jedna obveznica izdana na lokalnom s
valutnom klauzulom 19BA te dolarska obveznica Republike Hrvatske, CROATI 2021 izdana na
medunarodnom trzistu. Ministarstvo financija je 21.11. izdalo dvije nove kunske obveznice, 5-godisnje i
15-godisnje obveznice. Obveznice dospijeca 2024. (H24BA) izdane su u iznosu od 3,5 milijardi kuna,
prinosa 0,36% uz kupon 0,25%. Izdano je i 7,5 milijardi kuna obveznica indeksiranih prema kretanju tecaja
eura, dospijeca 2034. godine (H34BA), kupona 1,0% uz prinos do dospijeca 1,20%.

Pocetak rada pod-fondz

26. listopada 2016.

Karakteristike portfelja***

U studenom su dionicka trziSta nastavila rasti, unatoc stalnoj prisutnosti geopolitickih rizika. U SAD-u je Broj pozicija 40
doslo do prvih znakova oporavka poslovnog povjerenja, a zavrsila je i sezona kvartalnih rezultata pri ¢emu Top 10 59,13%
je oko 80% kompanija iz indeksa S&P 500 nadmasilo ocekivanja. Europa takoder biljezi nesto bolje Prosjeéna ro¢nost (god.) 628
anketne pokazatelje, no razine su jo$ uvijek niske i promjena trenda nije sasvim sigurna. U regiji pak je . ' .
najvaznija vijest bila potvrda i dalje vrlo dobrih stopa gospodarskog rasta u trecem tromjesegju. Prosjecan kupon 2,86%
InterCapital Income Plus pod-fond je od pocetka godine ostvario rast prinosa od 10,89%, dok je u Trenutni prinos 0,51%
studenom zabiliezen pad prinosa od 0,40% uslijed korekcije cijena na obveznickim trziStima nakon
informacija o poboljSanja makroekonomskih indikatora te optimizma oko razvoja situacije s trgovinskim
ratom Kina — SAD. Za pod-fond smo sudjelovali na izdanju novih obveznica Republike Hrvatske na
lokalnom trzistu, H24BA i H34BA. Takoder smo dokupljivali pozicije u dionickom dijelu portfelja
povecanjem izlozenosti indeksima S&P 500 i DAX, kao i drzavama u razvoju (Emerging Markets). U
odnosu na prethodni mjesec povecali smo izloZzenost dionickom dijelu te smo smanijili izlozenost
obveznitkom dijelu portfelja. U pogledu upravljanja valutnih pozicijama otvorili smo novu poziciju kojom se T
izlazemo madarskoj forinti (HUF) u ocekivanju aprecijacije iste. TOP 10 pozicija
Oznaka lzdavatelj %
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda** H297A Minist. fin. RH 9.76%
H282A Minist. fin. RH 6,89%
e H34BA Minist. fin. RH 6.21%
115 e [nterCapital Income Plus H26CA Minist. fin. RH 6,09%
112 CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 5,98%
CROATI 2030 2,75 Minist. fin. RH 5.39%
109
H23BA Minist. fin. RH 5,13%
108 CROATI 2029 1,125 Minist. fin. RH 4,95%
103 H24BA Minist. fin. RH 4,46%
100 CROATI 2022 3,875 Minist. fin. RH 4,27%
Top 10 pozicija 59,13%
97
26.102016 26.4.2017 26102017 26.4.2018 26102018 26.4.2019 26.102019
1mj. 3mj. 12 mj. 2019. 3god. Osnutak
InterCapital Income Plus -0,40% 0,10% 10,16% 10,89% 16,99% 15,66%
2015. 2016. 2017. 2018. PGP*
InterCapital Income Plus - 0,08% 5,39% -1,10% 4,81%

* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .

***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 26.11.2016.
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Novac i krat
potrazivanja
1084%

Index
Drzava 536%
77,51%
Ostalo
3,93%
EM
1,38%
ucrs fond
0,98%

Struktura imovine

Rumunjska Sloveniia gy
133%  169% 138y Crna Gora

Njemacka 122%

W

Portugal
546%

Hrvatska
82,85%

Valutna izloZenost

Udjeli ufondovima ~ FX
Novac i krat 7.72% 0,06%
potrazivanja
10,84%

Dionice

3,46% ~

usp K
HUF 4 35, 289%

184% \

24,69%

Profil rizicnosti i
uspjesnosti* S
Pl Visi rizik
Visi ocekivani prinos

[+)s)e)7)

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

Nizi rizik
Nizi ocekivani prinos

————

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave Clanice 100,76%
3,10%
0,00%
0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Uredena trzista trece drzave
Nedavno izdani vrijednosni papiri

Neuvrsteni vrijednosni papiri

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodetih i najnaprednijih
investicijskih druStava na podrucju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trziSta kapitala,

EUR financijsko savjetovanje te posredovanije u osiguranju.

o918% VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (primjena
od 19.11.2019.;

Obveznice
7792%

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
. . - . H227E Ministarstvo financija 116,6710EUR
Biografije investicijskog tima H257A Ministarstvo financja 123,070 HRK
H222A Ministarstvo financija 104,6750 HRK
H327A Ministarstvo financija 123,2050 HRK
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr H247E Ministarstvo financija 124,6410EUR
H203E Ministarstvo financija 101,7060 EUR
H282A Ministarstvo financija 118,6580 HRK
*  Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim financijama H23BA Ministarstvo financija 106,3090 HRK
H26CA Ministarstvo financija 126,3460 HRK

«  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele

trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel *procijenjene vrijednosti obveznica H227E, H257A, H222A,

>

analiza H327A, H247E, H203E, H282A, H23BA i H26CA dobivene su
lvan *  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25% S B e
Kurtovié trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto

imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temelieni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjesStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Klucne informacije za ulagatelie dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

€10 / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

| @\ﬁ - o
‘ﬁé *  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

‘\“1’- |

Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih

Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija
Bjelkanovic

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.br

*  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

*  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podru¢ja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio

menadZmenta nekoliko razli€itih klasa imovine
Marko Bogdan

T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

* Jedna od kljuénih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i Najbolji
novcani fond u Hrvatskoj (2013.)

Silvija  Ravli¢
Varga, CFA
Maja Humljak

T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

*  Preko 7 godina iskustva na trzistu kapitala

Branimir Baricic

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

*  Uspjesno pratio trzista jugoisto¢ne Europe kao analiti¢ar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol)

¢ Jedan od kljucnih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

KreSo
Vugrincic, CFA
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