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InterCapital Income Plus klasa A - Posebni fond

Investicijski cilj i strategija

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu poput novcanih fondova ili orocenih
depozita banaka, ulaganjem na sredniji ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-
fonda, ulagat ce se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto
imovine ulagat ce se u instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.

Mjesecni komentar fond menadzera

Travanj je za obveznicka trzista bio relativno miran mjesec. Najvaznija vijest vezana je za istupanje
Velike Britanije iz Europske Unije. Nakon brojnih pokusaja provedbe plana istupanja te produzivanja
roka, Europska Komisija odlucila je donoSenje odluke odgoditi za 31. listopada 2019. Britanski
parlamentarci su dosad iskazali nezadovoljstvo sa svim varijacjama planova koje je predlagala
britanska premijerka Theresa May. Ne isklju¢ujemo moguénost novog referenduma u razdoblju do
31. listopada. Pocetkom mjeseca izasli su pokazatelji s trziSta rada u SAD-u. Broj novozaposlenih
ljudi je znacajno porastao u odnosu na prethodni mjesec, medutim rast prosjecne satnice bio je 3,2%
u odnosu na isti mjesec prosle godine Sto je ispod ocekivanih 3,4%. Zbog slabog prelijevanja rasta
broja novozaposlenih na place i inflaciju ne ¢udi nas zadrzavanje iste retorike kao i na proteklim
sastancima od strane FOMC-a. Ne nazire se novo poveanje, Stovise izglednije je smanjenje
referentne stope. Neizvjesnost povezana s trgovinskim sukobom na relaciji SAD — Kina je pala u
drugi plan s obzirom na pozitivne vijesti koje stizu sa sastanaka trgovinskih stru¢njaka SAD-a i Kine.
U eurozoni smo svjedocili novom sastanku Upravnog Vijeca na kojem nije doslo do vecih promjena,
no iz nacina komunikacije guvernera Mario Draghi-ja naslucuje se mogucnost novog popustanja
monetarne politike. Realni rast BDP-a za prvi kvartal u eurozoni je pozitivno iznenadio. Rast je bio na
razini 1,2% u odnosu na isti kvartal prosle godine dok se ocekivala razina od 1,1%.

Hrvatska eurobond izdanja su zabiljeZila slabiji mjesec. Sva eurobond izdanja denominirana u EUR
su zabiljezZila pad cijene u rasponu od 0,20% do 0,56%. Unato¢ padu cijene, obveznice su zabiljeZile
suzenje kamatne razlike u odnosu na njemacke drzavne obveznice. To bi znacilo da su prinosi blago
rasli zbog rasta prinosa na njemacke obveznice te da investitori i dalje hrvatske eurobond obveznice
kao dobru investicijsku priliku. Obveznice izdane od strane Republike Hrvatske na domacem trzistu
su zabiljezila mjeSovitu izvedbu s rastom cijena obveznica duljih duracija dospije¢a 2032 i 2029 od
1,30% i 1,04%.

Dionicka trzista su imala izvanredan mjesec. To se posebno odnosi na europske dionice. Njemacki
DAX indeks je kroz travanj zabilieZio snazan rast od 7,10%. Americki S&P500 indeks je u istom
periodu zabiljezio rast vrijednosti od 3,93%. Valja napomenuti kako je americki indeks posljednji dan
travanja zabiljezio povijesno najvisu razinu. Regija je takoder zabiljezila solidnu izvedbu, a vazan
poticaj bili su rezultati kompanija za prvo tromjesecje. Dobra izvedba indeksa utjecala je i na
performans pod-fond InterCapital Income Plus koji je zabiljezio rast prinosa u ozujku od 0,90% te
ostvareni prinos od pocetka godine izvanrednih 5,30%.
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Travanj 2019.

Osnovne informacije o pod-fondu

. L InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda ucaiTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUMOPL1
Depozitar Addiko bank d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 12:00 AM CET
Neto imovina 91,71 m HRK
Cijena udjela klase A 110,8753
Naknada za upravljanje 1,35%
Naknada depozitaru 0,16% p.a.
Ulazna naknada 1,00%

Izlazna naknada 2 god. = 1,00%,2 god. > = 0,00%

Pocetak rada pod-fonda 26. listopada 2016.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 31
Top 10 67,89%
Prosjecna rocnost (god.) 5,16
Prosjecan kupon 3,60%
Trenutni prinos 0,98%

Pokazatelji rizika i prinosa™***

Srednji prinos 4,13%
Volatilnost 1,61%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda** Sharpe ratio 2,80
Sortino ratio 4,29
113
e [nterCapital Income Plus
110
Top 10 pozicija
107
Oznaka lzdavatelj %
104 H26CA Minist. fin. RH 9,94%
H23BA Minist. fin. RH 8,70%
101 H297A Minist. fin. RH 7,46%
CROATIA 2022 Minist. fin. RH 7,43%
98 H247E Minist. fin. RH 7,09%
26.102016 26.2.2017 26.6.2017 26.102017 26.2.2018 26.6.2018 26.102018 26.2.2019 H227E Minist. fin. RH 6,85%
1mj. 3mj. 12 mj. 2019. Osnutak H282A Minist. fin. RH 6,07%
InterCapital Income Plus 0,90% 3,98% 3,78% 5,30% 10,88% CROATI 2028 EUR Minist. fin. RH 5,08%
CROATI 2030 EUR Minist. fin. RH 4,74%
2015 2076. 2017. 2018 PGP CROATI3 03/11/25 Minist. fin. RH 4,53%
InterCapital | Pl - 0,08% 5,87% -0,61% £4,20% e
ntertaprtalincome Flus Top 10 pozicija 67,89%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 26.11.2016.
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost Profil riziénosti i

uspjesnosti*

Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

[+)s)e)7)

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

Ostalo . Rumunjska Portugal -
§ Slovenija «
1165% 1,113 1,76%
197%
Njemacka
281%
SAD
4,04%

Novac i krat.
potrazivanja
11,13%

————

Drzava rvatska
77,22% 88,33% - vaw
IzloZzenost vrstama trzista*

Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 85,70%
Uredena trzista trece drzave 3,14%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
. . v Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost
* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
Novac i krat FXU WuE K definiranim kategorijama .
. 003% usD  288% 6 Ukratko o InterCapitalu
potrazivanja - .
Udjeli ufondovim 2,00% R . . L.
11,13% 088 EUR InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijin
o 3311% investicijskih drustava na podrugju jugoistocne Europe.

Dionice
10,74%

. HRK
Obveznice 55.20%

7722%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele

trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
‘ > analiza
van i «  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovié trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
M €10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
iz
? ; *  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
\J »  Odigrao kljucnu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
‘ ‘ za hedziranje i trgovanje
1 »  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih
Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija
Bjelkanovic

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

»  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

«  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadZmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Silvija Ravlié * Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
Varga, CFA fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i Najbolji
' novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

»  Preko 6 godina iskustva na trzistu kapitala

*  UspjeSno pratio trziSta jugoistocne Europe kao analiticar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol)

* Jedan od kljuénih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
KreSo Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)
Vugringic

Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadzmenta. Na$ Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

VVaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (primjena
od 18.04.2019.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
H227E Ministarstvo financija 119,040 EUR
H257A Ministarstvo financija 121,2460 HRK
H222A Ministarstvo financija 105,4240 HRK
H327A Ministarstvo financija 105,0560 HRK
H247E Ministarstvo financija 123,6090 EUR
H282A Ministarstvo financija 110,6810 HRK

*procijenjene vrijednosti obveznica H227E, H257A, H222A,
H327A, H247E i H282A dobivene su primjenom BVAL
funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temelieni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremlien je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0o.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo pro¢itajte Prospekt, Pravila
Fonda te Klucne informacije za ulagatelie dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Ana Cekovi¢
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
E: Ana. Cekovic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 2
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