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Investicijski cilj i strategija

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trzistu poput novcanih fondova ili orocenih
depozita banaka, ulaganjem na srednii ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-
fonda, ulagat e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto
imovine ulagat ce se u instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.

Mjesecni komentar fond menadzera

Kolovoz je zapoceo izjavom Predsjednika SAD-a Donalda Trumpa kako namjerava uvesti nove tarife u
iznosu od 10% na preostalih USD 300 milijardi Kineskog uvoza. Ova odluka iznenadila je trziste, posto su
trgovinski pregovori izmedu SAD-a i Kine na G20 sastanku u Svibnju imali pozitivan ishod. Najava
uvodenja novih tarifa prouzrotila je odgovor od strane Kine, koja je tri tjedna kasnije najavila kako
namjerava uvesti tarife na USD 75 milijardi vrijednosti americkih proizvoda uvezenih u Kinu, koji ukljucuju
poljoprivrednu robu, sirovinu nafte te automobile. Trgovinske tenzije izmedu Kine i SAD-a tek su se
primirile krajem kolovoza, no Steta za investitore i poslovanje kompanija vet je bila ucinjena. U SAD-u,
nakon Sto je Fed krajem srpnja najavio smanjenje kamatne stope za 25 baznih poena, u fokusu je bio
trgovinski sukob Kine i SAD-a ali i rizik usporavanja ekonomije. Makroekonomski indikatori ukazuju na
slabljene gospodarstva SAD-a, pogotovo sektora proizvodnje koji je dosegao najnizu razinu nakon rujna
2009. S druge strane, stabilna osobna potrosnja, porast placa te snazno trziste rada upuéuju na to da
rizik od recesije jos uvjek nije znacajan. Jedan od najvaznijih dogadaja u kolovozu bio je govor guvernera
FED-a Jerome Powell-a u Jackson Hole-u. Govor je bio u skladu s oekivanjima, te je otvorio moguénost
jos jednom smanjenju kamatnih stopa od 25 baznih poena na sastanku FOMC-a koji Ce se odrzati u rujnu.
U Europi, tijekom kolovoza u fokusu su bili makroekonomski podaci koji upucuju na usporavanje realnog
rasta, pogotovo Njemacke cije gospodarstvo biliezi realni pad od 0,1%. Nadalje, dodatnu neizvjesnost
prouzrotila su politicka previranja u Italiji. 0d ECB-a se u rujnu ocekuje dodatno smanjenje kamatnih stopa
te potencijalno nova runda kvantitativnog popustanja (QE). Takoder valia napomenuti da britanski
premijer Boris Johnson za sad nije uspio isposlovati povoljniju poziciju za Veliku Britaniju u pregovorima s
Europskom Komisijom oko napustanja Europske Unije. Realni rast BDP-a za drugi kvartal u Republici
Hrvatskoj bio je ispod ocekivanog te je iznosio 2.4%, Sto je dosta nize u usporedbi s prvim kvartalom kada
je rast iznosio 3.9%. Od domace potraznje faktori koji su najviSe utjecali na BDP te imali pozitivan ucinak
bili su privatna i javna potrosnja, ulaganja te turizam. Na BDP negativno je utjecao izvoz, koji je bio loSiji od
ocekivanog. Kolovoz su takoder obiljezile dvie devizne intervencije HNB-a radi aprecijacije kune u
turistickoj sezoni. U prvoj deviznoj intervenciji HNB je kupila 306,5 mil EUR po prosjecnom tecaju
7,395028, te u drugoj 332,05 mil EUR po prosjecnom tecaju 7,396732 te s time povecala kunsku
likvidnost u sustavu.

Intenziviranje trgovinskog sukoba i iznenadno uvodenje novih tarifa u kolovozu je imalo negativan utjecaj
na dionicka trzista diliem svijeta. Najpoznatiji dionicki indeksi, americki S&P500 i njemacki DAX su izgubili
redom 1,81% i 2,05% svoje vrijednosti kroz kolovoz. U rujnu ocekujemo oporavak dionickog trzista zbog
smirivanja situacije dok ce u fokusu biti sastanak FOMC-a na kojem se ocekuje smanjenje referentne
stope i povoljnijih uvjeta zaduzivanja za kompanije.

Pod-fond InterCapital Income Plus zabiljezio je rast prinosa u kolovozu od 1,33% pri ¢emu je ostvareni
prinos od pocetka godine 11,16%. Tijekom kolovoza je glavnina obveznica u portfelju pokazala pozitivan
performans pri ¢emu su najveci rast cijene izmedu 3,5% i 4,4% zabiljezile najdulje obveznice RH u lokalnoj
valuti te EUR, dospijeca 2029, 2030 i 2032 godine. U kolovoza smo za pod-fond aktivno trgovali
valutama CEE regije. Najveca pozicija s kojom trgujemo je valutni par EURHRK te smo priblizavanjem
kraja lietne sezone kratili izloZzenost hrvatskoj kuni pri ¢emu je na kraju mjeseca izlozenost smanjena s
23,2% na 11,4% NAV-a. Osim aktivnim upravljanjem valutne pozicije fonda prema kuni, trgovali smo i
madarskom forintom, poljskim zlotom te ceSkom krunom. U narednom periodu s obzirom na
ekspanzivnu retoriku centralnih banaka vidimo moguénost daljnjeg smanjenje prinosa obveznica to bi se
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Kolovoz 2019.

Osnovne informacije o pod-fondu

. L InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda ucaiTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUMOPL1
Depozitar Addiko bank d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 12:00 AM CET
Neto imovina 110,59 m HRK
Cijena udjela klase A 117,0457
Naknada za upravljanje 1,35% p.a.
Naknada depozitaru 0,16% p.a.
Ulazna naknada 1,00%

Izlazna naknada 2 god. = 1,00%,2 god. > = 0,00%

Pocetak rada pod-fonda 26. listopada 2016.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 36
Top 10 64,96%
Prosjecna rocnost (god.) 5,92
Prosjecan kupon 3,27%
Trenutni prinos 0,37%

Pokazatelji rizika i prinosa™***

pozitivno odrazili na kretanje prinosa fonda. U icekivanju smo 12. rujna kada je na redu idui sastanak Srednji prinos 5,56%
ECB-a pri ¢emu ¢emo saznati daljnje smjernice o kretanju monetarne politike. Volatilnost 1,65%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda** Sharpe ratio 3,58
Sortino ratio 5,88
119
e [nterCapital Income Plus
116
113 Top 10 pozicija
110
Oznaka lzdavatelj %
107 H26CA Minist. fin. RH 8,52%
o H297A Minist. fin. RH 8,44%
H23BA Minist. fin. RH 7,31%
101 AR =
CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 6,89%
98 CROATI 2022 3,875 Minist. fin. RH 6,01%
26102016 26.2.2017 26.6.2017 26.102017 26.2.2018 26.6.2018 26.102018 26.2.201S 26.6.2019 H247E Minist. fin. RH 5'95%
1mj. 3mj. 12 mj. 2019. Osnutak H227E Minist. fin. RH 5,58%
InterCapital Income Plus 1,33% 5,60% 8,97% 11,16% 17,05% PGB 2029/06/15 1,95 Rep. Portugal 5,53%
H282A Minist. fin. RH 5,39%
2015 2076. 2017. 2018 PGP CROATI 2029 1,125 Minist. fin. RH 5,34%
InterCapital Income Plus - 0,08% 5.87% -0,61% 5,69% —
P Top 10 pozicija 64,96%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 26.11.2016.
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Ostalo
9,83%

Rumunjska Slovenija

Profil rizicnosti i
uspjesnosti* S
Pl Visi rizik
Visi ocekivani prinos

Nizi rizik
Nizi ocekivani prinos

Nematka 190%  162%  EM

|-
»
Novac ikrat.
0,70%
potashan 2000 4|5
877% SAD ’
333% T T
Portugal
638% * Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te

Hrvatska se moze mijenjati tijekom vremena.
8383%

Drzava
81,40%

IzloZzenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave clanice 101,54%
Uredena trzista trece drzave 2,96%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Struktura imovine Valutna izloZenost

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski

Udjeli ufondovima
6,04%

Novac i krat

PLN  CZK
USD 2,00% 280%

potrazivanja

8,77%
Dionice

3,79% ~

HUF  166%

326% \ ‘
HRK
1139%
Obveznice EUR

81,40% 78,88%

Biografije investicijskog tima
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri €emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih
proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadZmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Jedna od kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i Najbolji
novcani fond u Hrvatskoj (2013.)

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Preko 6 godina iskustva na trziStu kapitala

UspjeSno pratio trziSta jugoistocne Europe kao analiticar na prodajnoj strani
(pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar Rivieru, AD Plastik i Petrol)
Jedan od kljuénih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrucju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

VVazne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (primjena
od 21.08.2019.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
H227E Ministarstvo financija 118,6340EUR
H257A Ministarstvo financija 124,4000 HRK
H222A Ministarstvo financija 105,1250 HRK
H327A Ministarstvo financija 118,2190 HRK
H247E Ministarstvo financija 126,6120EUR
H203E Ministarstvo financija 103,6290 EUR
H282A Ministarstvo financija 119,0200 HRK

*procijenjene vrijednosti obveznica H227E, H257A, H222A,
H327A, H247E, H203E i H282A dobivene su primjenom
BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Klucne informacije za ulagatelie dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Ana Cekovi¢
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848

E: Ana. Cekovic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr icam.hr
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