FOND HRVATSKIH BRANITELJA I1Z
. DOMOVINSKOG RATA
| CLANOVA NJIHOVIH OBITELJI
OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

Godisnje izvjesce
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018, godine



Sadrzaj

Stranica
lzvjeSée Poslovodstva koje je pripremile Drustvo za upravijanje 2
Odgovornost za financijske izvjestaje 3
Izviestaj neovisnog revizora 4
Izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti ]
Izviestaj o financijskom polozaju 9
lzvjestaj o promjenama neto imovine Fonda 10
Izvjestaj o tijeku noveca 11
Biljeske uz financijske izvjestaje 12-42

Dodatak uz financijske izvjestaje 43 - 49



lzvjesie poslovodstva koje je pripremilo Drustvo za upravljanje

Izvje&ée Uprave Drustva za upravijanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajué¢em razdoblju

Fond hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (,Fond") je tijiekom 2018. godine
zadrzao stabilnost i likvidnost te pravovremeno osigurao sva potrebna sredstva za isplatu élanovima.Fond
je u u 2018. ostvario neto dobit od 28,8 milijuna kuna u odnosu na 23,3 milijuna neto dobiti iz 2017. 5to je
porast neto dobiti od 23%. Porast neto dobiti rezultat je nesto veéih prihoda od ulaganja u 2018, odnosno
izostanka jednokratnih troskova ispravka vrijednosti ulaganja koji je teretio prethodnu poslovnu godinu.

Godina 2018. bila je iznimno zahtjevna za financijska trzista. Godina obiljeZena volatilno¢u na dioniékim
trzistima zaklju€ena je upravo u takvom tonu. Investitore zabrinjava usporavanje globalnog gospodarskog
rasta, ponajvise pod utjecajem trgovinskog rata izmedu SAD-a i Kine, u kombinaciji s podizanjem kamatnih
stopa americkog Fed-a. Osim toga, u 2019. ¢e oslabiti utjecaj fiskalnog stimulansa v SAD-u koji je imao
Zznatajan utjecaj na rezultate kompanija kroz smanjenje poreznog opterecenja. U Europi su anketni
pokazatelji cijelu godinu upudivali na usporavanje rasta, a u posljednjem tromjesedju su neki poceli
signalizirati recesiju. Medutim, valja napomenuti da je negativnom sentimentu u poslovnim krugovima
zasigurno pridonijela neizviesna politicka situacija u ltaliji i Velikoj Britaniji.Navedeni geopoliticki i
ekonomski dogadaji na globalnoj razini rezultirali su u 2018. godini padom gotovo svih klasa financijske
imovine u koje investitori mogu ulagati na globalnom trzistu. Globalna dionicka trzista su u pravilu, uz mali
broj iznimaka, doZivjela pad koji je ovisno o geografskom podrudju varirao od 5-7% (SAD) do 15%-25%
{Azija). Spomenuta globalna kretanja osjetila su se i na domadem irzistu. Kako su europski indeksi pali oko
10-18%, nije iznenadujude da je hrvatski dioni¢ki indeks CROBEX takoder doZivio gubitak od 5,1%.U istom
okruzenju dionice Hrvatskog Telekoma (HT-R-A) su tijekom 2018. na cijeni izgubile 9,31%, dok je s
uklju¢enom dividendom pad iznosio 5,87%. Navedeni trendovi su znagajno utjecali i na kretanje cijene
udjela Fonda koja je u 2018. zabiljezila pad od 9,2%. Uz to, vlasnicima udjela fonda je ispla¢ena dividenda
od 4,66 kuna po udjelu. U strukturi ukupne imovine Fonda, udio dionica Hrvatskog Telekoma zadrzan je na
97,6%, &ime je ostao vrlo dominantna pozicija. Uslijed isplata élanovima, Fond nije imao viska likvidnosti
te nije ostvario neto kamatni prihod, a potrebe za likvidnodéu uslijed isplata zadovoljene su repo ugovorima
to je kreiralo kamatni rashed. Samim time proizlazi da fond trenutno ne raspolaze materijalnim viskovima
likvidnosti.

Mora se naglasiti da navedena struktura fonda, u kojoj je imovina golovo iskljugivo u dionicama Hrvatskog
Telekoma, dovodi do toga da je fond relativno rizi¢an u smislu da vrijednost udjela ovisi o poslovanju jedne
kompanije, a vrijednost te kompanije izmedu ostalog ovisi i o stanju hrvatskog i europskog dionickog trzista
odnosno promjenjivim globalnim uvjetima koji se ponajvise odrazavaju na kretanje dionickih trzista. lako
smatramo da je fer vrijednost dionica Hrvatskog Telekoma visa od trenutne trZiSne te da drustvo ima
konzervativhu poslovnu politiku i predvidivu politiku dividendi zbog ¢ega vjerujemo da bi u kracem i
srednjem roku trebala i dalje biti kljuéan dio portfelja fonda, jednako tako smo miSljenja da se spomenuti
rizici u buduénosti mogu djelomiéno ukloniti vedom diverzifikacijom fonda koja bi obuhvacala i
konzervativnija ulaganja u drzavne obveznice te veéu geografsku i sektorsku diverzifikaciju dioniCkog dijela
portielja. Sukladno tome éemo se kao drustvo za upravijanje u buduénosti zalagati za postepenu
transformaciju fonda, pri éemu se planiramo voditi nagelima konzervativnosti, diverzificiranosti i likvidnosti.




Qdgovomnost Uprave Drudtva za upravijanje za financijske izvjestaje

Temaljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drustva Intercapital Asset Management
d.c.0. za upravijanje fondovima (,Drustvo za upravijanje Fondom" ili ,Drutvo®) duZna je pobrinuti se da za
svaku godinu budu sastavijeni financijski izvje&taji Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata | &lanova
njihovih obitelji, otvorenog investicijskog fonda sa sjedidtem u Zagrebu (,Fond”)} u skladu zakonskim
ratunovodstvenim propisima primjenjivim na Fond hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i élanova njihovih
obitelji koji pruZaju istinit i objektivan pregied stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu
godinu.

Uprava Drustva za upravljanje Fondom ogekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim
resursima, te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neogranitenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih
izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drudtva za upravijanje Fondom pri izradi financljskih izvjestaja obuhvacéaju sliedece:

=  opdabir | dosljednu primjenu odgovarajucih ralunovodstvenih politika,
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi | procjena,

« postupanje u skladu s vaZeéim raunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih malerijaino
znatajnih odstupanja u financijskim izvjestajima,

» sastavljanje financijskih izvje3taja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena, i

s pripremu | sadraj Godisnjeg izvjedéa Uprave {e ostalih informacija, sukladno odredbama Zakona o
ratunovodstvu,

Drustvo za upravljanje Fondom je odgovomna za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija, koje u
svakom frenutku s opravdanom tognoscu prikazuju financijski poloZaj Fonda, i duZno je pobrinuti se da
financijski izviestaji budu u skladu sa zakonskim ratunovodstvenim propisima primjenjivim na Fond hrvatskih
branitelja iz domovinskog rata i &lanova njihovih obiteli i drugim propisima koji reguliraju poslovanje Fonda.
Pored toga, Drudtvo za upravljanje Fondom je odgovorno za Euvanje imovine Fonda te za poduzimanje

opravda E)raka za sprjeavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti. u

lvah Kurtovic Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udijelni¢arima InterCapital Fonda hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji,
otvorenog investicijskog fonda s iavnom ponudom

lzvjesée o reviziji godignjih financijskih izviestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvieStaja Fonda hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i £lanova
njihovih obitelji (“*Fond™), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2018., izvjedtaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izviestaj o tijeku novea, izvjestaj o promjenama neto imovine Fonda za tada zavr§enu
godinu te biljieSke uz financijske izviestaje, ukljucujuci i sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZzeni godidnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda
na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjednost i novEane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa
zakonskim rafunovodstvenim propisima primjenjivim na Fond hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i
&lanova njihovih obitelji.

Osnova za migljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima {MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjedcu neovisnog revizora u odjeljku
© revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vijerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase mislienje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvede vaznosti
za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godisnijih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo
zasebno miéljenje o tim pitanjima. Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim
pitanjima, pripremlien je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovormnosli revizora za reviziju
financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i ta pitanja. Sukladno tome, nasa revizija ukljuuje obavljanje postupaka
dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika pogregnog prikaza u financijskim izvjestajima. Rezultati
nasih revizijskih postupaka, ukljuujuci provedene postupks koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja u nastavku,
daju osnovu za izraZavanje naseg misljenja o ovim financijskim izvjestajima.

Klju&no revizijsko pitanje | Kako samo odgovorili na klju€no reviziisko pitanje

Vrednovanje financijskih instrumenata

Najveti dio imovine Fonda vrednuje se po fer
vrijednosti kroz radun dohiti i gubitka. Fer
vrijednost financijskih instrumenata odreduje se
primjenom kotiranih trzi$nih cijena ili metodama
procjene te koristenjem pretpostavki i procjena.
Zbog znatajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kljuénim revizorskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
implementaciju klju&nih kontrola, ukljuéujuéi
relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

Testirali smo operativnu uinkovitost kljuénih
kontrola relevantnih za vrednovanije financijskih
instrumenata i izragun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativiu ulinkovitost procesa
automatskog povlaéenja trzisnih vrijednosti i
prijenosa trzi$nih vrijednosti kotiranih financijskih
instrumenata u dnevni obraéun neto vrijednosti
imovine.

Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po
fer vrijednosti u izvjestaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, 98%
imovine je klasificirano u kategoriju financijskih

instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koriStenjem cijena koje su bile vidljive
na trZistu ili primjenom modela koji ukljuéuju
inpute dostupne na trZistu, §to rezultira nizim
rizikom vrednovanja.

Za uzorak financijskih instrumenata provjerili smo
jesu li inputi koristeni za odredivanje cijena preuzeti
iz eksternih izvora i ispravno koriteni u procjeni
vrijednosti. Gdje je to bilo prikladno, ocijenili smo da
su modeli vrednovanja bili razumni,
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Preostali financijski instrumenti klasificirani su u
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za
koje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanija, nisu dostupni na trZistu. Instrumenti
razine 3 uglavnom obuhvacaju duznitke
vrijednosne papire, vlasnicke vrijednosne papire i
derivativne financijske instrumente s neaktivnim
trzistem. Vrednovanje takvih instrumenata
ukljuéuje primjenu inputa koji nisu vidljivi na
trzistu, kao $to su procjena bududéih novéanih
tokova, procjena diskontne stope te procjena
raznolikosti i volatilnosti trzista. Sukladno tome,
pri odredivaniju cijena takvih financijskih
instrumenata postoji veéa razina neizvjesnosti
procjene.

Za uzorak instrumenata razine 1 i 2 procijenili smo
jesu li trziSne cijene i inputi zaista dostupni na
trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost kljuénih inputa i pretpostavki te potvrdili
to€nost javno vidijivin podataka. Takoder smo
izvrsili neovisnu procjenu, usporedili je s modelima
Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Osim toga, samostalno smo napravili preragun
vrednovanja na uzorku financijskib derivativa Fonda
te dobivene rezultate usporedili s vrednovanjem
Fonda.

Takoder smo procijenili odrazavaju li ispravno
objave financijskih izvjestaja vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu

sa zakonskim raéunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na Fond hrvatskih branitelja iz
domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji. Za vise
detalja melimo pogledati Biljesku 2, Odjeljak
Vrijednosnice, Biliesku 2, Odjeljak
Ragunovodstvene procjene | prosudbe te Biljedku
14 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostala pitanja
Reviziju financijskih izvjestaja Fonda za godinu zavr3enu 31. prosinca 2017. obavio je drugi revizor koji je
dana 30. travnja 2018. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve.

Ostale informacije u Godidnjem izvjeséu Fonda

Uprava InterCapital Asset Management d.c.o. (,Drustvo za upravijanje®) je odgovorna za ostale informacije.
Osim financijskih izvieStaja i izvjeS¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrze informacije uklju€ene u
Godi$nje izviesce koje sadrZi lzvjesée poslovodstva. Nase miéljenje o financijskim izvje$tajima ne obuhvacéa
ostale informacije, niti 1zvjes¢e poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, na8a je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne godisnjim financijskim izvjestajima
ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugadcije &ini da su zna€ajno pogresno prikazane. U pogledu
lzviedéa poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci
ukljufuju provieru da li lzvjeSée poslovodstva ukljuduje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
radunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvjeSéu poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godisnjim financijskim izvjestajima;

2. Je priloZeno izviesée poslovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona o
radunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja steéenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestii ako smo ustanovili da postoje znadajni pogresni prikazi u
prilozenom lzvjeséu poslovodstva Fonda i Godisnjem izvjeséu. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godiSnje financijske izvjeStaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavijanje godinjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu sa zakonskim ra¢unovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove
s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one intermne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucavanije sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znaéajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski necgranitenim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to utini.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izviestaji kac cjelina bez znaZajnog
pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdafi izvieSce neovisnog revizora koje ukljutuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresSno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevara ili pogreske i smatraju se znaéajni ako se razumno mo2e o&ekivati da, pojedinaéno ili u zbroju,
utjeéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godignjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogrednog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znagajnog pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

» Stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uéinkovitosti
internih kontrola Fonda.

» Ocjenjujemo primjerenost koristenih raGunovodstvenih politka i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

o Zakljuujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj
neograni¢enosti posiovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljutujemo o tome postoji li znagajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranit¢enim poslovanjem.
Ako zakljutimo da postoji zna¢ajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjesc¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim izvje3tajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajute, da modificiramo nase midljenje. Nasi zakljuCci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograniéenim poslovanjem.

¢  Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godignijih financijskih izvjestaja, ukljuéujuci
i objave, kao i odraZavaiju li godisnji financijski izviestaji transakeije | dogadaje na kojima su zasnovani
na natin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalib pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i u vezi sa zna€ajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijgkom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moze razumno smatrati da utjeu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaZnosti u reviziji godiSnjih financijskih izvieStaja tekuceg razdeblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$cu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprieava javno objavljivanje pitanja ili kada odlugimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje
ne treba objaviti u nasem izvjedcu neovisnog revizora jer se razumno moze otekivati da bi negativne
posljedice objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

lzvjesée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s €lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa, u nasem
lzvjeséu neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

A membar firm of Emst & Young Glebal Limited
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Mambars ol the Board: Beristav Horval, Zvonimir Madunié
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Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skupétine Drustva za upravijanje 10. travnja 2018. te je nas neprekidan angazman trajao 1
godinu.

Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Upravi DruStva za upravijanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko mislienje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvjedéem
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2019. u skladu s &lankom 11, Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

Pruzanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Drustvu za upravijanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji nismo
pruzali zabranjene nerevizijske usluge navedene u &lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje, nismo pruzili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravijanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjestajima.

|zvjestaj o regulatornim izvjestajima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodinjih financijskih i drugih izvjestaja UCITS
fondova (Narodne Novine 105/17, dalje u tekstu ,Pravilnik”} Uprava Drustva za upravljanje sastavila je
obrasce koji su prikazani na stranicama 44 do 49 a sadrZe izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2018. godine, izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti, izviestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda,
izvjestaj o novEanim tokovima, izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda i izvjetaj o vrednovanju
imovine UCITS fonda za godinu tada zavrSenu kao i bilje3ke o uskladama obrazaca s financijskim izvieStajima
Fonda {,financijske informacije”). Za ove financijske informacije odgovara Uprava Drustva za upravijanje, te
sukladno zakonskim raéunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvaiskoj ne predstavijaju sastavni dio financijskih izvjestaja, ve¢ su propisani
Pravilnikom.

Nasa odgovornost cdnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za denoSenje zakljucka o
tome da li su ove financijske informacije ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjestaja. Po nasem
misljenju, sukladno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u
svim znacajnim odrednicama, iz revidiranih financijskih izvjestaja koji su pripremljeni u skladu s zakonskim
raunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u Republici
Hrvatskoj i koji su prikazani na stranicama od 8 do 43 i iz poslovnih knjiga Fonda.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posliedicu ovo izvjesée neovisnog revizora je Zvonimir Madunié.

. . d
Zvonimir Madufié gs T
Clan Uprave i ovlaéten'rl%glrz%l? Rednicka cesta 50

Emst & Young d.o.o.
Radnic¢ka cesta 50, 10000 Zagreb
30. travnja 2019.
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

PRIHODI

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi na dionice Hrvatskog telekoma d.d.
Prihodi od dividendi na ostale dionice u portfelju
UKUPNI PRIHODI

RASHODI
Rashodi od kamata
MNaknada za upravljanje

Naknada depozitnoj banci
UKUPNI RASHODI

REALIZIRAN] GUBICI U RACUNU DOBITI | GUBITKA

Neto realizirani gubici po vrijednosnicama
REALIZIRANI GUBICI

NEREALIZIRANI GUBICI U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

Neto nerealizirani gubici po vrijednosnicama
NEREALIZIRANI GUBICI

DOBIT OD ULAGANJA PRIJE UMANJENJA, NETO

DOBIT IZ POSLOVANJA

Dobit iz poslovanja
Promjena rezerve fer vrijednosti
Ukupno sveobuhvatna dobit tekuée godine

Za raspodjelu vlasnicima udjela

Biljeska

1.2

7.3

2018. 2017.

1 2
32.698 32.698
469 -
33.168 32.700
149 59
3.847 4.313
390 438
4.386 4.810

: 4.557

- 4.557
28.782 23.333
28,782 23.333
28.762 23.333
(84.808) (15.191)
(56.024) 8.142
(56.024) 8.142




izviestaj o financijskom poloZaju
Na 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeska 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Imovina
Novac 6 838 1.789
Dionice Hrvatskog telekoma d.d. 7.1 817.455 900.589
Dionice ostalih izdavatelja 7.2 19.054 20.726
Ostala potraZivanja - -
837.347 923.104
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u repo ugovore 8 18.000 12.100
Ostale kratkoroéne obveze 9 464 429
Obveze za isplatu udjela u dobiti viasnicima udjela u
Fondu 10 121.080 121.650
139.544 134.179
NETO IMOVINA FONDA ZA RASPODJELU
VLASNICIMA UDJELA 697.803 788.925
Neto imovina pripisana vlasnicima udjela 697.803 788.925
Broj udjela 1.644.368,2145 1.688.084,1493
Vrijednost udjela 424,36 467,35
Prinos (%) {(9,20) (1,00)
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Izvjestaj o promjenama neto imovine Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

2018. 2017.
‘000 HRK ‘000 HRK
Dobit ili gubitak 28.782 23.333
Ostala sveobuhvatna dobit (84.806) (15.189)
Povecéanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (56.024) 8.144
Primici od izdanih udjela s -
lzdaci od otkupa udjela (19.542) {23.087)
Ukupno smanjenje od transakcija s
udjelima (19.542) (23.087)
Ukupno smanjenje neto imovine (75.566) (14.943)

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i clanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond
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Izvjestaj o tijeku noveca
Za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

Biljegka 2018. 2017.
Poslovne aktivnosti
Dobit iz poslovanja 28.782 23.333
Uskladenja za:
Prihod od kamata (1) (2)
Rashod od kamata 149 59
Prihod od dividendi (33.167) (32.698)
Nerealizirane gubitke od uskladenja vrijednosti dionica po fer
vrijednosti - 4.557
Dobit/gubitak iz poslovanja prije promjena u sredstvima
i obvezama iz poslovanja {4.237) {4.751)
Promjene u sredsivima i obvezama iz poslovanja
Povecanje obveza po repo poslovima 5.900 12.100
(Smanjenje) ostalih kratkoro€nih obveza (535) (1.879)
NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM AKTIVNOSTIMA
PRIJE PRIMITAKA OD KAMATA | DIVIDENDI 5.365 5.470
Primici od kamata e 3
Novéani izdaci za kamate (149) (58)
Primici od dividendi 33.167 32.698
NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM AKTIVNOSTIMA 33.018 38.113
Tijek novca iz financijskih aktivnosti
izdaci od povlagenja izdanih udjela u Fondu (19.542) {23.087)
Isplate dijela neto dobiti iz Fonda (15.555) {15.015)
NETO NOVAC KORISTEN U FINANCIJSKIM
AKTIVNOSTIMA (35.097) {38.102)
POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA (951) 11
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
GODINE 1.789 1.778
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE 838 1.789
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Bilje$ke uz financijske izvjedtaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

{Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. oP¢l PODACI

Djelatnost

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (u nastavku “Fond") sa sjediStem u
Zagrebu osnovan je kao otvoreni investicijski fond, zaseban subjekt bez pravne osobnosti. Fond je osnovan na
temelju Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji (u nastavku teksta
+Zakon*) (NN 99/18). Glavno tijelo Fonda je Upravni odbor Fonda, koji se sastoji od sedam &lanova koje imenuje
Vlada Republike Hrvatske na rok od &etiri godine, sukladno Zakonu,

Clanovi Upravnog odbora Fonda (,Upravni odbor®) u 2018. godini bili su:

- Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja i predsjednik Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i élanova njihovih obitelji.

- Robert BlaZinovic, predstavnik ministarstva nadleZnog za gospodarstve.

- Josip Dakié, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora matiénog za pitanja hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata.

- Branko Borkovi¢, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

- Josip Klemm, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

- Ivica Arbanas, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

- Drazimir Juki¢, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.
Tijekom 2018, godine nije doslo do promjena u Upravnom odboru Fonda.
Drustvo za upravljanje Fondom

Sukladno Statutu Fonda i odredbama Zakona, Fondom upravlja InterCapital Asset Management d.o.0 {u
nastavku ,Drustvo za upravljanje”). Drudtvo za upravljanje je osnovano osnivatkim aktom od dana 22. srpnja
2003. te registrirano pri Trgovatkome sudu u Zagrebu. Jedini osnivag i 100%-tni vlasnik Drustva za upravljanje
je INTERKAPITAL d.d. sa sjedistem u Zagrebu. Upravljanje Fondom Drustvo za upravijanje je preuzelo dana 18.
rujna 2017. godine pripajanjem drustva INTERCAPITAL Invest d.d. {ranije: Addiko Invest d.d.) koje je prethodno
upravijalo Fondom. Drudtvo odgovara za stetu pocinjenu vliasnicima udjela ukoliko postupa protivno Zakonu ili
Statutu. Prema Zakonu, Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje koja se obraunava u visini 0,488%
na ukupnu vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi stiecanja imovine Fonda. (2017.:
0,488%)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Depozitna banka

Prema Zakonu, Drustvo za upravijanje Fondom je obvezno odabrati depozitnu banku (,Depozitna banka®). Pored
pohrane imovine Fonda, depozitna banka vodi rauna da je izradun neto vrijednosti imovine Fonda obavljen u
skladu s mjerodavnim propisima te obavlja ostale poslove definirane Zakonom o investicijskim fondovima.
Depozitna banka Fonda je OTP Banka d.d., sa sjediStem u Splitu, Domovinskog rata 61. Depozitna banka
odgovara Drustvu za upravijanje i vlasnicima udjela za §tetu koja im je potinjena uslijed krienja Zakona i Statuta.
Sukladno Zakonu te Ugovoru o depozitngj banci sklopljenom izmedu Drustva i Depozitne banke, ista zaratunava
naknadu za svoje usluge u visini 0,045% godi$nje (2017.: 0,045%) na ukupnu vrijednost imovine Fonda
umanjenu za iznos obveza po osnovi stiecanja imovine Fonda. Naknada depozitne banke podmiruje se iz
naknade za upravljanje koju Fond plac¢a Drustvu za upravijanje.

Ulaganja

Imovinu Fonda u smislu dodjele pripadajuée imovine &ine dionice odnosno udjeli trgovaékih drustava te nov&ani
iznosi rezervirani za hrvatske branitelje iz Domovinskog rata i &lanove njihovih obitelji iz privatizacije pravnih
osoba u vlasnistvu Republike Hrvatske te donacije.

Fond moZe samo steéi dionice koje je dobio od Hrvatske Vlade. Fond moZe dedatno ulagati u slijedede
vrijednosne papire:

¢ ulaganja do 10 % jednog izdanja prenosivih duzniékih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novea

« ulaganja do 15 % jednog izdanja prenasivih vlasniékih vrijednosnih papira

+ ulaganja do 10 % udjela pojedinog fonda

Imovina Fonda ne moZe biti uloZena u:

« imovinu koja je po zakonu nectudiva ili koja je optere¢ena, odnosno zalozena ili fiducijarno prenesena radi
osiguranja kakve trazbine i

« financijske instrumente koje je izdao Depozitar ili bilo koji dioni&ar odnosno vlasnik Drustva, ili bilo koja osoba
koja je povezana s prethodno navedenim osobama ili s Upravnim odborom Fonda. Navedeno ogranienje se
ne primjenjuje na financijske instrumente iz &lanka 30. stavka 1. podstavka 1. ovog Zakona,

Najveci dio vrijednosnica Fonda sacinjavaju dionice Hrvatskih telekomunikacija d.d. nad kojima je viasnistvo
preneseno na Fond temeljem odiuke Viade Republike Hrvatske sukladno Zakonu o privatizaciji Hrvatskih
telekomunikacija d.d. (NN 66/99, 68/2001).
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Pravno okruZenje

Prema odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 140/16), Zakona o
Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji (NN 99/18), Statuta Fonda hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji (NN 128/04, 14/08, 38/08) te Zakona o privatizacijskim
investicijskim fondovima (NN 109/97, 114/01), na Fond se primjenjuju razna ogranienja vezano uz ulaganja
imovine Fonda.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o sukladnosti

Financijski izvjestaji su sastavljeni sukladno zakonskim radunovodstvenim propisima primjenjivim na Fond
hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i élanova njihovih obitalji . Rafunovodstveni propisi HANFA-e temelje se
na MSFI-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne razlike izmedu raéunovodstvenih propisa HANFA-e
i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na
primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je prilagodena na nacin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-
e te standard time nije u cijelosti usvojen.

Osnova sastavljanja

Financijski izvjeStaji Fonda su sastavljeni po naéelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih
instrumenata, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izviestaji Fonda sastavljeni su pod
pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja. lzvjestajna valuta Fonda je hrvatska kuna, buduci da se
vecina transakcija Fonda odvija u kunama. Na dan 31. prosinca 2018. godine sluZbeni te€aj kune u odnosu na
1 EUR bio je 7,417575 (na dan 31. prosinca 2017, godine : 7,513648).

Poslovni segmenti
Za potrebe izvje$tavanja Upravnog odbora, Fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica te se sve njegove
aktivnosti smatraju jednim poslovnim segmentom.

Kljutne ratunovodstvene prosudbe i glavni izvori neizviesnosti procjena

Prezentiranje financijskih izvjestaja sukladno MSFl-jevima zahtijeva od Uprave Drustva za upravljanje da daje
procjene i izvodi pretpostavke koje utjeéu na primjenu politika i iskazane iznose imovine i obveza te objavu
izvanbilanénih stavki na datum financijskih izviestaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvijestajnog
razdoblja.

Prosudbe i pretpostavke iz kojih su izvedene se temelje na iskustvu i raznim drugim &imbenicima koji se smatraju
opravdanima u danim okolnostima, a na temelju kojih su izvedene prosudbe o knjigovodstvenim iznosima
imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procijenjenih.
Prosudbe i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeée samo na to razdoblje
ili u razdoblju revidiranja procjene i u buducim razdobljima ako izmjena utjete i na tekuce i na buduéa razdoblja.
Prosudbe znatajne neizvjesnosti i krititke prosudbe u primjeni ratunovodstvenih politika koje imaju znagajne
utiecaje na financijske izvjestaje navedeni su u saZetku temeljnih ratunovodstvenih politika u nastavku.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od kamata i dividendi

Prihodi od kamata se priznaju u radunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po naéelu nastanka
primjenom efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuuju kamate zaradene temeljem ulaganja s fiksnim
prinosom te obratunani diskont na komercijalne zapise, vrijednosne papire s promjenjivim prinosom i druge
diskontirane financijske instrumente. Prihodi od kamata s naslova financijske imovine u stranoj valuti ukljuéuju
te€ajne razlike proizasle iz promjena valutnih teajeva. Prihodi od dividendi se priznaju kad je utvrdeno pravo
Fonda na primitak dividende.

Trogkovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

Troskovi upravljanja Fondom koji terete imovinu Fonda obragunavaju se svakodnevno te isplac¢uju mjeseéno, a

obuhvaéaju sljedece:

» naknadu za upravljanje, koja se obratunava do najvise 0,488% godi$nje (2017.: 0,488%) na ukupnu
vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi trgovanja imovinom Fonda, iz koje se ispladuju
iznosi naknade Drustvu za upravljanje Fondom i naknada depozitnoj banci,

+ naknadu depozitnoj banci, koja iznosi najvise 0,045% godisSnje (2017.: 0,065%) na ukupnu vrijednost imovine
Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi stjecanja imovine Fonda, koja se isplacuje se iz naknade za
upravijanje.

Preratunavanje stranih valuta

Sredstva | izvori sredstava izraZeni u stranim valutama preradunavaju se u hrvatske kune po sluzbenom
srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na datum izvjestavanja. Prihodi i rashodi po transakcijama u
stranim valutama preraunavaju se po vazecim teCajevima na dan transakcije. Nerealizirani dobici i gubici
proizasli iz prerad¢una stavki iz izvjestaja o financijskom poloZaju u stranim valutama po tecajevima Hrvatske
narodne banke evidentiraju se svakodnevno u racunu dobiti i gubitka.

Ugovori o prodaji i reotkupu

Financijsko sredstvo prodano temeljem ugovora o reotkupu po fiksnoj cijeni ili prodajnoj cijeni uvecanoj za prinos
2ajmodavatelja ili koje je predmetom zajma po ugovoru kojim je propisana cbveza povrata na prenositelja, se ne
prestaje priznavati jer Fond sustinski zadrzava sve rizike i nagrade povezane s vlasni§tvom nad sredstvom.
Vrijednosnice prodane temeljem ugovora o kupniji i reotkupu se na datum izvjestavanja iskazuju kao imovina u
skladu s prvotnom klasifikacijom ili ih Fond reklasificira u svojem izvjestaju o financijskom poloZaju.
Vrjednosnice kupliene temeljem ugovora o kupniji i ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugovori) iskazuju se u
vanbilantno kao imovina. Razlika izmedu prodajne i otkupne cijene tretira se kao kamata i cbraéunava
ravnomjerno tijekom valjanosti repo ugovora primjenom efektivne kamatne stope.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum utvrGen kupoprodajnim
ugovorom &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i poéetno se priznaju po
fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod

koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak, koja se pofetno mjeri po fer vrijednosti.

Vrijednosnice se razvrstavaju u odredenu kategorifu na osnovi strategije Fonda, namjere ulaganja te
karakteristika vrijednosnica. Klasifikacija se utvrduje na dan inicijalnog priznavanja. Strategija ulaganja Fonda
uskladena je sa Statutom Fonda kojeg je donio Upravni edbor Fonda, uz prethodnu suglasnost Vlade Republike
Hrvatske.

Imovina i obveze Fonda vrednuju se sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i cijene
udiela AlF-a (NN 114/2018). Pravilnik utvrduje prosjeénu trZziSnu cijenu kao referentnu cijenu za utvrdivanje fer
vrijednosti.

a) Vrijednosnice iskazane po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka

Vrijednosnice se svrstavaju u kategoriju imovine kod koje se promjene fer viijednosti iskazuju kroz raéun dobiti i
gubitka ako se drZe radi trgovanja ili ako su odredene za iskazivanje na taj nadin.

Vrijednosnice se svrstavaju u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako su ste&ene prvenstveno radi prodaje
u bliskoj buduénosti ili su sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Fond upravija zajedno
i ako su u novije vrijeme odraZavale obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku.

Nakon pogetnog priznavanja po fer vrijednosti, ove vrijednosnice se obraunavaju i iskazuju po fer vrijednosti,
koja se utvrduje prema prosjeénoj cijeni kotiranoj na burzi ili, ako kotirane cijene nisu dostupne, primjenom
prihvatljivih modela procjene vrijednosti. Fond iskazuje nerealizirane dobitke i gubitke temeljem kasnije procjene
vrijednosti u raéunu dobiti | gubitka. Kamata zaradena na duzni¢kim vrijednosnicama iskazanim po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak obracunava se svakodnevno i iskazuje u raZunu dobiti i gubitka kao prihod od kamata.

b) Vrijednosnice iskazane po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Vrijednasnice pe fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit obuhvaéaju onu nederivativnu financijsku imovinu
koja je oznaéena financijska imovina kroz OSD ili nije svrstana u vrijednosnice koje se iskazuju po fer vrijednosti

kroz raéun dobiti i gubitka ili koje se vrednuju po amortiziranom trosku.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

b) Vrijednosnice po fer vrijednosti kzor ostalu sveobuhvatnu dobit {(nastavak)

Imovina po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit se naknadno mjeri i iskazuje vrednuje po fer vrijednosti
na temelju kotiranih cijena ili iznosa koji su izvedeni iz modela novéanih tijekova. Ako cijene koje kotiraju na
rzistu nisu dostupne, fer vrijednost nekotirajucih glavnitkih instrumenata procjenjuje se primjenom
odgovarajuéeg omjera izmedu cijene i zarade, odnosno cijene i nov€anog toka prilagodencg na nacin da
odrazava specifitne okolnosti vezane uz izdavatelja.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju u ostalu sveobuhvatnu dobit do trenutka
prodaje nakon €ega se prenose direktno u neto imovinu viasnika udjela ukoliko se radi o vlasnickim
instrumentima, odnosno nakon toga se ukupni prethodno priznati dobici iii gubici iskazuju kroz dobit iz poslovanja
ukaliko se radi o duznikim instrumentima.

Dividende na vrijednosnice svrstane u portfelj po fer viijednosti kroz ostalu svobuhvatnu dobit se priznaju kroz
raéun dobiti i gubitka kada je utvrdenc pravo Fonda na primitak dividende.

Fer vrijednost vrijednosnica po fer vrijednosti kroz OSD koja je nominirana u stranoj valuti edreduje se u valuti u
kojoj je imovina nominirana i zatim preraéunava po srednjem tefaju HNB-a na datum izvjeStavanja. Promjena
fer vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama proizadlim iz preratunavanja se priznaje u ostalu
sveobuhvatnu dobit.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim financijske imovine iskazane po fer vrijednosti, se na svaki dan izvjeStaja o
financijskom poloZaju podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina
je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon poéestnog priznavanja
financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjense novéane tokove od ulaganja.
Objektivan dokaz o umanjenju mogu biti:

= znacajne financijske poteskoce izdavatelja ili druge ugovorne strane

= jzostanak ili zakasnjelo placanje kamata ili glavnice, ili

= vjerojatnost steajnog postupka ili financijskog restrukiuriranja duznika.
Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trogku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i sadadnje vrijednosti procijenjenih buduéih novEanih tokova, diskontiranih primjenom izvorne
efektivne kamatne stope za predmetnu financijsku imovinu.
Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovineg se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja
vrijednosti. Ako kod duzniékih vrijednosnica u iduéem razdoblju dode do smanjenja iznosa gubitka od umanjenja
koje se moZe objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravija, ali samo do do iznosa amortiziranog troska koji bi bio prikazan da
nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izraZzeni u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Druitvo obvezalo na kupnju
financijske imovine za fond. Obraéun na datum trgovanja odnosi se na: {a) priznavanje sredstva koje se treba
primiti i obveze platiti na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja
od kupca za naplatu na datum trgovanja.

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata
Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kad viSe ne posjeduje ugovorna prava koja sadrzi financijski
instrument, $to je uobicajeno nakon prodaje instrumenta.

Novac u banci i blagajni

Novac obuhvaéa novac u blagajni | depozite po videnju u banci.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2018. godine

{Svi iznosi su izraZeni u tisucéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Udijeli

Prema Statutu Fonda, ¢lanovi Fonda su:

» hrvatski branitelji iz Domovinskog rata,

« hrvatski ratni vojni invalidi iz Domovinskog rata,

o ¢lanovi obitelji poginuloga hrvatskog branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanovi obitelji umrloga hrvatskog
branitelja iz Domovinskog rata,

« clanovi obitelji zato&enog ili nestalog hrvatskog branitelja,

s ¢lanovi obitelji hrvatskog branitelja koji je od rane ili ozljede zadobivene u obrani suvereniteta Republike
Hrvatske umro nakon 31. prosinca 1996., odnosno nakon 31. prosinca 1997., ukoliko je smrt posljedica
bolesti, pogorsanja bolesti ili suicida, te

» osobe koje su stekls clanska prava od osoba iz prethodnog stavka prema Zakonu o nasljedivanju.

Clanovi Fonda su viasnici udjela u Fondu, a broj udjela koji pripada svakom &lanu utvrduje se na temelju Kriterija

za dodjelu udjela u Fondu (u daljnjem tekstu: ,Kriteriji*} koje je donio Upravni odbor Fonda, a potvrdila Viada

Republike Hrvatske, Ministarstvo obitelji, branitelia i medugeneracijske solidarnosti, Ministarstvo obrane i

Ministarstvo unutamijih poslova izradili su Jedinstveni registar hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata (dalje u

tekstu: ,Registar”), te ga dostavili Drustvu za upravljanje Fondom. Na temelju podataka iz Registra i Kriterija,

Drustvo za upravljanje Fondom izra¢unalo je broj udjela svakog branitelja.

Otkup udjela

Otkupna cijena udjela jednaka je neto imovini Fonda podijelienoj brojem izdanih udjela u Fondu na datum otkupa.
Iskup udjela vrsi se prema cijeni udjela vazecoj na $ezdeseti dan od dana podno$enja zahtjeva za prodaju udjela
u Fondu. Ukoliko Sezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i blagdani), kao vaZeca cijena za obrac¢un kod
prodaje udjela uzima se cijena prvog sljiedec¢eg radnog dana Fonda.

Vlasnici udjela koji su otkupili svoje udjele ostaju &lanovi Fonda i nakon otkupa i imaju pravo na primanja za
slué¢aj da Vlada Republike Hrvatske rasporedi novu imovinu na Fond prijenosom dionica drugih javnih trgovackih
drustava.

Raspodjela dobiti od ulaganja

Temeljem Statuta Fonda, neto dobit za raspodjelu viasnicima udjela se rasporeduje u tri kategorije kako slijedi:

a) do trecine neto dobiti od ulaganja dijeli se &lanovima Fonda sukladno veliéini njihovih udjela

b) tredina nelo dobiti od ulaganija reinvestira se u Fond, a

c} trecina neto dobiti od ulaganja namijenjena je za humanitarne svrhe, a Upravni odbor u suglasnosti s Vliadom
RH utvrduje namjenu ovog dijela dobiti.

Neto imovina Fonda umanjuje se za sredstva povugena pod a) i c) na datum isplate koji odreduje Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga.

Porez na dobit
Sukladno vaZzecim poreznim zakonima Republike Hrvatske, Fond nije obveznik poreza na dobit.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

3.

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEBUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

I1ZVJESTAVANJA (,,MSFI“)

3.1 Novi i dopunfeni standardi i tumacéenja na snazi u tekuc¢em razdoblju

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje je

objavio Odbor 2a Medunarodne ragunovodstvene standarde (,OMRS") i usvgijila ih je Europska unija:

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradnji, MRS 18 Prihodi i
sva povezana tumacenja, te se s ogranitenim izuzecima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao razultat
ugovora s kupcima. MSFl 15 donosi model od 5 koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao rezultat
ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u iznosu koji odrazava naknadu koju drustvo otekuje
primiti za prijgnos dobara ili usluga kupcu.MSFI 15 od drustva zahtjeva primjenu prosudbi, pri éemu je
potrebno uzeti u obzir sve relevantne injenice i okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na ugovore koje ima
sa svojim kupcima. Standard takoder specifiéno definira radunovodstveni tretman inkrementalnih troskova
stiecanja ugovora i troSkova koji se mogu izravno povezati s izvrenjem ugovora. Dodatno, standard zahtjeva
odredene objave.

IFRS 9 Financijski instrumenti - MSFI 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje za godisnja razdoblja koja poéinju 1. sijeénja 2018. gadine ili nakon toga, te spaja sva
tri aspekta rafunovodstva financijskih instrumenata: klasifikaciju i mjerenje, umanjenje vrijednosti i
raéunovodsivo zadtite. Osim ratunovodsiva zastite, nuZna je retroaktivna primjena, dok pruzanje usporednih
informacija nije obavezno. Za ratunovodstvo zastite, zahtjevi se generalno primjenjuju prospektivno, uz neke
ograniCene izuzetke. Fond planira usvojiti nove standarde na predvideni datum na natin kako je propisano
Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (dalje:
Pravilnik o vrednovanju) koji je stupio na snagu 01. sijenja 2018. godine te nece izloZiti komparativne
informacije. Pravilnikom o vrednovanju Agencija je propisala metode priznavanja i mjerenje financijskih

instrumenata temeljene na MSFI 9 uz prilagodbe specifitne za natin poslovanja investicijskih fondova.

IFRIC tumagenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno platanje naknada - Priznavanje
Tumadenje objasnjava da u odredivanju spot tecaja za poéetno priznavanje povezane imovine, troskova ili
prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih iz
avansnog placdanja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji druStvo potetno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog plaéanja. Ako postoji vecéi broj placanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakelje za svako placanje ili predujam.

Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljuéujuéi imovinu u izgradnji ili pripremi, v ili iz ulaganja u nekretnine. lzmjene navode da se
izmjena uporabe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koridtenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.
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3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCISKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI) (NASTAVAK)

* IFRIC tumatenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno placanje naknada - Priznavanje
Tumadenje objasnjava da u adredivanju spot te€aja za potetno priznavanje povezane imovine, troSkova ili
prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizaslih iz
avansnog placanja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji drustvo poletno priznaje
nemonetarmnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog placanja. Ako postoji veéi broj placanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako placanje ili predujam.

« Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljuéujuéi imovinu u izgradniji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. lzmjene navode da se
izmjena uporabe pojavljuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koriStenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.

o Dopune MSFlja 4 Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFl-jem 17 Ugovori o
osiguranju - Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o
financijskim instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFl-ja 17 Ugovori o osiguranju, koji
zamjenjuje MSFI 4. Dopune uvode dvije opcije za drustva koja izdaju ugovore o osiguranju: privremeno
izuzete od primjene MSFI-ja 9 i ukupni pristup.

* Dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate — pojasnjenje kako se odluka
o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz ragdun dobiti i gubitka donosi na razini svakog
pojedinatnog ulaganja - Dopunama se pojasnjava kako drustvo koje je organizacija riziénog kapitala ili
drugo kvalificirano drustvo, moze odabrati mjerenje ulaganja u pridruZena drustva i zajednicke pothvate po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Ako drustvo koje samo nije ufagatelj, ima udjele u pridruzenom
drustvu ili zajednickom pothvatu, moze prilikom primjene metode troska, odabrati da zadrzi model mjerenja
po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke pothvate,
prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruZzeno drustvo ili zajedniCki pothvat imaju u svojim pridruZenim
drustvima i zajednickim pothvatima. Ovakav se odabir radi odvojene za svako pridruzeno drudtvo ili
zajednicki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koiji je ulaganje u pridruzeno drustvo ili zajednicki
pothvat prvotno priznato, (b} datuma kada pridruzeno drustvo ili zajednitki pothvat postanu ulagatelji i {c)
datuma kada pridruzeno drustvo ili zajedniéki pothvat postanu matiéno drustvo.

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumaéenija nije dovelo do materijalnih promjena financijskih
izvje3taja Fonda.
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3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA (,,MSFI*) (NASTAVAK)

3.2 Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRAS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu na
snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvaojila ih je Europska unija:

» MSFI 16 Najmovi
MSFI 16 objavljen je u sijeénju 2016. godine | zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljuéuje li

sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrZaja transakcija ukljuéujuéi pravni
oblik najma. MSFI 16 postavlja natela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova te zahtjeva
od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinaéno u bilanci sli€éno kao i financijski najam prema MRS 17.
Standard ukljutuje dva izuzetka u priznavanju za najmeprimca - najam imovine ,male viijednosti* (npr. osobna
ratunala) te kratkoro&ni najam, odnosnc najam s periodom od 12 mjeseci ili kradim. Na datum podetka najma,
najmoprimac ¢e priznati obveze za najam te imovinu koja predstavlja pravo na kori§tenje osnovne imovine
tijekom petioda najma, odnosno pravo na koridtenje imovine. Najmoprimci ¢e biti duzni odvojeno priznavati
troskove kamata na obveze za najam te tro3kove amortizacije prava na koristenje imovine. Najmoprimci ée
takoder biti duzni ponovno mjeriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr. promjena perioda najma,
promjena u buduéim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi kori$tenoj za utvrdivanje
tih uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati iznos ponovnog mjerenja tih obveza kao prilagodbu na pravo
koridtenja imovine.
Racunovodstveni tretman najmodavaca prema MSFI 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema
MRS 17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristedi ista klasifikacijska nacela kao u MRS 17
te Ce razdvajati dva oblika najma: aperativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od najmoprimca i
najmodavca opSimije objavijivanje nego prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godiSnja razdoblja koja
podinju na ili nakon 1. sijeénja 2019. godine. Rana primjena je dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni
MSFI 15. Najmoprimac moze izabrati hoée li primijeniti standard koristeci potpuni ili modificirani retrospektivni
pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olak$anja. Fond nema ugovare o najmovima.

¢ lzmjene i dopune MSFI-ja 9: Znatajke ranije otplate s negativhom naknadom
Prama MSFI-u 9, duznitki instrument se moze mijeriti po amortiziranom trodku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
svecbuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovorni novéani tijekovi iskljutivo pla¢anja glavnice i kamata na
neplaéeni iznos glavnice (kriterij SPPI) i instrument se drzi u okviru odgovarajuceg poslovnog models za tu
klasifikaciju. 1zmjene i dopune MSFI-ja 9 pojadnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPPI kriterij bez obzira na
postojanje dogadaija ili okolnosti koje mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana placa ili
prima kompenzaciju za raskid ugovora.
lzmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine, a

dopustena je ranifa primjena. Te izmjene i dopune nemaju utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018, godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCISKOG
1ZVJESTAVANJA (,MSFI*) (NASTAVAK)

s |zmjene MSFI 17 Ugovori o osiguranju

U svibnju 2017. godine, IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, svecbuhvatan novi raéunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji cbuhvacaju priznavanije i mjerenje, prezentaciju i objavljivanje. Jednom
kada stupi na snagu, MSFI 17 ¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
odnosi se na sve viste ugovora o osiguraniju (tj. Zivot, neZivot, neposredno osiguranje i reosiguranije), bez
obzira na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske instrumente s diskrecijskim
mogucnostima sudjelovanija.
Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podruéja. Opéi cilj MSFI 17 je osigurati racunovodstveni model za ugovore
o osiguranju koji su korisniji i dosljedniji za osiguravateljs.
Za razliku od zahtjeva iz MSFI 4, koji se u velikoj mjeri zasnivaju na dono3enju prethodnih lokalnih
ratunovodstvenih politika, MSFI 17 pruza svecbuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve
relevantne raéunovodstvene aspekte. Model MSFI-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sljedeéim:

s Posebna prilagodba za ugovore sa znagajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada}

o Pojednostavljent pristup (pristup dodjele premije) uglavnom za kratkorone ugovore

MSF!| 17 je na snazi za izvjestajna razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022., s usporednim
pokazateljima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetomn da subjekt takoder primjenjuje MSFI 9§ MSFI 15

prije ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Ovaj standard nije primjenjiv na Fond.

3.3 Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS jos$ neusvojeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za raéunovodstvene standarde ali jo§ nisu bili usvojeni od strane EU:

* Imjene i dapune MSFl-ja 10 i MRS-a 28; Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog

suradnika ili zajedni¢ko ulaganje

Izmjene i dopune odnose se na sukob izmedu MSFl-a 10 i MRS-a 28 u postupanju s gubitkom kontrole
podruZnica koja se prodaje ili doprinosi pridruzenom drustvu ili zajednickom pothvatu. lzmjene i dopune
razjasnjavaju da je dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavijaju
poslovanje, kako je definirano u MSFI 3, izmedu investitara i njegovog pridruzenog ili zajednickog pothvata,
priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinos sredstava koja ne
predstavijaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interesi ulagata u pridruzenom
drustvu ili zajedniékom pothvatu. Odbor je odgodio njihov efektivni daturm amandmanima na neodredeno
vrijeme, ali subjekt koji rano usvaja izmjene | dopune mora ih primijeniti prospektivno. Drugtvo ¢e primijeniti
ove izmjene i dopune kada stupaju na snagu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

(,MSFI%) (NASTAVAK)

Izmjenene i dopune MRS-a 19: [zmjena, smanjenje ili namira plana primanja zaposlenih

Izmjene i dopune MRS-a 19 obraduju raéunovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanjivanja ili namire
plana tijgkom izvjestajnog razdoblja. Izmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana, smanjivanja
ili namire tijekom izvjestajnog razdoblja, subjekt je duZan:

o Odrediti troSkove za ostatak razdoblja nakon izmjene i dopune plana ili namire, koriste¢i aktuarske
pretpostavke koje se koriste za ponovno mjerenje neto definiranih obveza odrazavajuéi primanja
ponudena planom nakon promjena.

o Odrediti neto kamate za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanjivanja ili namire plana koristeéi:
neto obvezu definiranih naknada (ili imovine) koja odraZava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskontnu stopu koja se koristi za obradun neto definiranih ocbveza (imovine).

lzmjenama se takoder razja$njava da subjekt prvo odreduje bilo koji prethodno nastao troSak ili dobitak ili
gubitak nastao kod namire, bez razmatranja uinka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u raéunu
dobiti i gubitka. Subjekt zatim odreduje uéinak gornje granice sredstava nakon izmjena. Svaka promjena tog
utinka, isklju€ujudi iznose ukljuéene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj prihod.

Izmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javijaju na ili nakon
potetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapoéinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu prijevremenu primjenu. Te izmjene i dopune primjenjivat ¢e se samo na buducde izmjene,
smanijenja ili nagodbe Fonda.

Izmjene i dopune MRS-a 28: Dugoroéni udijeli u pridruZenim drustvima i zajedniékim pothvatima
Izmjene i dopune pojasnjavaju da subjekt primjenjuje MSFI 9 na dugoroéne udjele u pridruZzenom drustvu
ili zajedni¢kom ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udjela, ali koja svejedno predstavljaju dio neto
ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat (dugoro&ni udijeli). Ovo pojagnjenje je relevantno jer
podrazumijeva da se mode! oekivanih gubitaka iz MSFI-u 9 primjenjuje na dugoroéne udijele.

1zmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSFI 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke od
pridruzenog drustva ili ulaganja u zajednicki pothvat, ili bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto
ulaganja, priznat kao ispravak vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednitki pothvat koje
proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u pridruZzena drustva i zajednicki pothvati.

Izmjene | dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sijeénja 2019. godine.
Buduéi da Fond nema takve dugoroéne udijele u pridruZzenom drustvu i zajedniékom pothvatu, izmjene
neée imati utjecaja na financijske izviestaje.
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Bilie$ke uz tinancijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
(.MSFI*) (NASTAVAK)

Ciklus godisnfih poboljsanja 2015.-2017.
lzmjene i dopune ukljucuiju:

e MSFI 3 Poslovna spajanja

lzmjene | dopune pojasnjavaju da, kada subjekt stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavija zajednicko
ulaganje, primjenjuje zahtjeve za poslovno spajanje astvareno u fazama, ukljufujuéi ponovno mjerenje
prethodno drzanih udjsla u imovini i cbvezama zajednitkog upravljanja po fer vrijednosti. Na taj nadin, stjecatelj
ponovno mjeri cijeli postojeci udio u zajedni¢kom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja &iji je datum stjecanja na dan ili nakon
pocetka prvog godiSnjeg izvjestajnog razdoblja koji zapotinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz dopustenu
raniju primjenu. Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduéa poslovna spajanja Fonda, ukoliko ih bude.

» MSFI 11 Zajednicki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajednickim poslovima, ali nema zajednicku kontrolu, zajednikim upravijanjem moze
dobiti zajedni¢ku kontrolu zajednitkog upravljanja u kojoj aktivnost zajednitkog upravljanja predstavija
poslovanje kako je definirano u MSFI 3, lzmjene standarda pojasnjavaju da se prethodni udjeli u zajedni¢kom
poduhvatu ne revaloriziraju.

Drustve primjenjuje izmjene | dopune na transakcije u kojima stjee zajednicku kontrolu na ili nakon pocetka
prvog godisnjeg izviestajnog razdoblja koje zapotinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine, uz dopustenu
raniju primjenu, Te izmjene trenutadno nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na buduée transakeije.

= MRS 12 Porez na dobit

Izmjene i dopune razjasnjavaju da su posljedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s proslim
transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspolozivu za raspodjelu nego s raspodjelom viasnicima.
Stoga subjekt priznaje posljedice poreza na dobit od dividendi u racunu dobiti ili gubitka, u ostalu sveobuhvatnu
dobit ili kapital ovisno o tome gdje je subjekt izvorno priznao prethodno navedene transakcije ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019., uz
dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne uéinke
dividendi priznatih na dan ili nakon pocéetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Buduéi da je sadasnja praksa
Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne ofekuje zna&ajniji utiecaj na financijska izvjesc¢a.
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Biljieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izrazeni u tisucama kuna)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,, MSFI*) (nastavak)

» MRS 23 TroSkovi posudbe

Izmjene i dopune pojasnjavaju da kada je kvalificirana imovina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju,
drustvo tretira sva preostala zaduzenja za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao dio opéih zajmova.

Fond primjenjuje izmjene vezane uz troskove posudbe nastale na ili nakon pofetka godisnjeg izviestajnog
razdoblja u kojem subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Bududi da je sadasnja
praksa Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne oekuje nikakav uéinak na financijska izvjescéa.
3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
{.MSFI") (NASTAVAK)

s  MSF! 14 Regulatorni raduni

MSFI 14 izdan je u sijeénju 2014. godine (primjenjuje se na periode koji pocinju na ili nakon 1. sijeénja 2016.
godine). Europska komisija odluéila je ne zapogeti proces odobravanja ovog preliminarnog standarda te éekati
konaéni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Fond.

ond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 26



Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. PRIHODI OD DIVIDENDI

Broj
Datum dionica na - .

Dionica utvrdivanja Dividenda dan :ir\'r?::nz: :;\:?::n::

prava na po dionici utvrdivanj 4 2018 u 2017

dividendu a prava na ’ )

dividendu
Hrvatski telekom d.d. 09.05.2018 6,00 HRK 5.449.697 32.698 32.698
Kutjevo d.d. 09.07.2018. 0,92 HRK 509.933 469 -
UKUPNO 33.167 32.698
5. NEREALIZIRANI GUBICI PO VRIJEDNOSNICAMA

2018. 2017.
Nerealizirani gubici od vrijednosnica u ponfelju raspoloZivo za prodaju - 4.557
- 4,557

U 2017. godini imovina po fer vrijednosti kroz OSD, u konkretnom slucaju dionice Vjesnika d.d. i Karlovatke
banke d.d., umanjene su kroz radun dobiti i gubitka za iznos 4.557.312,80 HRK, a koji je tijekom prijasnjih
razdoblja direktno bio priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Navedeni pristup bio je u skladu s Medunarodnim
radunovodstvenim standardom (,MRS") 39 - Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Navedeni standard
u 2018. Godini zamijenjen je s Medunarodnim standardom financijskog izvjestavanja 9 — Financijski instrumenti

(“MSFI 9"} koji nije u potpunosti usvojen u skladu s relevantnim Pravilnikom HANFA-e.

6. NOVAC
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Sredstva na Ziro ra¢unima u bankama:
- u kunama 838 1.789
838 1.789

Prihod od kamata na novéana sredstva ostvarena tijekom 2018. godine iznosila su 1 tisuéa kuna (2017.: 2 tisu¢a

kuna).
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

2018. 2017.
Stanje na potetku godine 921.315 941 061
{Smanjenje) fer vrijednosti imovine po fer vrijednosti kroz OSD (84.806) (19.746)
Prodano tijekom godine i} ;
STANJE NA KRAJU GODINE 836.509 921.315

7.1, Dionice Hrvatskih telekomunikacija d.d.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond posjeduje 5.449.697 dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. &ija fer
vrijednost iznosi 817.455 tisuéa kuna (2017.: 900.589 tisuca kuna). Fer vrijednost dionica je utvrdena na osnovi

prosjecne ponderirane cijene trgovanja na Zagrebackoj burzi na dan 31. prosinca 2018. godine te na 31. prosinac
2017. gadine.

Vrednovanje dionice Hrvatskog Telekoma
Prosjeéna ponderirana cijena dionice Hrvatskog Telekoma na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 150,00
kn te na 31. prosinac 2017. godine 165,40 kn.

2018.
Izdavatelj Valuta % udjela u viasnistvu Trodak Fer vrijednost na % ukupne
izdavatelja ulaganja dan 31. prosinca imovine
2018. godine
Hrvatski
telekom d.d. HRK 6,43 1.181.494 817.455 97,62
2017,
lzdavatelj Valuta % udjela u vlasnistvu TroSak Fer vrijednost na % ukupne
izdavatelja ulaganja dan 31. prosinca imovine
2017. godine
Hrvatski
telekom d.d. HRAK 6,66 1.181.494 900.589 97,56
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIWJEDNOSTI KROZ OSTALU SYEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)

7.2. Dionice ostalih izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj

2018.
lzdavatelj Valuta % udjela u viasniStvu TroSak Fer vrijednost na % ukupne
izdavatelja ulaganja dan 31. prosinca tmovine
2018. godine

VJSN-R-A HRK 24,49 6.973 1.089 0,13
KTJV-R-A HRK B,90 15.303 17.603 2,10
KABA-R-A HRK 4,13 4.088 362 0,04
26.364 19.054 2,27

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond posjeduje osim dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. jos i dionice 3
hrvatske kompanije &ija fer vrijednost iznosi 19.054 tisuéa kuna (2017.: 20.726 tisuca kuna). Fer vrijednost
dionica Kutjevo d.d. (KTJV-R-A) vrednovana je prema procijenjenoj vrijednosti koridtenjem podataka usporedivih
kompanija malih i srednje velikih vinarija s Bloomberga {za finalnu multiplu keriSten je medijan), dok su fer vrijednost
dionica Vjesnik d.d. (VJSN-R-A) i Karlovatke banke d.d. (KABA-R-A) vrednovana prema procijenjenoj vrijednosti
na 31. prosinac 2018. godine metodom procjene fer vrijednosti u skladu s Pravilnikom o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a.

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i Elanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 29



Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)

7.2. Dionice ostalih izdavatelja sa sjedi$tem u Republici Hrvatskoj (nastavak)

2017.

lzdavatelj Valuta % udjela u TroSak Fer vrijednost na % ukupne
vlasnistvu ulaganja dan 31. prosinca imovine

izdavatelja 2017. godine
VJSN-R-A HRK 24,49 6.973 2.038 0,22
KTJV-R-A HRK 8,90 15.303 18.358 1,99
KABA-R-A HRK 4,13 4.088 330 0,04
26.364 20.726 2,25

Na dan 31. prosinca 2017. godine Fond posjeduje osim dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. jos i dionice 3
hrvatske kompanije cija fer vrijednost iznosi 20.726 tisuéa kuna (2016.: 19.916 tisuéa kuna). Fer vrijednost
dionica Kutjevo d.d. (KTJV-R-A) i Vjesnik d.d. (VJSN-R-A) je utvrdena na osnovi prosjeéne ponderirane cijene
trgovanja na Zagrebaékoj burzi na dan 31. prosinca 2017. godine, dok je cijena Karlovacke banke d.d. (KABA-
R-A) vrednovana prema pracijenjenoj vrijednosti na 31. prosinac 2017. godine metodom procjene fer vrijednosti.

Vrednovanje ostalih dionica u portfelju fonda

Tijekom 2018. godine nije bilo dodatnih umanjenja vrijednosti ostalih dionica u portfelju Fonda. TrziSna cijena
dionica KTJV-R-A je pala u odnosu na 2017. godine dok je dionica VJSN-R-A takoder imala pad cijene u odnosu
na 31. prosinca 2017, Dionica KABA-R-A na dan 31. prosinca 2017. vodila se temeljem procijenjene vrijednosti
sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova njihovih
obitelji (NN 70/06, NN 100/09) (dalje: Pravilnik Fonda HB).
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2018. godine

{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)
7.3. Kretanja u rezervi fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti formira se iz akumuliranih dobitaka i gubitaka iz fer vrijednovanja financijske imovine po
fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit koji su priznati u sklopu ostale svecbuhvatne dobiti.

Kretanja u revalorizacijskoj priuvi za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2018. godine su hila kako slijedi:

Dionica Pocetno Povecanje Smanjenje Prijenos u Zavrino stanje
stanje tijekom tifekom raéun dobiti |
godine godine gubitka
HT-R-A 1.811 17.509 (100.842) . (81.322)
KTJV-R-A 11.218 668 (1.423) . 10.463
VJSN-R-A - 366 (1.315) 5 (949)
KABA-R-A - 108 (78) - 30
13.029 18.651 (103.458) - (71.778)

Kretanja u rezervi fer viijednosti za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine su bila kako slijedi:

Dionica Poeino Poveianje Smanjenje Prijenos u Zavréno
stanje tijekom tijekom raéun dobiti slanje
godine godine i guhitka
HT-R-A 22.369 206.606 (227.164) . 1.8
KTJV-R-A 9.698 6.563 (5.044) - 11.218
VJSN-R-A {3.353) 2.785 (3.331) 3.899 -
KABA-R-A (495) 45 {207) 657 "
28.219 215.999 {235.746) 4.556 13.029
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31, prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

9. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017,

Obveze s osnove naknade za upravijanje Fondom 312 345
Obveze s osnove naknade depozitnoj banci 32 35
Obveze s osnove isplate udjelnitara 120 49
464 429

10. OBVEZE ZA ISPLATU UDJELA U DOBITI VLASNICIMA UDJELA U FONDU

31. prosinca

31. prosinca

2018, 2017.
Potetna vrijednost obveza 121.650 123.486
Raspodjela dobiti vlasnicima udjela u Fondu 7.778 7.507
Rasporedeno za razvojne, socijalne i humanitare mjere 7.778 7.507
Ukupno za raspodjelu tokom godine 15.556 15.014
[splageno tijekom godine (16.126) {16.849)
Zavrsna vrijednost obveza 121.080 121.650

Fond je tijekom 2018. godine rasporedio ukupno 23.334 tisuca kuna (2017: 22.521 tisuéa kuna) dobiti.

1. Isplata dobiti za razvojne, socijalne i humanitarne mjere

Cd ukupnog rasporedenog iznosa od 7.777 tisuca kuna (2017: 7.507 tisuée kuna) Fondu za stipendiranje
hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i djece hrvatskih branitelja iz domovinskog rata isplacen je puni iznos od
6.000 tisuca kuna, a Zakladi brvatskih branitelja iz Domovinskog rata | lanova njihovih obitelji u 2018. godini
1.777 tisuéa kuna (2017.: 1.507 tisuéa kuna).

2. Raspodjela dobiti viasnicima udjela u Fondu

Fond je u 2018. godini evidentirac raspored dobiti viasnicima udjela u Fondu (iz 2017. geding) u ukupnom iznosu
7.777 tisuca kuna.

Fond je u 2017. godini evidentirac raspored dobiti viasnicima udjela u Fondu (iz 20186. goding) u ukupnom iznosu
7.507 tisuéa kuna.

Od ukupno iznosa rasporedene dobiti viasnicima udjela u Fondu tijekom 2018. godine je isplaceno 8.351 tisuce
kuna (2017. godina: 9.355 tisuée kuna).
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. UDJELI

Temeljem Zakona o Fondu hrvatskih branitelja Domovinskog rata i élanova njihovih obitelji, ¢lanovi Fonda mogu
povladiti svoje udjele od 14. travnja 2008. godine. Broj udjela se utvrduje na temelju Jedinstvenog registra
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata (,Registar) kojeg vodi Ministarstvo obitelji, branitelia i
medugeneracijske solidarmosti (,Ministarstvo®),
Drustvo je utvrdilo da je broj udjela u Fondu na dan 10. ozujka 2008. godine bio 5.833.211,3000, a
vrijednost jednog udjela u Fondu na navedeni datum iznosila je 615,08 kuna po udjelu. Tijekom razdoblja od
2008. do 2017. godine Ministarstvo je prethodnom i sadasnjem drustvu za upravijanje u nekoliko navrata
dostavilo izmjene i dopune Registra, koje su utjecale na ukupan broj udjela u Fondu ifili na broj udjela po svakom
vlasniku udjela. Upravni odbor Fonda odobrio je nadopune Registra, kao i njihov utjecaj na ukupan broj udjela u
Fondu.
Isplata dobiti viasnicima udjela
- Fond je 23. prosinca 2009. zapo&eo s isplatom dobiti ostvarene u 2008. godini vlasnicima udjela u
ukupnom iznosu 66.901 tisuéa kuna. Dobit po udjelu iznosila je 21,57 kuna. Dobit ostvarena u 2009,
godini nije bila ispladivana vlasnicima udjela tijekom 2010. godine.
- Tijekom 2011. godine Fond je pogeo s isplatama dobiti ostvarene u 2008. i 2010. godini. Dobit po udjelu
iznosila je ukupno 62,78 kuna.
- Tijekom 2012. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2011. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 20,38 kuna.
- Tijekom 2013. godine Fond je poteo s isplatama dobiti ostvarene u 2012. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 21,18 kuna.
- Tijekom 2014. godine Fond je poteo s isplatama dobiti ostvarene u 2013. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 19,86 kuna.
- Tijekom 2015. godine Fond je poéeo s isplatama dobiti ostvarene u 2014. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 8,72 kune.
- Tijekorn 2016. godine Fond je poceo s isplatama dobiti ostvarene u 2015. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 7,03 kune.
- Tijgkom 2017. godine Fond je poceo s isplatama dobiti ostvarene u 2016. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 4,38 kune.
- Tijekom 2018. godine Fond je pogeo s isplatama dobiti ostvarene u 2017. godini. Dobit po udjelu iznosila
je 4,66 kune.
Na dan 31. prosinca 2018. godine neisplaceni dio dobiti {ukljucuje dobit raspodijeljenu iz dobiti ostvarene

u svim prethodnim godinama) iznosi 121.067 tisuéa kuna (2017.: 121,640 tisuca kuna).

Otkup udjela

Udjeli se otkupljuju prema cijeni vazecoj na Sezdeseti dan od dana podnoSenja zahtjeva za prodaju udjela u
Fondu, a sredstva se ispla¢uju u roku od tri radna dana. Ukoliko §ezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i
blagdani), kao vaZeca cijena za obratun kod prodaje uzima se cijena prvog sljedeceg radnog dana Fonda. Fond
je od 1. sijeénja do 31. prosinca 2018. godine zaprimio zahtjeve za iskupom 43.715,9348 udjela, &ija je vrijednost
na dan 31. prosinca 2018. iznosila 19.542 tisuéa kuna. Vrijednost udjela prema zaprimljenim zahtjevima za iskup
do datuma iskupa ¢e se promijeniti. Svi zahtjevi s obvezom isplate zaprimljeni prije 30. listopada 2018. su
isplaceni.
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Biljie$ke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

{Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

12. TRANSAKCWE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikomn razmatranja svake mogude transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na sustinu

odnosa, a ne samo na pravni oblik,

Obveze
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Drustvo za upravijanje Fondom 312 345
Depozitna banka 32 35
Addiko Bank d.d. 18.202 12101
Upravni odbor Fonda HB - -
18.546 12.481
Prihodi
2018. 2017.
Addiko Bank d.d. 1
1
Rashodi
2018, 2017.
Drustvo za upravljanje Fondom 3.847 4313
Depozitna banka 391 438
Addiko Bank d.d. 149 -
4.387 4,751

Upravni odbor Fonda HB raspolaie s ukupno 157,01 udjela na 31. prosinca 2018. (2017.: 157,01 udjela) u

kunskoj protuvrijednosti od 67 tisuta kuna (2017.: 73 tisuta kuna).
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

13. PRIKAZ PODATAKA O FONDU SUKLADNO ZAKONSKIM ODREDBAMA

Sukladno &l. 175. Zakona o investicijskim fondovima (NN 150/05), u nastavku su prikazani traZeni podaci:

a) Najvisa i najniZa vrijednost imovine Fonda i cijena po udjelu Fonda unutar istog obratunskog razdoblja
u teku€oj i prethodnoj izvjestajnoj godini

2018. 2017,
Najvisa vrijednost neto imovine Fanda (u 000 HRK) 805.557 925.681
Najniza vrijednost neto imovine Fonda {u 000 HRK) 695.395 786.824
Najvisa cijena po udjelu u Fondu (u HRK) 477,83 535,48
NajniZa cijena po udjelu u Fondu (u HRK) 422,73 464,90

b) Usporedni pregled poslovanja u tekuéoj i prethodnoj izvjestajnoj godini

31. prosinca

31. prosinca 2018. 2017.
Ukupna neto vrijednost imovine (u 000 HRK) €97.803 856.471
Neto viijednost imovine po udjelu (u HRK) 424,36 503,54

Pokazatelj ukupnih troskova

Sukladno €lanku 175. Zakona u nastavku je prikazano kretanje pokazatelja ukupnih troskova:

31. prosinca 2018.  31. prosinca 2017.

Pokazatelj ukupnih troskova 0,59% 0,49%
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Glavni rizici Fonda su trzisni rizik, rizik likvidnosti i kreditni rizik. Drustvo pregledava i utvrduje politike upravijanja
svakim od navedenih rizika Sto je sumirano u nastavku:

Trzisni rizik

Fond je izloZen trziSnom riziku u najveéoj mjeri zbog promjene cijene vrijednosnice Hrvatskog Telekoma (HT-R-
A) koja se nalazi u portfelju i &iji udio u ukupnoj imovini fonda na 31. prosinca 2018. iznosi 97,62% te neznatno
zbog promjene cijene ostalih dionica u portfelju &iji udio u ukupnoj imovini fonda ukupno iznosi 2,28%. S obzirom
na koli¢inu dionica HT-a i dnevnu likvidnost istih na trzistu, rizik likvidnosti je znagajan. Na 31. prosinca 2018.
nema izloZzenosti valutnom riziku bududi da je 100% imovine i obveza u kunama.

Struktura imovine Fonda HB po pojedinim klasama imovine i njihov udio u ukupnoj imovini Fonda (stanje na dan
31. prosinca 2018.):

¢ 99,90% - dionica; HT-R-A (97,62%); ostale (2,28%)

« 0,10% - novac i novtani ekvivalenti

Struktura imovine Fonda HB po pojedinim klasama imovine i njihov udio u ukupnoj imovini Fonda (stanje na dan
31. prosinea 2017.):

+ 99,81% - dionica; HT-R-A (98,51%); ostale {1,3%)
¢ (0,19% - novac i nov&ani ekvivalenti

S obzirom na prethodno navedenu strukturu ulaganja, izloZzenost trziSnim rizicima u najve¢em dijelu proizlazi iz
kretanja cijene dionice HT-R-A koja se tijekom 2018. godine kretala u rasponu zadnje dnevne cijene od 150,00
kuna do 167,50 kuna, 3to, uzimajudi u obzir dnevno kretanje prinosa dionica, daje dnevnu volatilnost od 0,91%.
Nema izlozenosti riziku promjene trzidnih kamatnih stopa buduci da na 31. prosinca 2018. godine u portfelju nije
bilo duznickih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca, niti depozita.

Drudtvo koristi VaR kao mijeru izloZenosti tr2idnim rizicima. VaR koji Drustvo koristi predstavlja procjenu
maksimalnog potencijalnog gubitka tijekom odredenog razdoblja drZanja ukoliko ulaganja koja nose trzisni rizik
ostanu nepromijenjena, s 99 postotnom sigurnoséu. Koristenje 99 postotne sigurnosti znaéi da se dnevni gubici
iznad VaR iznosa u prosjeku nec¢e dogoditi vise od jednom unutar perioda od 100 dana.

S obzirom na kretanje cijena dionica (u najvecoj mjeri HT-R-A) u 2018. godini, maksimalni gubitak koji Fond
moze pretrpjeti u jednom danu uslijed promjene cijena dionica uz pouzdanost 99% je 2,68% neto imovine fonda
(2017: 2,68% neto imovine fonda), $to na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 18,70 milijuna kuna {(2017: 21,14
milijun kuna).

Stvarni rezultati ostvareni u portfelju u praksi ¢e se razlikovati od VaR iznosa, a posebno u ekstremnim trziSnim
uvjetima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

{Sviiznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fer vrijednost financijskih instrumenata

U ovoj biljeéci navedene su informacije o nacinima na koje Fond utvrduje fer vrijednost razne financijske imovine
i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmirit izmedu
upucenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobiéajenim trZinim uvjetima. Fer vrijednost
se temelji na kotiranim trzisnim cijenama ako su dostupne. Ako trZiSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se
procjenjuje primjenom modela diskontiranog novEanog tijeka ili drugih odgovarajucih tehnika vrednovanja.
Drustvo za upravijanje Fondom smatra da iskazane vrijednosti odrazavaju fer vrijednosti financijskih
instrumenata.

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine knjigovodstveni iznosi novca, potrazivanja i cbveza priblizni su njihovim
fer vrijednostima zbog kratkorone prirode tih financijskih instrumenata. Istovremeno na dan 31, prosinca 2018.
i 2018. godine u imovini Fonda nije bilo izvedenica.

U iducoj tablici navedene su informacije o nacinu utvrdivanja fer vrijednosti vrijednosnih papira, tognije, metode
vrednovanja i koristeni ulazni podaci:

Imovina Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda vrednovanja
vrijednosti
31. prosinca 2018, 31, prosinca 2017.

Cijene koje kotiraju na

Dionice 817.455 920.985 1. razina aktivnom trzistu
DCF i grupa istovrsnih
Dionice 19.054 330 3. razina kompanija

Na dan 31. prosinca 2018. godine vrijednost dionice KABA-R-A, KTVJ-R-A i VJSN-R-A prikazana su u razini 3
(2017: razina 1 za KTJV-R-A i VJSN-R-A). Do promjens u metodi vrednovanija i prikaza u razini fer vrijednosti
pojedinih dionica doslo je zbog nektivnosti trzista tih dionica, odnosno nedovoljnog trgovanja s istima uslijed ¢ega
nije bilo moguée vrednovanja navedene dionice primjenom prosjeéne ponderirane cijene sa Zagrebacke burze,
nego temeliem procijenjene vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

{Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

MSFI 13 .Mjerenje fer vrijednosti* (,MSFI 13) zahtijeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine
i obveza na tri razine i objavu podataka o financijskoj imovini i obvezama koji se u financijskim izvjestajima mjere
po fer vrijednosti, te hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine i obveza koja se u financijskim izvjestajima ne
mjeri po fer vrijednosti, ali se njihova fer viijednost objavijuje. Fond koristi sliedecu hijerarhiju mjerenja fer
vrijednosti koja reflektira znaéajnost ulaznih podataka koridtenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

. 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelia — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzi$tima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

. 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili abveza, tj. njihovih cijena ili
su dobiveni neizravno, 1. izvedeni iz cijena i

. 3. razina pokazatelja ~ pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima {neprimjetljivi

ulazni podaci).
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Bilje3ke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu keoja je zavriila 31, prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izraZzeni u tisuéama kuna)

U sljedecoj tablici saZeto je prikazana analiza financijske imovine i obveza Fonda ovisno o razini hijerarhije
mijerenja fer vrijednosti kojoj pripadaju:
31. prasinca 2018. 1. razina 2.razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Dionice Hrvatskog telekoma-a d.d. u
portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit B17.455 - - 817.455
Dionice ostalih izdavatelja - - 19.054 19.054
Ukupno imovina 817.455 - 19.054 836.509

Financijske obveze

Ostale kratkcro€ne obveze - 464 - 464
QObveze s osnove repo ulaganja 18.000 - - 18.000
Obveze za isplatu udjela u dobiti

vlasnicima udjela u Fondu - 121.080 - 121.080
Ukupno obveze 18.000 121.544 - 139.544

Sukladno radunovodstvenim politikama tijekom 2018, godine dionice KTJV-R-A i VUSN-R-A rekiasificirane su iz
1. razine u 3. razinu.

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

31. prosinca 2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina

Dionice Hrvatskog telekoma-a d.d. u

portfelju raspoloZivom 2a prodaju 900.589 - - 900.589
Dionice ostalih izdavatelja u portfelju

raspolozivom za prodaju 18.357 - 2.369 20.726
Ukupno imovina 918.946 - 2.369 921.315

Financijske obveze

Ostale kratkorone obveze - 429 . 429
Obveze s osnove repo ulaganja 12.100 - - 12.100
Obveze za isplatu udjela u dobiti

vlasnicima udjela u Fondu 121.650 - 121.650
Ukupno obveze 12.100 122.079 - 134.179

Sukladno ragunovodstvenim politikama i Pravilniku Fonda HB tijekom 2017. godine dionice KABA-R-A
reklasificirane su iz 1. razine u 3. razinu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(Svi iznosi su izra2eni u tisuéama kuna)

14, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana financijskog instrumenta nece izvrsiti obvezu Eime ée uzrokovati drugoj strani
financijski gubitak. Kreditni rizik Fonda koncentriran je na novéana sredstva i depozite kod banaka. Drustvo
vjeruje da izloZenost po ovoj vrsti rizika nije znacajna.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond nema dospjela a nenapladena potraZivanja (na dan 31. prosinca 2017.
godine Fond nije imao dospjela, a nenaplac¢ena potraZivanja}.

Rizik likvidnosti
31. prosinca 2018. Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina
Novac i novéani ekvivalenti 838 - 838

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u
portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 817.455 - 817.455

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju po
fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu

dobit 19.054 - 19.054
UKUPNA IMOVINA {1) 837.347 - 837.347
Obveze

Obveze 2a repo ugovore - 18.000 18.000
Ostale kratkorotne obveze 464 - 464

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu 121.080 - 121.080

Ukupne obveze 121.544 18.000 139.544

Sredstva vlasnika udjela

Obveze pripisane vlasnicima udjela 697.803 - 697.803
Ukupno sredstva vlasnika udjela 697.803 - 697.803
UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) 819.347 18.000 837.347
NETO POLOZAJ NA DAN 31.

PROSINCA 2018. (1) - (2) 18.000 (18.000) -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2018, godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

14, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2017. Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina
Novac i novéani ekvivalenti 1.789 - 1.789

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u
portfelju raspoloZivem za prodaju 900.589 - 900.589

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju

raspoloZivom za prodaju 20.726 e 20.726
UKUPNA IMOVINA (1) 923.104 - 923.104
Obveze

Obveze za repo ugovore - 12.100 12,100
Ostale kratkoroéne obveze 429 e 429

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu 121.650 - 121.650

Ukupne obveze 122.079 12.100 134.179

Sredstva vlasnika udjela

Obveze pripisane vlasnicima udjela 788.925 - 788.925
Ukupno sredstva vlasnika udjela 788,925 - 788.925
UKUPNO OBVEZE | UDJELI {2) 911.004 12.100 923.104

NETO POLOZAJ NA DAN 31.
PROSINCA 2017. {1) - (2) 12.100 (12.100) 5

Fond na 31.prosinac 2018. godine financira tekuéu likvidnost repo ugoverima u iznosu 18.000 tisuéa kuna (2017:
12.100). Na datum izvjeStavanja Fond raspolaze s 1.789 tisu¢a kuna likvidnih sredstava koja se sastoje od
sredstava na raéunu.

Fond oekuje i isplatu dividende Hrvatskog telekoma d.d. od 6 kuna po dionici. Dividendom bi se prikupio iznos
od 32.698 tisuc¢a kuna. Pored toga Fond ima na raspolaganju ugovoriti nove repo ugovore u iznosu od 125.602
ili 15% neto imovine fonda te prodaju dionica u dogovoru s Upravnim odborom Fonda.
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Biljeske uz financijske izvjestaje {nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

15. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Owi financijski izvjeStaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Druitva za upravljanje Fondom

na dan 30, travnja 2019. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

Ivan Kurlovié Dario Bjelkanovic Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset
Management d.o.0. InterCapital Asset Management d.o.o
Masarykova 1 ZAGREB, Masarykova 1
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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Dodatak uz financijske izvjestaje

lzvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2018. godine

Konta Pozicija imovine AO | 31.12.2017. | 31.12.2018.
skupine P
Novéana sredsiva 1 1.788.709,08 837.825,41
10 Depoziti kod kreditnih institucija 2 0,00 0,00
3+4+5+ | Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovno} prodaji viifednosnih 3 0,00 0,00
a papira
a Prenosivi vrijednosni papir: (zbro] AOP5+A0P10) 4 921.314.880,0 | 836.508.938,3
4 4]
raz 4 koji se vrednuju po fer vrijednosti  (zbroj od AOPE do AOP9) S | 921.314.880,0 | 836.508.938,3
4 0
8 a) kojima sa trguje na uredanom trzidtu 6 921.314.880,0 | 836.508.938,3
4 o
raz 5 b} kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 0,00 0,00
¢} nedavne izdani kojima je prospekiom predvideno uvritenje B8 0,00 0,00
11+12 | b} neuvriteni 9 0,00 0,00
13 koji se vrednuju po amortiziranom trodku 10 0,00 0,00
14 Instrumenti trZista novea 11 0,00 0,00
15 Udjeli UCITS fondova 12 0,00 0,00
16 l2vedenice 13 0,00 0,00
17 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
18 Oslata imovina 15 208,75 47,52
A Ukupna imovina 16 | 923.103.797,8 | 837.346.811,2
(AOP1+AOP2+AOP3+A0P4+AOP11+A0OP12+A0P13+A0P14+A0 7 3
P15)
990-994 | lzvanbilantna evidencija aktiva 17 | 18.673.792,40 | 27.150.000,00
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
Financijska obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0,00 0,00
20+21 Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 20 | 12.100.000,00 | 18.000.000,00
29 Obveze prema drustvu za upravijanje 21 344.233,35 312.206,46
Obveze prema depozitaru 22 34.967,28 31.713,94
23 Obveze prema imateljima udjela 23 48.652,18 120.445,45
D4 Ostale obveze UCITS fonda 24 | 121.651.216,5 | 121.079.258,1
9 0
25 Ukupno obveze UCITS fonda (zbroj od AOP18 do AOP24) 25 | 134.179.069,4 | 139.543.621,9
0 5
26 Neto imovina UCITS fonda (AOP16-A0P25) 26 | 788.924.728,4 | 697.803.189,2
7 8
27 Broj izdanih udjela 27 1.688.084,15 1.644.368,21
28 Cijena udjela UCITS fonda (AOP26/A0P27) 28 467,3492 424,3594
B Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 | 594,929.345,4 | 586.258.743,9
8 1
C Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 30 | 23.332.772,34 | 28.781.414,87
D Zadr2ana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 | 157.633.150,3 | 154.539.512,1
3 4
E rezerve fer vrijednosti (zbroj AOP33+A0F34) a2 13.029.460,32 -
71.776.481,64
a0 - fer vrijednost financijske imovine 33 | 13.029.460,32 &
71.776.481,64
94 - uinkoviti dio racunovodstva zastite 34 0,00 0,00
a5 Ukupno obveze prema izvorima imovine (zbroj od AOP29 do 35 | 7B8.924.728,4 | 697.803.189,2
AOP32) 7 8
96 Izvanbilanina evidencila pasiva 36 | 18.673.792,40 | 27.150.000,00
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Dodatak uz financijske izviestaje (nastavak)

Izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Konta | Pozicija AOP 01.01.2017 - 01.01.2018 -
skupi 31.12.2017 31.12.2018
ne
Neto realizirani dobici {gubici) od financijskih instrumenata ar 0,00 0,00
(AOP38 - AQP39)
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 0,00 0,00
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0,00 0,00
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata 40 -4,557.312,80 0,00
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka(AOP41 +
AQOP42)
72-62 | Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata M -4,557.312,80 0,00
po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka
710- | Neto te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer 42 0,00 0,00
600 | vrjednosti kroz rafun dobiti i gubitka
QOstali prihodi (zbroj od AQ44 do AOP47) 43 32.700.187,22 33.167.764,08
70 Prihodi od kamata 44 2.005,22 443,72
712+ | Ostale pozitivne tetajne razlike 45 0,00 0,00
713+
714+
715+
716
74+7 | Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 32.698.182,00 33.167.320,36
5
76 | Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za 47 0,00 0,00
oéekivane kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi (sum od AOP49 do AOP52) 48 58.510,13 148.873,30
67 Rashodi od kamata 49 58.510,13 148.873,30
601+ | Ostale negativne teajne razlike 50 0,00 0,00
602+
603+
604+
605
64 | Gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne 5 0,00 0,00
gubitke
68 Ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente 52 0,00 0,00
Ostali rashadi (sum od AOP54 do AOP58) 53 4.751.591,95 4.,237.475,91
61 Rashodi s osnova adnosa s drudtvom za upravljanje 54 4.313.104,46 3.846.725,09
65 Naknada depozitaru 55 438.125,77 390.750,82
66 Transakcijski troSkovi 56 0,00 0,00
64 Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Qstali dozvaoljeni troskovi UCITS fonda 58 361,72 - 0,00
Dobit ili qubitak (AOP37+A0P40+A0P43-A0P48-A0PS53) 59 23.332.772,34 28.781.414,87
Ostala sveobuhvatna dobit dobit (AOP61+AOP62+A0PES5) 60 -| -84.805.941,74
15.189.380,68
Promjena fer vrijednosti viasnitkih instrumenata 61 -| -84.805.941,74
15.189.380,68
Promjena revalorizacijskib rezervi; duznitki vrijednosni 62 0,00 0,00
papin (AOP63+A0P64)
Nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
preneseno u ra&un dobiti i gubitka (reklasifikacijske 64 0,00 0,00
usklade)
Promjena revalorizacijskih rezervi:raéunovodstvo zastite 65 0,00 0,00
{uéinkoviti dio) (AOP66+A0P67)
dobici/gubici 66 0,00 0,00
prenesenc u raéun dobiti i gubitka (reklasitikacijske 67 0,00 0,00
usklade)
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P62) 68 8.143.391,66 | -56.024.526,87
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o novéanom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
Pozicija AQP 01.01.2017 - 01.01.2018 - 31.12.2018
31.12.2017
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (zbrojod | 98 38.113.108,9 34.146.128,65
AQP99 do AQP118)
Dobit ili gubitak 99 23.332.772,34 28.781.414,87
Dobici/gubici od ulaganja u financijske 100 0,00 0,00
instrumente
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za 101 4.557.312,80 0,00
otekivane kreditne gubitke
Prihodi od kamata 102 -2.005,22 -443,72
Rashodi od kamata 103 58.510,13 148.873,30
Prihodi od dividendi 104 -32.698.182,00 -33.167.320,36
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
Povedanje (smanjenje) ulaganja u prenosive 106 0,00 0,00
vrijednosne papire
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente | 107 0,00 0,00
trzista novca
Poveéanje {smanjenjs)} ulaganja u udjele 108 0,00 0,00
UCITS fondova
Povedanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 3.004 45 646,22
Izdaci od kamata 111 -57.900,13 -148.914,57
Primici od dividendi 112 32.698.182,00 33.167.320,36
Povacanje (smanjenje) ostale financijske 113 0,00 0,00
imovine
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) cbveze s osnove 115 361,93 0,00
ulaganja u financijske instrumente
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih 116 12.100.000,00 5.900.000,00
cbveza
Povedanje (smanjenje) obveza prema drustvu 117 -17.316,28 -35.280,23
za upravljanja i depozitaru
Povedanje (smanjenje) ostalih obveza iz 118 -1.861.631,11 -500.167,22
postovnih aklivnosti
Nov&ani tokovi iz financijskih aktivnosti (zbroj 119 -38.102.166,25 -35.097.012,32
od AOP120 do AQP124)
Primici od izdavanja udjela 120 0,00 0,00
1zdaci od otkupa udjela 121 -23.086.568,83 -19.541.830,98
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 -15.015.697,42_ -15.555.181,34
QOstali primici iz financiiskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Qstali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
Nelo povecanje (smanjenje) novéanih 125 10.942,66 -950.883,67
sredstava (AOP98+A0P119)
Novac na poéelku razdoblja 126 1.777.766,44 1.788.709,08
Novac na kraju razdoblja (AOP125+A0P126) 127 1.788.709,10 837.825,41
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

lzvjestaj o nov&anom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Pozicija AOP 31.12.2017 31.12.2018
i 2 3 7 (346)
Dobit ili gubitak 128 23.332.772,34 2B.781.414,87
Ostala sveobuhvatna dobit 129 -15.189.380,68 -84.805.941,74
Povetanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (svecbuhvatna dobit) (AOP128 130 8.143.391,66 -56.024.526,87
+ AOP129)
Primici od izdanib udjela UCITS fonda 131 0,00 0,00
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -23.086.568,83 -19.541.830,98
Ukupno poveéanje/smanjenje od transakcija s . .
udjelima UCITS fonda (AOP131 + AOP132) Ui 23.086.568,83 19.541.830,98
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine . R
UCITS fonda (AOP130+AOP133) 134 14.943.177,17 75.566.357,85
Pozicija Tekuce razdoblje Ji.12.2017. 31.12.2016. 31.12,2015. 31.12.2014.

(n) (n-1) {(n-2) (n-3)
Nato imovina 697.803.189,28 856.471.007,31 818.882.898,12 667.952.000,71 749.507.140,65
UCITS fonda
Broj udjela 1.644.368,2145 1.700.885,1915 1.734.672,4103 1.782.269,9052 1.844.468,5016
UCITS fonda
Cijena udjela 424,36 503,54 472,07 386,00 406,35
UCITS fonda
Prinos UCITS -9,2000 -1,0000 22,3000 -5,0100 -18,5600
fonda
Pokazatelj 0,59% 0,49% 0,57% 0,37%
ukupnih
trodkova
Isplacena 4,66 4,38 0,00 0,00
dobit po
udielu

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i élanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond 47




Dodatak uz financijske izvjestaje {nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

USKLADE 1ZMEPU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJIA EUROPSKA UNIJA

Racunovodstveni propisi HANFA-a temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja (,MSFI")
koje je usvajila Europska Unija.

Izmedu zahtjeva za priznavanjem, mjerenjem i objavom prema Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja te ratunovodstvenih propisa HANFA-e postoje razlike koje se odnose na objave u financijskim
izviestajima, a koje zahtijeva Medunarodni standard 1: ,Prezentiranje financijskih izvjiestaja”" {,MRS 1“) te objave
koje zahtijfeva Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustava za upravljanje investicijskim
fondovima {,Pravilnik"®).

Razlike se odnose na sljedecée:

¥ U lzvjestaju o novéanim tokovima (indirekina metoda} sukladno Pravilniku odvojeno su prikazane stavke
Povetanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravijanje i depozitnoj bancii Povecanje (smanjenje}
ostalih obveza iz posiovnih aktivriosti, dok su iste u financijskim izvje&tajima koji su pripremljeni sukladno
MSFl-evima prikazane pod stavkom Povecanje/(smanjenje} ostalih kratkoroCnih obveza

» Sukladno * Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izviestaja UCITS fonda " (NN br.
105/17) financijski izvjestaji su: izvjeStaj o financijskom polozaju, izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izviestaj o nov&anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda, izvieStaj o posebnim
pokazateljima fonda te biliedke uz financijske izvijestaje. Pravilnik codstupa od preporuke dane u
Medunarodnom Ratunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje financijskih izvjestaja koji ne navodi
izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda kao sastavni dio financijskih izvjestaja sukladno MSFl-evima.
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Dodatak uz financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

USKLADE 1ZMEDBU REGULATIVNOG OKVIRA | MEBDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (NASTAVAK)

Temeljem biljegki uz financijske izviestaje koje su pripremljene na osnovi MSF|-a Uprava Drudtva smatra da nije
potrebno uz gore navedenu uskladu navoditi dodatne biljeSke u svrhu povezivanja financijskih izvjestaja koji su
pripremljeni temeljem odredbi Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji
{NN 99/18) koje reguliraju financijsko izvjestavanje te Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godi&njih i polugodisnjih
izvjestaja UCITS fonda (Narodne novine 105/17).
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