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Investicijski cilj i strategija

Pod-fond je namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja na srednji ili duzi rok (3 do 5 godina), koji
su spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na obveznitkom trzistu.

Cilj ulaganja pod-fonda je porast vrijednosti udjela kroz kombinaciju porasta kapitalne vrijednosti
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Veljaca 2020.

Osnovne informacije o pod-fondu

. . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

imovine te prava na ostvarivanje fiksnog prinosa ulazuci pritom iskljucivo u drzavne obveznice Vrsta pod-fonda uciTs
drzava ¢lanica eurozone s investicijskim kreditnim rejtingom denominiranih u valuti euro. Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUEABN3
Depozitar Addiko bank d.d.
Mjesecni komentar fond menadzera Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
U fokusu investitora kroz veljacu bio je korona virus. Zabrinutost investitora ne ¢udi buduci da se radi o Minimalna uplata 100.000,00 EUR
virusu koji se vrlo brzo prosirio globalno. Uz Kinu koja je epicentar, virus se vrlo brzo prosirio u Japanu, T
Sjevernoj Koreji, Iranu i Italiji uzrokujuci eksponencijalni rast broja zarazenih. Kako bi se sprijetilo Sirenje Cut-off 16:30 AM CET
virusa drzave otkazuju veliki broj javnih dogadanja na kojima se okuplja veliki broj ljudi. Korona virus ve¢ Neto imovina 11,15 HRK
sad ima znacajan utjecaj na globalno gospodarstvo buduéi da veliki broj potrosaca i kompanija odgada . .
potrodnju uslijed velike neizvjesnosti. Sektori koji su najvise pogodeni Sirenjem virusa su putnicki i Cijena udjela klase C 99,6154
turisticki. Svaka druga vijest pada u sijenu svakodnevnih objava novog broja kontaminiranih i umrlih diljem Naknada za upravljanje 0,30% p.a.
svuete.l. _Gotoyo svi aqalltlcarl i |n§htu_cue korlg_!raju globalni rast na znacajno nize razine, do}f kompan!J.e Naknada depozitaru 0,09% p.a., min. 4.000 HRK mj.
smanjuju projekcije prihoda. Ocekivanje korekcije globalnog rasta upucuje na to da ce opet doéi do reakcije
centralnih banaka kroz smanjivanje ionako vrlo niskih razina kamatnjaka. Ovakva ocekivanja su utjecala na Ulazna naknada 0,00%
dodatno smanjenje prinosa na najsigurnije drZzavne obveznice. Prinos na njemacku desetogodisnju \zlazna naknada 0,00%

obveznicu je kroz veljatu pao za 18 baznih poena (razina -0,61%), dok je prinos na americku
desetogodiSnju obveznicu pao za ¢ak 36 baznih poena (razina 1,15%). Slijedom negativnih dogadaja za
financijska trzista i uvidom u ocekivanja investitora ocekuju se viSe od dva smanjenja referentne stope u
SAD-u od 25 baznih poena do lipnja. Valja napomenuti kako smo u veljaci imali negativnu korelaciju
kretanja prinosa drzava jezgre i periferije eurozone Sto je dovelo do znacajnog Sirenja spread-a. U
usporedbi s krajem sijecnja, razlika prinosa u odnosu na desetogodisnju njemacku obveznicu (benchmark)
se prosirila diliem periferije. U Italiji za 35 bp-a , u Grtkoj za 32 bp-a, u Portugalu za 27 bp-a i u
Spanjolskoj za 23 bp-a. Prodaja drzavnih obveznica periferije eurozone je pokazatelj kako ,glad” za vigim
prinosom iSCezava u trenutku iznimne neizvjesnosti. U narednom razdoblju, kao Sto smo vec spomenuli,
ocekujemo reakcije centralnih banaka diliem svijeta dok u eurozoni ocekujemo ukljucivanje fiskalne
politike prije svega u Njemackoj.

Pocetak rada pod-fonda 01. listopada 2019.

Karakteristike portfelja***

Broj pozicija 6
InterCapital Euro Area pod-fond je nastavio s odlicnim performansom i u veljaci. Pod-fond je ostvario rast Top 10 99,13%
od 2,33%. U narednom periodu ocekujemo daljnju pozitivnu izvedbu vrijednosnih papira u koje je pod-fond Prosjetna rotnost (god.) 885

investiran zbog poprili€ne neizvjesnosti na financijskom trzistu.

Prosjecan kupon 0,88%
Trenutni prinos 0,02%
Top 10 pozicija
Oznaka lzdavatelj %
. . . . . . . o
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi fonda FRTR0,5005/25/20 _ Rep. Francuska 177%
DBR 008/15/29 Rep. Njemacka 21,32%
1o ‘ BGB 0,9 06/22/29 Kraljevina Belgija 18,73%
e [nterCapital Euro Area Bond s X
SPGB 0,6 10/31/29 Kralj. Spanjolska 13,87%
100 PGB 2029/06/15 1,95 Rep. Portugal 11,75%
CYPRUS 2,375 09/25/2 Rep. Cipar 11,74%
99
98
97 — "
Top 10 pozicija 99,13%
96
1.10.2019 1.11.2018 1.12.2019 1.1.2020 1.2.2020
1mj. 3mj. 12 mj. 2020. 2019. Osnutak
InterCapital Euro Area Bond 0,51% 1,68% #N/A 2,85% -3,16% -0,38%
* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .
***Pokazatelji rizika i prinosa prikazani su od osnutka fonda 01.10.2019.
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izloZzenost

Profil rizicnosti i
uspjesnosti*

Geografska izlozenost

Visi rizik
Visi ocekivani prinos

Nizi rizik

Portugal Nizi ocekivani prinos
11,74%

Spanjolska

DEEEEEE)

S
Njemacka
2132% * Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
Drzava N . =en = e nanm
. ovac ikrat se moze mijenjati tijekom vremena.
99,09% potrazivanja Belgija
091 2 18,72% Izlozenost vrstama trzista*
Hrvatska
091% Uredena trziSta RH i drzave Clanice 99,09%
Cipar sz = >
Francuska 1173% Uredena trzista trece drzave 0,00%
21,71% e ) o ) .
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
A . A X * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
Struktura imovine Valutna izlozenost srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih

: Novac i krat investicijskih druStava na podrucju jugoistocne Europe.

Obveznice . EUR q H P o

99.09% s potrazivanja 10004, HRK Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%

o 091% . -0,04% vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar usluga

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

ey
V' «  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
,’. trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

ol

Ivan
Kurtovi¢

*  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

»  Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
za hedziranje i trgovanje

»  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih
Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija
Bjelkanovic

Fond menadzer | niko.maricic@intercapital.hr

»  Dvije godine iskustva u upravljanju imovinom

* Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podru¢ju u radu s
instrumentima trziSta novca i obveznickih trzista

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.)

Niko
Maricic

obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbniStvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

VVazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremlien je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Klucne informacije za ulagatelie dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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