IC Asset Management

InterCapital Dollar Bond klasa B - Obveznicki fond

)( InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Lipanj 2019.

Investicijski cilj i strategija

Cilj fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene
udjela u klasi obveznitkih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja Fond je
namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na
druge mogucnosti ulaganja u USD prisutne na trzistu.

Tipi¢an ulagac u fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih nov€anih sredstava ulaze na trzistu
kapitala na srednji ili duzi vremenski period, pritom o€ekujuci povrat na razini prinosa koji
ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika.
Preporuceno vrijeme ulaganja je minimalno dvije godine.

Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

Vrsta fonda
Domicilna drzava
ISIN

Depozitar

InterCapital Asset
Management d.o.o.
uciTs

Hrvatska
HRICAMUUSDB2
Addiko Bank d.d.

Denominacija usD

. v . . Pocetna cijena udjela 100

Mjesecni komentar fond menadzera Minimalna uplata S GEEDI

Cut-off 16:30 CET

Tijekom lipnja smo syjedqéili najavama Elanovq FOMC—E} o'sm?'njivanju referentnle kamatne N e 28,61 m HRK

stope u SAD-u na sliedecem sastanku u srpnju. Na taj bi na¢in FOMC konvergirao prema N )

vov . R . Y. A Cijena udjela klase B 103,0170
trzisnim ocekivanjima koja su znacajno ekspanzivnija u odnosu na FED. Guverner FED-a o

Jerome Powell ostao je otvoren za tu soluciju zbog usporavanja globalnog rasta i slabijih Naknada za upravijanje 1.50% p.a.

indikatora povjerenja, kao i zbog neizvjesnosti prouzrocene globalnim trgovinskim sukobom. Naknada depozitaru 0,15% p.a.

Uslijed nesigurnosti zbog trgovinskog sukoba te najava smanjenja kamatnih stopa, prinosi Ulazna naknada 1,00%

na americki drzavni dug su znacajno pali u lipnju. Desetogodisnja obveznica je na posljednji
dan lipnja imala prinos od 2,00%. S velikim nestrplienjem se ocekivao i susret ¢elnika dviju
najvetih sila svijeta SAD-a i Kine, na G20 sastanku u Osaki u Japanu. Nakon gotovo dva
mjeseca prekinute komunikacije, predsjednici Donald Trump i Xi Jinping su odlucili nastaviti
pregovore te ¢e uvodenje novih tarifa pricekati. Predsjednik SAD-a Donald Trump dozvolio je
suradnju americkih kompanija s kineskom kompanijom Huawei Sto je bio znak dobre volje te
daje nadu za konkretne pregovore u buducnosti. Dionicka trziSta su snazno reagirala na
pozitivan rasplet sastanka u Osaki.

Hrvatska obveznicko trziSte obiljezila su dva dogadaja u lipnju. Na dan 07.06., rejting duga
Republike Hrvatske je promoviran u investicijski razred i od druge agencije za kreditni rejting
— Fitch. Taj dogadaj posebno je znacajan jer hrvatski dug postaje dostupan pojedinim

Izlazna naknada

Pocetak rada fonda

< 15 dana = 3%, 15 dana > 30
dana = 2.5%, > 30 dana = 2%
28. rujan 2017.

Karakteristike portfelja

institucionalnim investitorima koji su ¢ekali potvrdu investicijskog rejtinga od najmanje dvije Broj pozicija 10
agencije. Ovaj dogadaj stvorio je snazan pritisak na strani potraznje za hrvatskim drzavnim Top 10 86,80%
obveznicama izdanim na medunarodnom trziStu, a rast cijena su zabiljeZile i obveznice RH Prosje¢na ro¢nost (god.) 2,76
izdana na lokalnom trziStu. Hrvatski USD eurobondovi zabiljeZili su znacajan rast cijena, Prosjetan kupon 5,27%
poglavito one najduljih dospije¢a CROATI 2023 USD i CROATI 2024 USD koje su rasle redom Trenutni prinos 2,22%
2,10%12,18%.
InterCapital Dollar Bond pod-fond je zabiljeZio rast mjese¢nog prinosa od 0,64%, dok je u
ovoj godini zabiljeZeni rast prinosa 2,79%. Tijlekom mjeseca smo povecavali izloZzenost CEE i
SEE regiji dokupljujuci dolarske obveznice Rumunjske i Hrvatske. Duracija pod-fonda je na Pokazatelji rizika i prinosa (1 god.)
posliednji dan mjeseca iznosila 2,2 godine. Pod-fond je kroz lipanj zabiljeZio daljnji rast
imovine te je neto imovina krajem mjeseca veca za 13% u odnosu na kraj prethodnog
mjeseca. Srednji prinos 1,72%
Volatilnost 0,86%
Sharpe ratio -0,01
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Sortino ratio -0,01
106
105 @ |nterCapital Dollar Bond
104
103 Top 10 pozicija
102
101 Oznaka lzdavatelj % NAV
100 CROATI 2021 6,375 Minist. fin. RH 18,26%
9 SRBIJA 2020 USD Rep. Srbija 16,33%
o5 CROATI 2019 6,75 Minist. fin. RH 13,47%
ROMANI 4,375 08/22/23 Minist. fin. RH 11,02%
97 L ] o
28.9.2017 28.12.2017 28.3.2018 28.6.2018 28.9.2018 28.12.2018 28.3.2019 28.6.2019 H282A MInISt' fln' RH 7‘29/"
CROATI 2025 3 Minist. fin. RH 5,97%
1 mj. 3 mj. 12 mj. 2019. Osnutak ROMANI 6,75 02/07/22 Minist. fin. F?.H 5,12%
InterCapital Dollar Bond 0,64% 1,31% 44 53% 2,79% 3,02% SRS ue) s Rep. Srbija 5,07
H23BA Minist. fin. RH 2,32%
2015. S016. 2017. >018. PGP* H26CA _ Minist. fin. RH 1,95%
InterCapital Dollar Bond - - 0,18% 0,05% 1,72% Top 10 pozicija S580

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Profil rizicnosti i
uspjesnosti*

Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Visi rizik
Visi ocekivani prinos

NizZi rizik
Nizi ocekivani prinos

Novac i krat.
potrazivanja
27,95%

Njemacka SAD

Rumunjska  109% 099%

13,40%

Srbija

Drzave 17,76%

Hrvatska
72,05%

66,76%

IEEEEED

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZzenost vrstama trzista*

Uredena trzista RH i drZzave clanice 86,81%

Uredena trziSta trece drzave 0,00%

Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

Struktura imovine

Valutna izloZenost

Novac i krat.
potrazivanja
2795%

Obveznice
72,05%

99,69%

Biografije investicijskog tima

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijiednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.) u
neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podru¢ju jugoistocne
Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u
100% vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar
usluga obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje
u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize
trzista kapitala, financijsko  savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

Vazne napomene

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Ivan
Kurtovic

Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

mg

‘1‘ .

Dario
Bjelkanovic

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira
(datum procjene i primjene 18.06.2019.):

H26CA Ministarstvo financija 124,0000 HRK
*procijenjena vrijednost obveznica H282A dobivena je
primjenom BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i
poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u
trenutku njegove izrade i objave i kao takav podloZan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati  investicijskom  preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacije za ulagatelje dostupne na Internet stranici
drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Silvija Ravlic
Varga, CFA

Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
Ana. Cekovic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Bari€i¢
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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