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Drustvo za upravljanje
Cilj fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene Management d.o.o.
udjela u klasi obveznickih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja Fond je \rsta fonda UCITS
namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na Bl diEva MreidE
druge mogucnosti ulaganja u USD prisutne na trzistu.
ISIN HRICAMUUSDB2
Tipi¢an ulagac u fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih novéanih sredstava ulaze na trzistu Depozitar Addiko Bank d.d.
kapitala na srednji ili duZi vremenski period, pritom ocekujui povrat na razini prinosa koji L
ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika. Denominacija UsD
Preporuceno vrijleme ulaganja je minimalno dvije godine. Potetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Mijesecni komentar fond menadzera Cut-off 16:30 CET
Neto imovina 17,25 m HRK
Nakon turbulentnog prvog kvartala i povijesnih padova vrijednosti financijske imovine u ozujku, uslijed Cijena udjela klase A 105.0523
Soka uzrokovanog Sirenjem koronavirusa, u travnju je uslijedilo smirivanje situacije uslijed pada broja P o
oboljelih i planoviria pothupnog otvaranja pojedinihjgojspodeﬂrstava. Snaianjmoneta:ni i fisJkaInFstimuIaris BT 2 Uiy e 1.00% pa.
je unato¢ objavama losijih makroekonomskih pokazatelja djelovao na stabilizaciju trzista obveznica u Naknada depozitaru 0,12%pa.
travnju te dao podrsku investitorima. Ulazna naknada 1.00%

< 15 dana = 3%, 15 dana > 30

Krajem travnja su odrzani sastanci americkog Sustava federalnih rezervi (Fed) i Europske srediSnje banke Herra melaeeh

(ECB). lako su u SAD-u referentne kamatne stope ostale nepromijenjene, 0,00-0,25%, otekuje se da ce se dana = 2.5%, > 30 dana = 2%
kamatne stope jo3 dugo zadrzati na ovako niskim razinama, najmanje kroz 2021. godinu. Niske stope uz
rekordno visok i fleksibilan program kupnje vrijednosnih papira jasan je znak da Fed-a podupire te da ce i Pocetak rada fonda 28. rujan 2017.

dalje podupirati gospodarstvo, medutim osvrnuli su se i na potrebu dodatnog fiskalnog djelovanja. Na
potrebe za vecim fiskalnim djelovanjem je upozorili su i iz ECB-a. Veliki utjecaj ECB-a vidljiv je kroz
podrsku cijenama obveznica koje se kupuju unutar vise programa otkupa vrijednosnih papira te kao izvor
likvidnosti. Navedeno se osobito odnosi na obveznice virusom najpogadenijih drzava koje su od ranije
imale slabiju financijsku sliku i visoku razinu duga; Italije | Spanjolske. ECB kupnjama obveznica ograni¢ava

daljnji rast prinosa i trosak budutih financiranja izdanjima obveznica na financijskom trzistu. Karakteristike portfelja

Visoka ovisnost BDP-a Republike Hrvatske o direktnim i indirektnim prihodima iz turizma te €injenica da

obveznice RH izdane na medunarodnom trzistu nisu u reZimu kupnje od strane ECB-a utjecali su na Broj pozicija 6

znacajne korekcije cijena RH obveznica tijekom oZujka, medutim situacija se prosli mjesec smirila. Na Top 10 93.43%

navedeno je utjecao i trenutno pozitivniji sentiment na trzistu povezan postepenim otvaranjima pojedinih PR rerEmest (maal] 159

sektora i ekonomija. ’ |
Prosjec¢an kupon 5.91%

lako se globalno ofekuje pada BDP-a u 2020. godini te rast u 2021. godini, dubina pada te brzina i opseg Trenutni prinos 3.06%

rasta BDP-a u 2021. i narednim godinama razlikuje s medu drzavama ne samo ovisno o strategiji
popustanja mjera vec uvelike i provodenju dosadasnje fiskalne politike kao i djelovanju u ovom kriznom
vremenu. Nas fokus kao upravitelja fonda je pravovremeno identificiranje drzava koje provode prudentne
mjere odrzive na dulji rok te predstavljaju priliku za ulaganje kao i upravljanje duracijom fonda ovisno o
ocekivanju performansa pojedinih pozicija. Tijekom mjeseca smo odrzavali manju duraciju imovine Pokazatelji rizika i prinosa (1 god )
izloZzenu dolarskim obveznicama drZava regije, a navedenu strategiju planiramo provoditi i u narednom "
periodu uz ocekivanje manje volatilnosti fonda s obzirom na strukturu imovine. InterCapital Dollar Bonda

jeu p:oteklom mjesecu ostvarivo rast prinosa od 0,19% €ime je smanjen pad prinosa u ovoj godini na Srednji prinos 1.91%
0T Volatilnost 0.78%
Sharpe ratio 0.17
Sortino ratio 0.21

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**

e InterCapital Dollar Bond

105
o3 Top 10 pozicija
101 Oznaka lzdavatelj % NAV
CROATI 2021 6,375 Minist. fin. RH 30.99%
29 CROATI 2020 6,625 Minist. fin. RH 827%
ROMANI 4,375 08/22/23 Rumunjska 19.22%
°7 REPHUN 2023/02/21 5,375 Madarska 17.61%
28/09/2017 28/03/2018 28/09/2018 28/03/2019 28/09/2019 28/03/2020 )
ROMANI 6,75 02/07/22 Rumunjska 8.83%
SRBIJA 2021 USD Republika Srbija 851%
1 mj. 3 mj. 12 mj. 2020. Osnutak — -
InterCapital Dollar Bond 0.19% ~0.73% 2.09% Z0.61% 5.05% Top 10 pozicija 93.43%
2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
InterCapital Dollar Bond - 0.23% 0.78% 4.64% 1.92%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

* Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim

- financijama
-i> B

Ivan
Kurtovic

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

» Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

iz '“S »  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

» Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
‘ 1‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje

» Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Bjelkanovic

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

* Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama

» Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

3!;”2 S?ch * Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
g obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u

Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)
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* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZzenost vrstama trzista*

Visi rizik

LI

Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 93,43%
Uredena trziSta trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijiednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.) u
neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podru¢ju jugoistocne
Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u
100% vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar
usluga obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje
u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize
trzista kapitala, financijsko  savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

Vazne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu
portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i
poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u
trenutku njegove izrade i objave i kao takav podlozan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati  investicijskom  preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo pro€itajte Prospekt, Pravila Fonda te Klju¢ne
informacije za ulagatelje dostupne na Internet stranici
drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Barici¢
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
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