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Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti
cijene udjela u klasi obveznickih fondova u RH.

S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati
prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja prisutne na trzistu,
poput novcanih fondova ili orocenih depozita banaka. Tipi€an ulaga¢ u pod-fond je pravna ili fizicka
osoba koja dio svojih novéanih sredstava ulaze na trziStu kapitala na srednji ili duzi vremenski period
(minimalno dvije godine), pritom ocekujuéi povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s
fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika.

Mjesecni komentar fond menadzera

Kretanja na globalnom obvezni¢ckom trziStu su u sijecnju najvise bila pod utjecajem monetarne
politike FED-a. MoZemo reci kako smo doZivjeli zaokret u upravljanju monetarnom politiku od strane
FED-a koji je najavio nesto manje restriktivnu politiku i zasigurno maniji broj dizanja stopa nego Sto
se prethodno ocekivalo. Manje agresivna politika FED-a je rezultirala snaznim rastom dionickih
trziSta, poglavito americkog, kojemu je dodatno doprinijelo smirivanje trgovinskog sukoba izmedu
SAD-a i Kine. Sporije zatezanje monetarne politike u SAD-u utjecalo je i na trzista u razvoju koja su
zabiljezila vrlo dobre rezultate u sije¢nju. U sijecnju smo svjedocili jos jednom pozitivhom izvjestaju s
americkog trzista rada. Drugi mjesec u nizu je kreirano preko 300 tisuca novih poslova Sto je iznad
ocekivanja. Izdvajamo i situaciju oko Brexita gdje je britanska premijerka Theresa May uspjela opstati
na celu parlamenta pri izglasavanju povjerenja obvezujuéi se ispregovarati povoljnije uvjete izlaska
Velike Britanije iz Europske Unije. Prema prvim reakcijama da se naslutiti kako ¢e Europska Komisija
biti vrlo tvrd pregovarac te nepopustljiv prema novom prijedlogu plana premijerke May. U narednom
mjesecu ocekujemo nove i znacajnije vijesti oko trgovinskog sukoba i Brexita te tako vecu volatilnost
na trzistima.

Hrvatski eurobondovi su zabiljezili izuzetan mjesec. Cijena izdanja denominiranih u EUR i USD je
znacajno rasla tijekom sije¢nja. Posebno isticemo dulji kraj EUR eurobond krivulje gdje su sva izdanja
dosegla rekordno visoke cijene rastuci u rasponu od 2,45% do 2,80%. Spread u odnosu na njemacka
izdanja se suzio duz cijele EUR eurobond krivulje u rasponu od 18 do 22 baznih poena. Naglaseno
snaznije suzavanje spread-a zabiljezeno je na USD eurobond krivulji gdje se razlika smanjila od 28 do
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Karakteristike portfelja

; P ' h . ; ’ i ; ! ; Broj pozicija 31
44 baznih poena. Ministarstvo financija RH je krajem mjeseca najavilo nova izdanja obveznica na .
Yy p ) L L ) Top 10 65,07%
lokalnom trziStu. |zdavat ce se obveznica uz valutnu klauzulu s dospije€em u veljaci 2022. i druga o ; ‘
tranga H297A obveznice. lzdanjem H222E ¢e se djelomicno prolongirati dospijece 1,5 milijardi EUR Prosjecna rocnost (god.. 6,40
trezorskog zapisa. Prosje¢an kupon 3,77%
InterCapital Bond fond je u sije¢nju zabiljeZio sjajan rezultat ostvarivéi rast cijene udjela za 0,78%. Trenutni prinos 1,62%
Nakon odli¢nog prosinca InterCapital Bond je imao odlican performans drugi mjesec zaredom. Kroz
sije¢anj smo smanijivali izloZzenost duljem kraju EUR eurobond krivulje uslijed snaznog rasta cijena tih
izdanja. Takoder, smanjivali smo izlozenost Rumunjskoj prodavajuci dulji kraj krivulje. Navedenim
radnjama smanijili smo duraciju fonda s 5,52 koliko je iznosila posljednjeg dana prosinca na 5,20
godina. Aktivno smo upravljali valutnom izlozenoséu fonda povecavajuci izlozenost HRK s 22,74% na
£42,24%. U sliedecem periodu planiramo dodatno smanjivati duraciju fonda. Ulaganjem na obveznitka
trzista SEE i CEE zemalja te u valute tih zemalja planiramo investitorima ostvariti dodatni prinos.
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 4,11%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Pl 7%
Sharpe ratio 3,81
240 Sortino ratio 6,07
e |nterCapital Bond
230
220 Top 10 pozicija
210
Oznaka Izdavatelj % NAV
200 H23BA Minist. fin. RH 9,15%
190 CROATIA 2022 Minist. fin. RH 8,93%
180 H26CA Minist. fin. RH 8,50%
170 CROATI3 03/11/25 Minist. fin. RH 6,58%
160 H227E Minist. fin. RH 5,94%
3112014 3112015 3112016 3112017 3112018 31.1.2019 H247E Minist. fin. RH 5,84%
H282A Minist. fin. RH 5,82%
1mj. 3 mj. 12 mj. 2019. 3 god. 5god. Osnutak H297A Minist. fin. RH 5,339
InterCapital Bond 0,78% 0,97% 0,57% 0,78% 13,17% 25,60%  131,28% S '
CROATI 2030 EUR Minist. fin. RH 4,75%
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. PGP* CROATI 2028 EUR Minist. fin. RH 4,23%
InterCapital Bond 3,11% 6,36% 3,95% 6,30% 5,44% 0,81% 6,05% Top 10 pozicija 65,07%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Profil rizicnosti i

Sektorska izlozenost Geografska izlozenost . uspjesnosti* o
Nizi rizik Visi rizik
NiZi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
. ; ' Rumunjska Njemacka :
nergija; Ostalo; 9, %
Novac i krat. 3,73% Madarsika ose O4%% sap

167%
Portugal

potrazivanja;
14,45%
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* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te

Drzava; se moze mijenjati tijekom vremena.
80,24% . -
Hrvatska Izlozenost vrstama trzista*
95,19%
Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 85,55%
Uredena trziSta trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.) u
neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama
Struktura imovine Valutna izlozenost Ukratko o InterCapitalu
InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrucju jugoistocne Europe.
Novac i krat. czK usb Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
potrazivanja s 0,26% vlasnistvu menadZzmenta. Nas Sirok spektar usluga
10 45% Obveznice obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini

vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

VaZne napomene

85,55%

EUR
53,06% Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
primjene 18.01.2019.):
Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost
HF197 Fond za nakn. oduzete.imov. 99,7716 EUR
3RIB4 Erste & Steiermarkishe Bankd.d. 99,6979 HRK
*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koristenjem prinosa na
drzavni dug
3DLK Dalekovod d.d. 76,1419 HRK
. e - . 30PT Optima telekom d.d. 84,8672 HRK
Biografije investicijskog tima H257A Ministarstvo financia 1183750 HRK
H227E Ministarstvo financija 120,3410 EUR
H203E Ministarstvo financija 106,7110 EUR
H222A Ministarstvo financija 104,7670 HRK
. . . . . . H327A Ministarstvo financija 102,7230 HRK
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr H247E Ministarstvo financja 123.1430 EUR
H282A Ministarstvo financija 107,2160 HRK
CBRD2020 HBOR 106,7580 EUR

* Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim
i ij *procijenjena vrijednost obveznica 3DLK i 30PT odredeni su primjenom
flnancuama Altmanovog z-score-a, dok su procijenjene vrijednosti obveznica H19BA,

+ Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je S e ey R il MRl (et
‘i) ‘ -
£

vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

PN . . Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu

lvan uspostaV|0 Jel OdJel analiza Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim

o Mo . . prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju

Kurtovi¢ *  Odgovoran za OerIVI'rast brokerstg pOSIO"anJa' InterCapitala do podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT

preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina doo. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podiozan je

promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se

podaci sadrzani na ovom izvjesStaju mogu smatrati investicijskom

x . . . . . preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima

Clo/ Clan Uprave I darlo.b]elkanowc@lntercamtal.hr ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne

informacijie za ulagatelie dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

S

B | ”'SB »  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

\J + Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih Kontakti odjela prodaje
‘ ‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje

Marko Ljubic

» Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik T:+385 14825 868 | M: +385 91 2825 868
Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih E: Marko.Ljubic@intercapital.hr
Bjelkanovic investicijskih strategija e —

T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr
Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633

*  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim E: Marko.Bogdan@intercapitalhr

financijama

+  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog Maja Humljak
N N . " N T:+385 15540821 | M:+385 91 4979 637
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije, E: Maja Humliak@intercapital hr
do portfolio menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Silvija Ravlic . P T . .o . T Branimir Barici¢
Varga, CFA Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji

obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u Egf:;nlifgggig@sirlltzﬂr:i;arg3422000
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 2 InterCapital.hr icam.hr


http://www.intercapital.hr/
http://icam.hr/
mailto:Marko.Ljubic@intercapital.hr
mailto:Ana.Cekovic@intercapital.hr
mailto:Marko.Bogdan@intercapital.hr
mailto:Maja.Humljak@intercapital.hr
mailto:Branimir.Baricic@intercapital.hr

