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Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ali i redovitih prihoda od instrumenata u koje ulaze. Alokacijom imovine pod-fonda i
odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

Pod-fond ulaze svoju imovinu u razlicite klase imovine, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 60% neto
imovine pod-fonda. Do 60% imovine InterCapital Balanced moze ulagati u obveznice i obveznicke fondove i
do 60% imovine u dionice hrvatskih, regionalnih, europskih i svjetskih turtki te u dionicke fondove. Do 40%
imovine InterCapital Balanced ulaZe u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Pod-fond je
namijenjen ulagateljima koji imaju srednjorocni vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti veci rizik
povezan s ulaganjima u dionicka trzista i obveznicka trzista, te u skladu s tim o€ekuju odgovarajuce prinose

Mjesecni komentar fond menadzera

Nakon, za fond, odli¢cnog studenog i prosinac je bio pozitivan i fond je u mjesecu rastao 0.44%. Rast je prije
svega dosao od dionitkog portfelja na krilima optimizma investitora da ¢e pocetka cijeplienja oznaciti veliki
preokret u borbi protiv pandemije i da ce se sukladno tome u 2021. normalizirati ekonomski rast i velikim
dijelom nadokanditi gubici rasta iz 2020.-te godine. Osim toga krajem godine neki rizici su nestali (Brexit bez
trgovinskog dogovora Velike britanije i EU), a neki umanijili (izvjesnost novog fiskalnog stimulansa u SAD-u).

Balanced je godinu zavrsio pozitivno. Nakon znacajnog pada u oZujku kada je fond bio na preko -12% prinosa
u godini, taktickom prilagodbom portfelja uspjeli smo u ostatku godine ponistiti minus i dovesi fond u plus.
Konkretno fond je u 2020. rastao 1,16%.

Pomogao je naravno i oporavak financijskih trzista. Kada gledamo na godisnjoj razini 2020. izgleda kao jedna
uobicajna ili relativno dobra godina za trzista. Godisnji podaci naravno skrivaju da smo unutar vrlo stresne
2020. godine vidjeli dramati¢ni pad financijske imovine u ozujku i travnju nakon Cega je usljedio postepeni
oporavak.

Ocekujemo da €e u 2021. godine glavna tema biti ubrzani ekonomski oporavak koji e usljediti sa micanjem
restrikcija vezanim za Covid19. Osim toga ocekujemo da Ee financijski uvijeti biti jako labavi odnosno
kamatne stope vrlo niske ¢ak i u slu€aju da se pojave prvi inflacijski pritisci. U tom smislu vjerujemo da ¢e
2021. biti posebno pogodna godina za dionicka trziSta, a naroCito zasektore koji su napovezaniji s
ekonomskim ciklusima kao Sto su industrijska proizvodnja, proizvodnja materijala i financijski sektor.

Zato ¢emo, kao Sto smo to vec najavljivali i u prosincu, u fondu Intercapital Balanced drzati visoku
investiranost u dionicka trzista. Dodatno smo krajem prosinca odlucili na strateskoj razini povecati ciljanu
investiranost u dionicka trzista sa 50% portfelia na 60% portfelja fonda i isto tako smanijiti cilianu
investiranost u obveznice sa 50% na 40% portfelja.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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1mj. 3mj. 12mj. 2020. 3god. 5god. Osnutak
InterCapital Balanced 0,44% 2,68% 1.16% 1.16% 12,07% 26,00% 61.27%
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
InterCapital Balanced 12,60% 7,10% 5,50% 7.04% -4,55% 16,06% 2,57%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
Denominacija
Pocetna cijiena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ulazna naknada
Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda
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uaiTs

Hrvatska
HRICAMUICBLA
HYHIBAL CZ Equity
Addiko Bankd.d.
EUR

10

2.000,00 HRK
12:00

85,52 mil HRK
16,1270

1,75%p.a.
0,20%p.a.

1,00%
<2god.=1,0%>2god.=0%

22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 67
Top 10 34,10%
Prosjecna rocnost (god.) 8,04
Prosjecnikupon 131%
Trenutniprinos 0,04%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Sredniji prinos 417%
\/olatilnost 8,96%
Sharpe ratio 051
Sortino ratio 068
Top 10 pozicija
Oznaka Izdavatelj % NAV
H247E Minist. fin. RH 5,25%
IRISH2030/10/180,2 Republika Irska 4,63%
FRTR0,5005/25/29 Republika Francuska 383%
DBR0,2508/15/28 Republika Njemacka 3,79%
FRTRO0,7511/25/28 Republika Francuska 3,40%
IRISH2029/05/15 1,1 Republika Irska 3,01%
SPGB 1,25 10/31/30 Kraljevina Spanjolska 2,96%
BGB0,906/22/29 Kraljevina Belgija 2.47%
MSFT US Microsoft 2,39%
HRELEC 2022/10/235875  Hrvatska elektroprivreda 237%
Top 10 pozicija 34,10%

InterCapital Asset Management d.o0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost
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Maloprodaja; ‘

1.22%
Financije; 6,84%

Inf.
tehnologija;
767%

Qsnovni potr.
proizvodi; 6,37%

Struktura imovine

Drzavni sektor;

Ostalo
16,75%
Hrvatska
3334%
Njematka
5,73%
Francuska
7,16%
Irska
9,27%
SAD
27,75%

Valutna izlozenost

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
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* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Udjelu fondu
521%

Novac i kratk. potr.

25,48%
Obv~

3347%

Dionice
35,84%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr
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*  Preko 15 godina iskustva na trzistu kapitala i u korporativnim financijama

» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
‘ trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel

analiza
lvan - *  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovic trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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«  Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih izvedenica
‘ 1‘ za hedziranje i trgovanje
*  Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik razvoja novih

*  Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Dario proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih investicijskih strategija

Bjelkanovit

Uredena trzista i drzave ¢lanice 50,84%
Uredena trzista trece drzave 30,31%
Nedavno izdani vriiednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
18.12.2020.):

Oznaka lzdavatelj Proc. Vrijednost
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 102,5432
HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem Altmanovog
2z-score-g, izuzev HOTR-0-231E ija je cijena odredene metodom procjene .

H247E Ministarsvo financija 1199910 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.
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